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Wichtige Informationen

Die Verwaltungsratsmitglieder, deren Namen im Abschnitt ,Verwaltungsrat, Geschaftsfihrung und Verwal-
tung” in diesem Prospekt aufgefiihrt sind, Gbernehmen die Verantwortung fiir die Informationen in dem vorlie-
genden Prospekt. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder, die alle vertretbare
Sorgfalt aufgewendet haben, um dies sicherzustellen, stimmen die in dem vorliegenden Prospekt enthaltenen
Informationen mit den Tatsachen Uberein und lassen nichts weg, was die Bedeutung dieser Informationen
beeintrachtigen konnte. Dementsprechend lbernehmen die Verwaltungsratsmitglieder in diesem Sinne die
Verantwortung.

Fur jede Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt erhaltlich. Das Basisinformationsblatt und der Prospekt
sind auf der Website www.janushenderson.com oder bei der Register- und Transferstelle erhaltlich. Es wird
davon ausgegangen, dass die Anleger die neueste Version jedes relevanten Basisinformationsblatts vor Ein-
reichen jedes Investitionsantrages gelesen haben.

Zeichnungen konnen nur auf der Grundlage des jeweiligen Antragsformulars und dieses aktuellen Prospekts
vorgenommen werden, dem die neueste Version des relevanten Basisinformationsblatts, der neueste verfiig-
bare geprifte Jahresbericht der Gesellschaft oder der neueste Halbjahresbericht beigefligt sind, falls der letz-
tere spater als der Jahresbericht verdffentlicht worden ist.

Tochtergesellschaften und/oder von der Janus Henderson Group beauftragte Dritte, mit denen die Anleger in
Bezug auf ihre Anlage kommunizieren, kdnnen zu Schulungs-, Qualitats- und Uberwachungszwecken und zur
Erflllung der aufsichtsrechtlichen Dokumentationspflichten Telefongesprache und andere Mitteilungen auf-
zeichnen.

Niemand wurde ermachtigt, in Verbindung mit dem Angebot der Anteile irgendwelche Informationen zu erteilen
oder Erklarungen abzugeben, die von denen in diesem Prospekt und den oben angeflihrten Berichten enthal-
tenen abweichen, und falls solche Informationen erteilt oder solche Erklarungen abgegeben werden oder wor-
den sind, darf sich niemand darauf verlassen, dass sie von der Gesellschaft genehmigt wurden. Die Ubergabe
des vorliegenden Prospekts (gleichgiiltig, ob Berichte beigefligt sind oder nicht) oder die Ausgabe der Anteile
darf unter keinen Umstanden den Eindruck erwecken, dass sich die Angelegenheiten der Gesellschaft seit
dem Datum dieses Dokuments nicht geandert haben kdnnten.

Die Ausgabe dieses Verkaufsprospekts und das Angebot der Anteile kénnen in bestimmten Rechtsordnungen
eingeschrankt sein. Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, werden von der Gesellschaft aufge-
fordert, sich selbst Gber diese Einschrankungen zu informieren und diese gegebenenfalls zu beachten. Dieser
Verkaufsprospekt stellt kein Angebot oder eine Aufforderung durch irgendjemanden in den Rechtsordnungen,
in denen solche Angebote oder Aufforderungen nicht genehmigt sind, oder an Personen dar, denen von Ge-
setzes wegen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht unterbreitet werden darf.

Die Anteile wurden nicht bei der Superintendencia del Mercado de Valores (,SMV*) registriert und werden
durch ein Privatangebot platziert. Die SMV hat die dem Anleger zur Verfligung gestellten Informationen nicht
gepruft. Dieser Prospekt ist zur ausschlief3lichen Nutzung durch institutionelle Anleger in Peru vorgesehen
und darf nicht 6ffentlich verteilt werden.

Die Gesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass Anleger ihre Anteilinhaberrechte gegentiber der
Gesellschaft nur dann direkt austiben kénnen, insbesondere das Recht zur Teilnahme an Hauptversammlun-
gen der Anteilinhaber, wenn die Anleger selbst und unter ihrem eigenen Namen im Anteilinhaberregister der
Gesellschaft eingetragen sind. Falls ein Anleger Uber einen Vermittler in die Gesellschaft investiert und der
Vermittler die Investition in die Gesellschaft unter seinem eigenen Namen jedoch im Auftrag des Anlegers
vornimmt, ist es unter Umstanden nicht immer fir den Anleger méglich, bestimmte Anteilinhaberrechte direkt
gegeniber der Gesellschaft auszutiben. Anleger werden dazu angehalten, sich hinsichtlich ihrer Rechte be-
raten zu lassen. Wenn Anleger Anteile an der Gesellschaft Uber Finanzintermediare zeichnen oder zuriickge-
ben, werden diese Anleger in der Regel nicht direkt im Register der Anteilinhaber eingetragen. Vielmehr im-
pliziert die Inanspruchnahme eines oder mehrerer Intermediare zur Zeichnung oder Riucknahme von Anteilen
an der Gesellschaft haufig, dass solche Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage im Namen mehrerer Anleger
auf der Ebene des Intermediars zusammengefasst werden, der dann im Register der Anteilinhaber eingetra-
gen wird. Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass ihre Rechte beeintrachtigt werden kdnnen, wenn im
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Falle von Fehlern/Nichteinhaltung von Vorschriften auf der Ebene der Gesellschaft oder eines ihrer Fonds
eine Entschadigung gezahlt wird.

Die Gesellschaft ist nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika unter dem ,Investment Company Act® von
1940 registriert. Die Anteile wurden nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika unter dem ,United States
Securities Act* von 1933 registriert. Der Anlageverwalter ist nicht nach dem ,Investment Advisers Act von
1940 in der neuesten Fassung registriert. Die im Rahmen des vorliegenden Angebots verfiigbar gemachten
Anteile dirfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Territorien oder
Besitzungen oder Gebieten, die deren Rechtsordnung unterliegen, oder an dort Gebietsansassige oder zu-
gunsten dortiger Gebietsansassiger angeboten oder verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt geman einer
Befreiung von Registrierungsanforderungen, die im Rahmen der Gesetze der Vereinigten Staaten von Ame-
rika, anwendbarer Gesetzesvorschriften, Regeln oder Auslegungen zur Verfligung stehen. Antragsteller fur
den Bezug von Anteilen kénnen aufgefordert werden zu erklaren, dass sie keine US-Personen sind und die
Anteile nicht im Namen einer US-Person beantragen. Ungeachtet des Vorstehenden kann die Gesellschaft
die Ausgabe von Anteilen als Teil einer Privatplatzierung an Anleger vornehmen, die sich in den Vereinigten
Staaten von Amerika befinden oder US-Personen, die vor ihrem Erwerb von Anteilen gegeniiber der Gesell-
schaft bestimmte Erklarungen abgegeben haben, die im Rahmen der Wertpapiergesetze der Vereinigten Staa-
ten erforderlich sind.

Die Anerkennung und Zulassung der Gesellschaft in einer Rechtsordnung erfordert von keiner Behdrde, die
Angemessenheit oder Genauigkeit dieses oder eines anderen Prospektes oder der von der Gesellschaft ge-
haltenen Wertpapier-Portfolios zu billigen oder abzulehnen oder die Verantwortung dafiir zu Gbernehmen. Von
einer Anerkennung oder Zulassung sollte auch nicht angenommen werden, dass sie eine Verantwortung einer
Behorde fir die Bonitat der Gesellschaft oder eines ihrer Fonds impliziert oder dass eine Anlage empfohlen
wird oder dass diesbezlgliche Aussagen oder Meinungen korrekt sind. Jegliche gegenteiligen Aussagen sind
nicht genehmigt und gesetzwidrig.

Eine Anlage in die Gesellschaft sollte als eine langfristige Anlage betrachtet werden. Es kann keine Garantie
gewahrt werden, dass das Ziel der Gesellschaft erreicht werden wird. Potenzielle Anleger missen den Ab-
schnitt ,Anlage- und Risikoerwagungen® in diesem Prospekt beachten.

Wenn Sie weitere Informationen oder Daten ulber die Fonds winschen, besuchen Sie bitte die Website
www.janushenderson.com. Dort finden Sie auch Angaben dartber, wie Sie uns kontaktieren kénnen.

Potenzielle Anleger diirfen den Inhalt des vorliegenden Prospekts nicht als eine Beratung in Bezug auf
Gesetze, Besteuerung, Anlagen oder andere Angelegenheiten betrachten, und es wird ihnen empfoh-
len, ihre eigenen professionellen Berater hinsichtlich des Erwerbs, des Besitzes oder der VerauBerung
von Anteilen zu Rate zu ziehen.
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Schliusselmerkmale der Gesellschaft

Janus Henderson Horizon Fund (die ,,Gesellschaft®)

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft, die als société anonyme nach den Gesetzen des
Groltherzogtums Luxemburg in der Form einer SICAV gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde am 30. Mai
1985 gemal den Luxemburger Gesetzen vom 10. August 1915 liber Kapitalgesellschaften, in jeweils gultiger
Fassung, gegriindet, und sie ist als ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren nach Teil | des
luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in Bezug auf Organismen fir gemeinsame Anlagen, in
der jeweils glltigen Fassung, (das ,Gesetz“) qualifiziert.

Die Gesellschaft hat Janus Henderson Investors Europe S.A. zu ihrer Managementgesellschaft bestellt.

Was sind die charakteristischen Produktmerkmale?

Um die spezifischen Bedirfnisse von Anteilinhabern zu erfillen, kann die Gesellschaft in jedem der Fonds
verschiedene Anteilsklassen auflegen, deren Vermdgenswerte Uiblicherweise gemal dem Anlageziel des be-
treffenden Fonds investiert werden.

Die Unterschiede zwischen Anteilsklassen beziehen sich insbesondere auf die Mindestanlagebetrage, die be-
zeichnete Wahrung, die Ausschuttungspolitik, die Art der zulassigen Anleger, die Absicherungsstrategie und
die Gebihrenstruktur der jeweiligen Klasse.

Die Fonds bieten ausschiittende Anteile und thesaurierende Anteile an. Die Gesellschaft ist eine Art von Or-
ganismus fur gemeinsame Anlagen, die Anlegern gestattet, ihre Einlagen mit denen gleichgesinnter Anleger
zusammenzulegen, um ein Portfolio von Vermdgensgegenstanden zu schaffen. Eine detaillierte Beschreibung
der Gesellschaft und der sich aus den Anteilen ergebenden Rechte finden Sie im Abschnitt ,Weitere Informa-
tionen® in diesem Prospekt.

Anteile kdnnen in der Basiswahrung eines Fonds erworben werden oder in zusatzlichen abgesicherten An-
teilsklassen und/oder ungesicherten Anteilsklassen, die von Zeit zu Zeit zur Verfligung gestellt werden. Anteile
kénnen auf’erdem in allen wichtigen Wahrungen erworben werden, die von der Register- und Transferstelle
nach dem Ermessen der Gesellschaft akzeptiert werden.

Wenn jedoch die Wahrung der Anlage von der Denominierungswahrung der jeweiligen Anteilsklasse abweicht,
wird die erforderliche Wahrungsumrechnung im Namen sowie auf Risiko und auf Kosten des Antragstellers
veranlasst.

Fir jede ungesicherte Anteilsklasse wird bei Zeichnung, Ricknahme, Umtausch und Ausschittungen eine
Wahrungsumrechnung auf die Basiswahrung zu geltenden Umrechnungskursen vorgenommen. Der in einer
anderen Wahrung als der Basiswahrung ausgedriickte Wert eines nicht abgesicherten Anteils unterliegt dem
Wechselkursrisiko in Bezug auf die Basiswahrung.

Eine aktuelle Liste der verfugbaren Anteilsklassen der Fonds ist auf der Website www.janushenderson.com
oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Abgesicherte Anteilsklassen

Die Fonds kénnen abgesicherte Anteilsklassen anbieten, die das Wahrungsengagement absichern, um das
Wahrungsrisiko zwischen der Basiswahrung des Fonds und der Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse zu
mindern. Ausgenommen hiervon sind in BRL abgesicherte Anteilsklassen (siehe unten). Wenn eine abgesi-
cherte Anteilsklasse verfugbar ist, wird dies durch das Prafix ,H* ausgedrickt, und die entsprechende Klasse
wird beispielsweise als Klasse A HEUR, Klasse A HGBP, Klasse A HUSD, Klasse A HBRL, Klasse A HSGD,
Klasse A HSEK, Klasse A HAUD, Klasse A HCHF usw. bezeichnet. Der Anlageverwalter der Gesellschaft wird
von Finanzinstrumenten wie Devisentermingeschaften zur Absicherung Gebrauch machen.

Der Wert, der abgesichert wird, setzt sich aus Kapital und Ertrdgen zusammen, und der Anlageverwalter be-
absichtigt, zwischen 95 und 105 % des Wertes der abgesicherten Anteilsklasse abzusichern. Es wurden Ver-
fahren eingerichtet, um die Absicherungspositionen zu tGberwachen und sicherzustellen, dass unzureichend
abgesicherte Positionen zu jeder Zeit 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts jener abgesicherten Anteils-
klasse, die gegen das Wahrungsrisiko abzusichern ist, und ibermafig abgesicherte Positionen nicht mehr als
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105 % des Nettoinventarwerts der abgesicherten Anteilsklasse betragen. Anpassungen einer jeden Absiche-
rung zu dem Zweck, diesen angestrebten Bereich zu erreichen, werden nur vorgenommen werden, wenn die
bendtige Anpassung erheblich ist. Als solche werden die abgesicherten Anteilsklassen nicht vollstandig gegen
alle Wahrungsschwankungen geschitzt sein. Unter diesen Umstdnden kdénnen Anteilinhaber dieser
Klasse Schwankungen im Nettoinventarwert pro Anteil ausgesetzt sein, die die Gewinne/Verluste und die Kos-
ten der entsprechenden Finanzinstrumente wiedergeben; diese Strategie kann im Wesentlichen verhindern,
dass Inhaber der Klasse profitieren, wenn die Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse gegenlber der Ba-
siswahrung des betreffenden Fonds und/oder der Wahrung, in der die Vermégenswerte benannt sind, fallt.

In BRL abgesicherte Anteilsklassen sind nur nach Ermessen des Verwaltungsrats verfugbar. In BRL abgesi-
cherte Anteilsklassen sollen Anlegern ein Wahrungsengagement im BRL bieten, ohne eine auf BRL lautende
abgesicherte Anteilsklasse zu verwenden (d. h. aufgrund von geltenden Handelsbeschrankungen fir BRL).
Die Wahrung einer in BRL abgesicherten Anteilsklasse ist die Basiswahrung des entsprechenden Fonds. Das
BRL-Wahrungsengagement wird durch Umrechnung des Werts der Vermogenswerte der in BRL abgesicher-
ten Anteilsklasse von der Basiswahrung des entsprechenden Fonds in BRL unter Verwendung derivativer
Finanzinstrumente (einschlieBlich nicht lieferbarer Devisenterminkontrakte) angestrebt.

Der Nettoinventarwert einer solchen abgesicherten BRL-Anteilsklasse lautet weiterhin auf die Basiswahrung
des entsprechenden Fonds (und der Nettoinventarwert je Anteil wird in dieser Basiswahrung berechnet). Al-
lerdings wird dieser Nettoinventarwert aufgrund des zusatzlichen Finanzderivatengagements voraussichtlich
im Einklang mit dem Wechselkurs zwischen BRL und der Basiswahrung schwanken. Diese Schwankung spie-
gelt sich in der Performance der jeweiligen in BRL abgesicherten Anteilsklasse wider, weshalb die Perfor-
mance dieser in BRL abgesicherten Anteilsklasse erheblich von der Performance der anderen Anteilsklassen
desselben Fonds abweichen kann. Gewinne/Verluste, Kosten und Aufwendungen, die aus dieser Absiche-
rungsstrategie der in BRL abgesicherten Anteilsklasse resultieren, werden normalerweise von den Anlegern
dieser in BRL abgesicherten Anteilsklasse getragen und spiegeln sich im Nettoinventarwert der entsprechen-
den in BRL abgesicherten Anteilsklasse wider.

Kosten und Aufwendungen, die in Verbindung mit einer Wahrungsabsicherungstransaktion hinsichtlich dem
Hedging einer Anteilsklasse entstehen, werden Ublicherweise ausschliel3lich von der durch ein solches
Hedging abgesicherte Anteilsklasse getragen, sie kdnnen mit abgesicherten Anteilsklassen, die im selben
Fonds auf dieselbe Wahrung lauten, zusammengefasst werden.

Da es keine Trennung der Verbindlichkeiten zwischen Anteilsklassen gibt, besteht das Risiko, dass, unter
bestimmten Umstanden, absichernde Wahrungsgeschafte mit Bezug auf eine abgesicherte Anteilsklasse zu
Verbindlichkeiten fuhren, die Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen desselben
Fonds haben.

Bitte beachten Sie die Risiken, die unter der Uberschrift ,Fonds, die abgesicherte Anteilsklassen anbieten® im
Abschnitt ,Anlage- und Risikoerwdgungen® in diesem Prospekt aufgefuhrt sind.

Anteilsklassen ohne Performancegebiihr

Die Fonds konnen Anteilsklassen ohne Performancegeblihr anbieten, um Anlegern ein Engagement in einer
bestimmten Anteilsklasse ohne Anwendung einer Performancegebuhr zu ermdglichen. Anteilsklassen ohne
Performancegebiihr haben dieselben Rechte und Merkmale wie die entsprechende Anteilsklasse, jedoch gilt
fur die Anteilsklasse ohne Performancegebiihr eine feste Managementgebihrenstruktur. Sofern in diesem
Prospekt nichts anderes angegeben ist, gilt jede Bezugnahme auf eine bestimmte Anteilsklasse als Bezug-
nahme auf die entsprechende Anteilsklasse ohne Performancegebuhr, wenn das entsprechende Suffix ver-
wendet wird.

Wenn eine Anteilsklasse ohne Performancegebuhr verfugbar ist, wird sie mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet
und beispielsweise als Klasse AP, Klasse FP, Klasse HP, Klasse GP usw. bezeichnet.

Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass Anteilsklassen, fur die niemals eine Performancegebuhr erho-
ben wird, wie im Abschnitt ,Geblihren, Kosten und Aufwendungen” naher erlautert, von diesem Angebot aus-
geschlossen sind.
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Wie kann ein Anleger Anteile erwerben?

Die Erstzeichnungen von Anteilen missen durch das Ausfiillen eines Antragsformulars durchgefiihrt werden.
Anleger miissen angeben, wie sie das Basisinformationsblatt vor Einreichen jedes Investitionsantrages einse-
hen werden. Fir jede Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt erhaltlich. Das Basisinformationsblatt und
der Prospekt sind auf der Website www.janushenderson.com oder bei der Register- und Transferstelle erhalt-
lich. Die Gesellschaft ist nicht in der Lage, Anweisungen von einem Anleger entgegenzunehmen, bevor das
von dem Anleger unterzeichnete Erklarungsformular eingelangt ist. Dies kann auf dem Postweg oder per Fax
oder uber andere elektronische Kommunikationsmittel (vorbehaltlich der Zustimmung des Anteilinhabers zu
den vom Fonds und/oder der Register- und Transferstelle auferlegten Bedingungen fiir die elektronische Zu-
stellung) an die entsprechende Vertriebsgesellschaft oder Register- und Transferstelle gesendet werden. Im
Falle von Erstzeichnungsauftragen per Fax sollte die Originalausfertigung per Post nachgeschickt werden.
Antrage auf Folgezeichnungen kdnnen auf dem Postweg oder per Fax oder Uber andere elektronische Kom-
munikationsmittel (vorbehaltlich der Zustimmung des Anteilinhabers zu den vom Fonds und/oder der Register-
und Transferstelle auferlegten Bedingungen fiir die elektronische Zustellung) an die entsprechende Vertriebs-
gesellschaft oder Register- und Transferstelle gesendet werden. Das ausgeflillte Antragsformular und die ent-
sprechenden Dokumente zur Erganzung des Antrages sind an die Register- und Transferstelle zu senden.
Die Antragsteller werden auflerdem dazu angehalten, die entsprechend der Gesetze und Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwasche erforderlichen Informationen anzugeben. Werden die erforderlichen Doku-
mente nicht im Original oder als beglaubigte Kopie vorgelegt, kann dies die Bearbeitung des Antrags verzo-
gern. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger die neueste Version jedes relevanten Basisinformations-
blatts vor Einreichen jedes Investitionsantrages gelesen haben. Anleger, die das Basisinformationsblatt von
der Register- und Transferstelle erhalten, missen bestatigen, dass sie die neueste Version des relevanten
Basisinformationsblatts vor Einreichen jedes nachfolgenden Investitionsantrags gelesen haben. Antrage kén-
nen ebenfalls durch die zugelassenen Vertriebsstellen der Gesellschaft in den Landern gestellt werden, in
denen die Anteile angeboten und verkauft werden. Zudem kdnnen Anteile an jeder Borse gekauft werden, an
der der betreffende Fonds notiert ist. Italienische Anleger kénnen Anteile an den Fonds zeichnen, indem sie
an einem Anteilakkumulationsplan (PAC) teilnehmen, der es Anteilzeichnern erlaubt, ihre Investition zeitlich
verteilt mittels einer Reihe von Zahlungen zu leisten. Ein Anleger, der Anteile erwerben mdchte, sollte Einblick
in den Abschnitt ,Wie ein Kauf getatigt wird“ im Kapitel ,Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Anteilen” in
diesem Prospekt nehmen.

Wann wird der Preis bestimmt, zu dem die Anteile gezeichnet und zuriickgenommen werden?

Die Preise fur die Anteile werden an jedem Handelstag durch die Verwaltungsstelle berechnet. Der Preis wird
anhand eines Bewertungszeitpunkts am oder nach dem Handelsschluss ermittelt. Sollten auRergewdhnliche
Marktbedingungen dies erforderlich machen, kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft beschlieRen, den Be-
wertungszeitpunkt zu verlegen. Die Verwaltungsstelle verfolgt dabei eine am , Terminpreis® orientierte Bestim-
mung, was bedeutet, dass der Preis, zu dem die Anteile gezeichnet oder zurickgenommen werden (aus-
schliellich eines etwaigen Ausgabeaufschlags), der ist, der zum Bewertungszeitpunkt nach Eingang des Auf-
trags berechnet wurde. Daraus folgt, dass es nicht mdglich ist, den Preis im Voraus zu kennen, zu dem der
Vorgang abgewickelt werden wird.

Welche Rechte haben Antragsteller, einen Kauf zu widerrufen?

Nachdem die Anteile gekauft wurden und vorbehaltlich etwaiger gegenteiliger Bestimmungen in den Gerichts-
barkeiten, in denen die Anteile verkauft werden, hat der Antragsteller kein Recht, die Vereinbarung zu annul-
lieren. Allerdings kénnen Anteilinhaber ihre Anteile jederzeit an die Gesellschaft zurtickgeben, sofern dieses
Recht auf Ricknahme nicht ausgesetzt oder aufgeschoben wurde und vorbehaltlich etwaiger anwendbarer
Bedingungen, die in diesem Prospekt aufgefuhrt sind.

Welche Rechte haben Anteilinhaber auf Auszahlung von Ausschittungen?

Hinsichtlich ausschittender Anteile, insoweit diese ausgegeben werden, kdnnen die Fonds Bruttoeinklnfte,
realisierte und nicht realisierte Nettokapitalgewinne sowie Kapital vorbehaltlich des vom Gesetz auferlegten
erforderlichen Mindestkapitals ausschitten. Ausschittungen in Bezug auf Ausschittungsanteile werden im
Abschnitt ,Ausschittungspolitik dieses Prospekts beschrieben. In Bezug auf thesaurierende Anteile werden
keine Ausschuttungen vorgenommen. Ein Kalender mit Angaben zur Ausschittungspolitik und Ausschut-
tungshaufigkeit fur alle verfugbaren Anteilsklassen ist auf der Website www.janushenderson.com oder am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Janus Henderson

INVESTORS



Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

Wie kénnen Anteilinhaber die Entwicklung ihrer Anlage verfolgen?

Die Anteilinhaber erhalten eine Aufstellung mit Angabe ihrer Anlagen in der Gesellschaft jeweils zum 30. Juni
und zum 31. Dezember eines jeden Jahres. In Zukunft kann die Gesellschaft die Mdglichkeit anbieten, dass
Anteilinhaber auf die Details ihrer Anlagen aus der Ferne durch andere Kommunikationsmittel zugreifen kon-
nen. Die Halbjahresgeschéftsberichte der Gesellschaft stehen Anteilinhabern auf Wunsch innerhalb zwei Mo-
naten ab dem 31. Dezember eines jeden Jahres zur Verfligung und die Jahresgeschaftsberichte stehen ihnen
innerhalb vier Monaten ab dem 30. Juni eines jeden Jahres zur Verfuigung. Die Preise der Anteile (ausschlief3-
lich eines etwaigen Ausgabeaufschlags) sind an jedem Geschéftstag beim eingetragenen Sitz der Gesell-
schaft oder bei den eingetragenen Sitzen der Hauptvertriebsstellen erhaltlich.

Die Preise stehen in der Basiswahrung des betreffenden Fonds zur Verfigung. Anteile kbnnen ebenfalls in
abgesicherten Versionen in Euro, Sterling, US-Dollar, Singapur-Dollar, Schweizer Franken, Australischem
Dollar und schwedischen Kronen bzw. anderen Wahrungen angeboten werden, die der Verwaltungsrat der
Gesellschaft mitunter beschlie3en kann (falls es sich bei diesen Wahrungen nicht um die Basiswahrungen der
betreffenden Fonds handelt). Die abgesicherten Anteilsklassen werden ebenfalls zu einem Preis angeboten,
der auf dem Nettoinventarwert plus einem Ausgabeaufschlag basiert, sofern zutreffend.

Eine aktuelle Liste der verfigbaren Anteilsklassen der Fonds (einschlieRlich der Absicherungspolitik) ist auf
der Website www.janushenderson.com oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Ist es moglich, eine Anlage umzutauschen?

Anteilinhaber kdnnen Anteile zwischen Fonds und gegebenenfalls zwischen Anteilsklassen umtauschen (vor-
behaltlich der im Abschnitt ,Besonders wichtige Informationen® in diesem Prospekt genannten geltenden Be-
dingungen), indem sie sich mit der Register- und Transferstelle in Verbindung setzen. Ein Umtauschantrag
kann unter bestimmten Umstanden ebenfalls Gber die zugelassenen Vertriebsstellen in den Landern vorge-
nommen werden, in denen Anteile angeboten und verkauft werden. Eine Gebulhr von bis zu 1 % des umzu-
tauschenden Bruttobetrages kann erhoben werden. Ein Anleger, der Anteile umtauschen mdchte, sollte Ein-
blick in den Abschnitt ,Wie ein Umtausch vorgenommen werden kann“ im Kapitel ,Zeichnung, Ricknahme
und Umtausch von Anteilen® in diesem Prospekt nehmen.

Wie geben Anteilinhaber ihre Anteile zuriick?

Anteilinhaber kénnen an jedem Handelstag einen Antrag auf Ricknahme ihrer Anteile auf dem Postweg oder
per Fax oder Uber andere elektronische Kommunikationsmittel (vorbehaltlich der Zustimmung des Anteilinha-
bers zu den vom Fonds und/oder der Register- und Transferstelle auferlegten Bedingungen fur die elektroni-
sche Zustellung) an die entsprechende Vertriebsgesellschaft oder Register- und Transferstelle senden. Bei
allen Zuschriften oder Anrufen ist die Kontonummer anzugeben. Erlése aus der Ricknahme werden nur gegen
Erhalt einer schriftlichen Bestatigung und unter der Voraussetzung freigegeben, dass alle Dokumente zur
Verhinderung von Geldwasche ordnungsgemall empfangen wurden. Antrdge auf Ricknahme von Anteilen
kénnen ebenfalls Uber die zugelassenen Vertriebsstellen der Gesellschaft in den Landern gestellt werden, in
denen ihre Anteile angeboten und verkauft werden. In Zukunft kann die Gesellschaft zulassen, dass Ricknah-
men durch oder Uber andere Kommunikationsmittel abgewickelt werden.

Wie wirken sich Gebiihren und Aufwendungen auf die Anlage der Anteilinhaber aus?
Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis eines Anteils basieren auf dem Nettoinventarwert; gegebenenfalls
werden zudem entsprechende Geblihren und eine Verwasserungsanpassung (falls anwendbar) erhoben.

Eine Verwasserungsanpassung kann sich im Kauf- und im Verkaufspreis eines Anteils niederschlagen. Der
Betrag entspricht dem geschéatzten Prozentsatz der Kosten und Aufwendungen, die dem betreffenden Fonds
unter bestimmten Bedingungen entstehen kénnen. Weitere Informationen finden Sie im Absatz ,Swing-Pri-
cing® im Abschnitt ,Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von Anteilen® dieses Prospekts.

Eine Hauptvertriebsstelle hat Anspruch auf Erhalt eines Ausgabeaufschlags bei der Ausgabe von Anteilen,
der — sofern nicht anders angegeben — maximal 5 % des vom Anleger angelegten Gesamtbetrags betragt
(was einem Hochstwert von 5,26 % des Nettoinventarwerts der Anteile entspricht). Dies gilt fir die Ausgabe
von Anteilen der Klasse A, der Klasse AB, der Klasse F, der Klasse H, der Klasse HB, der Klasse R, der
Klasse Q, der Klasse S, der Klasse SA, der Klasse SB und der Klasse X fir alle Fonds und der Klasse B, der
Klasse C, der Klasse E, der Klasse G, der Klasse GU, der Klasse |, der Klasse IB, der Klasse IF, der Klasse
IU und der Klasse M fiir die nachstehenden Fonds:
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Asia-Pacific Property Income Fund
Asset-Backed Securities Fund
Biotechnology Fund

China Opportunities Fund

Emerging Markets Innovation Fund
Discovering New Alpha Fund

Global Property Equities Fund

Global Smaller Companies Fund
Global Sustainable Equity Fund
Global Technology Leaders Fund
Responsible Resources Fund
Japanese Smaller Companies Fund
Pan European Absolute Return Fund
Pan European Property Equities Fund
Pan European Smaller Companies Fund
Strategic Bond Fund

Sustainable Future Technologies Fund
US Sustainable Equity Fund

Global Fusion Equity Fund

Fur die Klasse T ist ein alternativer Ausgabeaufschlag zu zahlen. Weitere Einzelheiten sind im Abschnitt ,Ge-
bihren, Kosten und Aufwendungen® des Prospekts aufgefiihrt.

Mit Ausnahme der oben angegebenen Fonds ist fur Anteile der Klasse E, der Klasse G, der Klasse GU, der
Klasse |, der Klasse U, der Klasse IF, der Klasse B, der Klasse C und der Klasse M kein Ausgabeaufschlag
zu zahlen.

Fur die Klasse Z aller Fonds wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

Der Ausgabeaufschlag ist ein Hochstbetrag und kann nach dem Ermessen einer Hauptvertriebsstelle ganz
oder teilweise erlassen werden. Eine Hauptvertriebsstelle kann zusammen mit jeder zugelassenen Vertriebs-
stelle den Anteil des Ausgabeaufschlages vereinbaren, der von der zugelassenen Vertriebsstelle einbehalten
werden kann.

Eine aktuelle Liste der verfigbaren Anteilsklassen der Fonds ist auf der Website www.janushenderson.com
oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Eine Hauptvertriebsstelle behalt sich das Recht vor, bei der Ricknahme von Anteilen jeglicher Anteilsklasse,
die innerhalb von 90 Kalendertagen nach Zeichnung der Anteile zurickgenommen werden, eine Handelsge-
buhr von bis zu 1 % des zuriickzunehmenden Bruttobetrages zu erheben. Die Gesellschaft verfolgt in dieser
Hinsicht eine Politik der Gleichbehandlung aller Anteilinhaber in derselben oder einer dhnlichen Situation.

Im Ermessen einer Hauptvertriebsstelle kann auf jegliche Anteilsklasse eine Umtauschgebuhr von bis zu 1 %
des umzutauschenden Bruttobetrages erhoben werden. Die Gesellschaft verfolgt in dieser Hinsicht eine Politik
der Gleichbehandlung aller Anteilinhaber in derselben oder einer dhnlichen Situation.

Zudem ist eine Gebluhr fir das laufende Management der Gesellschaft aus dem Vermogen des betreffenden
Fonds zu zahlen. Die Managementgebuhren variieren je nach Fonds und Anteilsklassen. Die Management-
geblhr wird jeden Monat nachtraglich direkt von den Vermdgensgegenstanden des betreffenden Fonds ab-
gezogen. Weitere Einzelheiten zu den Managementgebuhren finden Sie im Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und
Aufwendungen® in diesem Prospekt. Ferner kdnnen bei allen Fonds Performancegebuhren berechnet werden.
Jedoch wird keine Performancegebltihr fir den China Opportunities Fund, den Discovering New Alpha Fund,
den Global Sustainable Equity Fund, den Sustainable Future Technologies Fund, den US Sustainable Equity
Fund, den Global Fusion Equity Fund und die Rentenfonds (Bond Funds) erhoben. Weitere Einzelheiten zu
den Performancegebiihren sind im Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® in diesem Prospekt auf-
geflhrt.
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In Bezug auf Anteile der Klassen A, F, H, SA, SB, T und X ist eine Servicegeblhr an eine Hauptvertriebsstelle
zu zahlen. Zur Klarstellung: Dies gilt auch fir die entsprechende Klasse ohne Performancegebihr. Fir alle
anderen Anteilsklassen féllt keine Servicegebiihr an. Die Servicegebihr variiert je nach Fonds und Anteils-
klasse. Weitere Einzelheiten zur Servicegebihr finden Sie im Abschnitt ,Gebihren, Kosten und Aufwendun-
gen“in diesem Prospekt.

Weiter ist eine Vertriebsgebihr zum Jahressatz von 0,6 % p. a. des durchschnittlichen Tagesnettovermégens
des Fonds fur die Regionen- und Spezialfonds und 0,35 % p. a. des durchschnittlichen taglichen Gesamtnet-
tovermdgens des Fonds fur die Rentenfonds hinsichtlich der Anteile der Klasse X an die zugelassene Ver-
triebsstelle als Vergltung fur die Bereitstellung von Vertriebsserviceleistungen fur die Fonds beziglich dieser
Anteile zu zahlen. Eine Vertriebsgebdihr in Hohe von 1,0 % p.a. ist bei allen Fonds fir Anteile der Klasse T fur
die Erbringung von Vertriebsdiensten fur die Fonds in Bezug auf diese Anteile zu zahlen.

Zusatzlich zu den oben aufgefiihrten Geblihren tragt jeder Fonds bestimmte Aufwendungen, wie zum Beispiel
Depotbank- und Verwahrstellengeblhren, Verwaltungsgebihren, die Vergitung fir die Abschlussprifer,
Rechtsberatungskosten, Registrierungsgebihren und Steuern, die vom Gesamtnettovermdgen jedes Fonds
abgezogen werden. Die Hohe dieser Gebiihren schwankt von Jahr zu Jahr.

Unterschiedliche Gebihren und Aufwendungen konnen fiir Anleger gelten, die Uber einen Vertreter oder eine
Plattform Anteile zeichnen. Derartige Anleger missen die Geschéaftsbedingungen des Vertreters bzw. der
Plattform zu Rate ziehen.
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Definitionen

»Abgesicherte Anteilsklasse(n)“

,»Abschlusspriifer

»Aktienahnliches Wertpapier“

»Anlagebeschrankungen*

»Anlageverwalter®

»Anleger*

»Anteil der Klasse AB*

,»Anteil der Klasse F*

,»Anteil der Klasse H*

Anteilsklasse, die in einer anderen Wahrung als der Basis-
wahrung denominiert ist, welche das Wahrungsengage-
ment absichert, ausgenommen der in BRL abgesicherten
Anteilsklassen.

PricewaterhouseCoopers, Société cooperative.

Ein Wertpapier, dessen Wertentwicklung direkt mit Aktien
verbunden ist. Beispiele hierfir sind Depositary Receipts
und REITs.

Die fir die Gesellschaft und die Fonds geltenden Anlagebe-
schrankungen, wie in Abschnitt 10 des Abschnitts ,Weitere
Informationen® in diesem Prospekt aufgefihrt.

e Janus Henderson Investors UK Limited.

e Janus Henderson Investors Denmark, filial af Janus
Henderson Investors Europe S.A. (Luxembourg).

Die Anlageverwalter, die fir die einzelnen Fonds verant-
wortlich sind, sind im Abschnitt ,Verwaltungsrat, Geschéfts-
fihrung und Verwaltung“ dieses Prospekts angegeben.

Ein Anteilszeichner.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer Han-
delsgebuhr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Gebuhren,
Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts beschrieben.
Anteile der Klasse AB stehen nur bestimmten Anlegern zur
Verfugung, die innerhalb eines bestimmten Zeitraums ab
dem Auflegungsdatum des betreffenden Fonds zeichnen.
Anleger, die diese Anteilsklasse gezeichnet haben, kénnen
weiterhin in dieser Anteilsklasse anlegen, auch wenn die
Erstzeichnungsfrist abgelaufen ist. Anteile der Klasse AB
kénnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter an-
deren Umstanden verflgbar sein.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer Han-
delsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Geblhren,
Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts beschrieben.
Anteile der Klasse F sind in bestimmten Landern Uber spe-
zielle, von einer Hauptvertriebsstelle ausgewahlte zugelas-
sene Vertriebsstellen verfugbar, die gemal ihren regulato-
rischen Anforderungen oder auf der Grundlage individueller
Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden keine Vertriebs-
folgeprovisionen, Ruckvergitungen oder Retrozessionen
einbehalten. Die Anteile kénnen nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unter anderen Umstanden und in anderen
Rechtsordnungen verfugbar sein. Die vollstandige Liste der
Lander ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhalt-
lich.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer Han-
delsgebuhr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Gebuhren,
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,Anteil der Klasse M“

,Anteil der Klasse Q“

»Anteil der Klasse T

»Anteil der Klasse A*

»Anteil der Klasse B*

Kosten und Aufwendungen* dieses Prospekts beschrieben.
Anteile der Klasse H sind in bestimmten Landern Uber spe-
zielle, von der/den Vertriebsstelle(n) ausgewahlte zugelas-
sene Vertriebsstellen verfligbar, die geman ihren regulato-
rischen Anforderungen oder auf der Grundlage individueller
Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden keine Vertriebs-
folgeprovisionen, Ruickvergitungen oder Retrozessionen
einbehalten. Anteile der Klasse H kann nach dem Ermessen
des Verwaltungsrats unter anderen Umstanden und in an-
deren Rechtsordnungen verflgbar sein. Die vollstandige
Liste der Lander ist beim eingetragenen Sitz der Gesell-
schaft erhaltlich.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der Han-
delsgebiihr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Geblhren,
Kosten und Aufwendungen* dieses Prospekts beschrieben,
und der nur fir institutionelle Anleger im Sinne von Arti-
kel 174 des Gesetzes verflgbar ist. Anleger in Anteile der
Klasse M missen in hinreichender Weise nachweisen, dass
sie institutionelle Anleger sind, indem sie der Gesellschaft
und ihrer Register- und Transferstelle hinreichende Belege
hierfir vorlegen. Anteile der Klasse M sind in bestimmten
Landern Uber spezielle, von einer Hauptvertriebsstelle aus-
gewabhlte zugelassene Vertriebsstellen verflgbar.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer Han-
delsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Geblhren,
Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts beschrieben.
Anteile der Klasse Q sind in bestimmten Landern Uber spe-
zielle, von einer Hauptvertriebsstelle ausgewahlte zugelas-
sene Vertriebsstellen verflgbar.

Jeder Anteil unterliegt den CDSC-Bedingungen, der Han-
delsgebihr und Vertriebsgebihr, die im Abschnitt ,,Geblh-
ren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekis be-
schrieben sind. Anteile der Klasse T sind in bestimmten
Landern Uber bestimmte zugelassene Vertriebsstellen er-
haltlich. Anteile der Klasse T kdnnen im Ermessen des Ver-
waltungsrats auch unter anderen Umstanden und in ande-
ren Landern erhaltlich sein. Die vollstandige Liste der Lan-
der ist beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer Han-
delsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Geblhren,
Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts beschrieben.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der Han-
delsgebuhr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Gebuhren,
Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts beschrieben,
und der nur fir institutionelle Anleger im Sinne von Arti-
kel 174 des Gesetzes verfugbar ist. Anleger in Anteile der
Klasse B missen in hinreichender Weise nachweisen, dass
sie institutionelle Anleger sind, indem sie der Gesellschaft
und ihrer Register- und Transferstelle hinreichende Belege
hierfur vorlegen. Anteile der Klasse B sind nur in Bezug auf
den Pan European Mid and Large Cap Fund erhaltlich.
Diese Anteile sind fir Investitionen neuer Anleger geschlos-
sen.
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»Anteil der Klasse C*

»Anteil der Klasse E*“

»Anteil der Klasse G*

,»Anteil der Klasse I

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und der Handels-
gebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Gebihren, Kos-
ten und Aufwendungen*® dieses Prospekts beschrieben, und
der allein fir institutionelle Anleger gemaf Paragraph 174
des Gesetzes erhaltlich ist. Anleger in Anteile der Klasse C
mussen in hinreichender Weise nachweisen, dass sie insti-
tutionelle Anleger sind, indem sie der Gesellschaft und ihrer
Register- und Transferstelle hinreichende Belege hierflr
vorlegen. Anteile der Klasse C sind in bestimmten Landern
Uber spezielle, von einer Hauptvertriebsstelle ausgewahlte
zugelassene Vertriebsstellen verfigbar.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der Han-
delsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Geblhren,
Kosten und Aufwendungen* dieses Prospekts beschrieben,
und der nur fir institutionelle Anleger im Sinne von Arti-
kel 174 des Gesetzes verfligbar ist. Anleger, die in Anteile
der Klasse E investieren mdchten, mussen hinlanglich
nachweisen, dass sie die Anforderungen an institutionelle
Anleger erfillen, indem sie der Gesellschaft und ihrer Re-
gister- und Transferstelle ausreichende Belege vorlegen.

Anteile der Klasse E werden nur nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats verfligbar sein. Der Verwaltungsrat kann
festlegen, dass die Anteile der Klasse E eines Fonds fir
Zeichnungen geschlossen werden kénnen, wenn das ge-
samte Nettovermoégen der in diesem Fonds verfiigbaren An-
teile der Klasse E einen bestimmten Betrag erreicht oder
Uberschreitet. Informationen Gber den vom Verwaltungsrat
diesbeziiglich festgelegten Betrag und darlber, ob Anteile
der Klasse E flr Zeichnungen geschlossen sind, sind am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der Han-
delsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Geblhren,
Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts beschrieben,
und der nur fir institutionelle Anleger im Sinne von Arti-
kel 174 des Gesetzes verfugbar ist. Anleger, die in Anteile
der Klasse G investieren mochten, mussen hinlanglich
nachweisen, dass sie die Anforderungen an institutionelle
Anleger erflllen, indem sie der Gesellschaft und ihrer Re-
gister- und Transferstelle ausreichende Belege vorlegen.
Anteile der Klasse G sind auf Anleger beschrankt, deren
Gesamtanlage in Fonds der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Erstzeichnung mindestens 1.000.000.000 Euro (oder einen
entsprechenden Betrag in einer anderen Wahrung) betragt
und die spezielle Vertriebsvereinbarungen mit einer Haupt-
vertriebsstelle geschlossen haben. Diese Mindestanforde-
rung kann im Ermessen des Verwaltungsrats herabgesetzt
werden.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der Han-
delsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Geblhren,
Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts beschrieben,
und der nur fur institutionelle Anleger im Sinne von Arti-
kel 174 des Gesetzes verfugbar ist. Anleger in Anteile der
Klasse | missen in hinreichender Weise nachweisen, dass
sie institutionelle Anleger sind, indem sie der Gesellschaft
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»Anteil der Klasse R“

»Anteil der Klasse S*

»Anteil der Klasse SA“

»Anteil der Klasse SB*

»Anteil der Klasse X*

,»Anteil der Klasse Z“

und ihrer Register- und Transferstelle hinreichende Belege
hierfur vorlegen.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer Han-
delsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Geblhren,
Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts beschrieben.
Anteile der Klasse R sind nur in Bezug auf den Pan Euro-
pean Mid and Large Cap Fund erhaltlich. Diese Anteile sind
fur Investitionen neuer Anleger geschlossen.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer Han-
delsgebuhr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Gebuhren,
Kosten und Aufwendungen* dieses Prospekts beschrieben.
Anteile der Klasse S sind in bestimmten Landern lber spe-
zielle, von einer Hauptvertriebsstelle ausgewahlte zugelas-
sene Vertriebsstellen verfligbar.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer Han-
delsgebuhr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Gebuhren,
Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts beschrieben.
Anteile der Klasse SA sind in bestimmten Landern Gber spe-
zielle, von einer Hauptvertriebsstelle ausgewahlte zugelas-
sene Vertriebsstellen verflgbar.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer Han-
delsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Geblhren,
Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts beschrieben.
Anteile der Klasse SB sind in bestimmten Landern lber be-
stimmte zugelassene Vertriebsstellen erhéltlich, die geman
ihren regulatorischen Anforderungen oder auf der Grund-
lage individueller Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden
keine Vertriebsfolgeprovisionen, Rickvergitungen oder
Retrozessionen einbehalten. Anteile der Klasse SB sind auf
Anleger beschrankt, deren Gesamtanlage in Fonds der Ge-
sellschaft zum Zeitpunkt der Erstzeichnung mindestens
1.000.000.000 Euro (oder einen entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) betragt und die spezielle Vertriebs-
vereinbarungen mit einer Hauptvertriebsstelle geschlossen
haben. Diese Mindestanforderung kann im Ermessen des
Verwaltungsrats herabgesetzt werden. Anteile der Klasse
SB koénnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter
anderen Umstanden und in anderen Landern verfligbar
sein. Die vollstandige Liste der Lander ist beim eingetrage-
nen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag, der Handelsge-
bihr und den Vertriebsgeblhren unterliegen kann, wie im
Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® in die-
sem Prospekt beschrieben.

Jeder Anteil, der der HandelsgebUhr unterliegen kann, wie
im Abschnitt ,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® dieses
Prospekts beschrieben, und der nur fir institutionelle Anle-
ger im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes verfugbar ist. An-
leger in Anteile der Klasse Z mussen in hinreichender Weise
nachweisen, dass sie institutionelle Anleger sind, indem sie
der Gesellschaft und ihrer Register- und Transferstelle hin-
reichende Belege hierflr vorlegen.
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»Anteile der Klasse GU*

»Anteile der Klasse HB*

»Anteile der Klasse IB“

,Anteile der Klasse IF*

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der Han-
delsgebiihr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Geblhren,
Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts beschrieben,
und der nur fir institutionelle Anleger im Sinne von Arti-
kel 174 des Gesetzes verfligbar ist. Anleger, die in Anteile
der Klasse GU investieren moéchten, missen hinlanglich
nachweisen, dass sie die Anforderungen an institutionelle
Anleger erfillen, indem sie der Gesellschaft und ihrer Re-
gister- und Transferstelle ausreichende Belege vorlegen.
Anteile der Klasse GU sind auf Anleger beschrankt, deren
Gesamtanlage in Fonds der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Erstzeichnung mindestens 1.000.000.000 Euro (oder einen
entsprechenden Betrag in einer anderen Wahrung) betragt
und die spezielle Vertriebsvereinbarungen mit einer Haupt-
vertriebsstelle geschlossen haben. Diese Mindestanforde-
rung kann im Ermessen des Verwaltungsrats herabgesetzt
werden.

Jeder Anteil, der dem Ausgabeaufschlag und einer Han-
delsgebuhr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Gebuhren,
Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts beschrieben.
Anteile der Klasse HB sind in bestimmten Landern tber be-
stimmte zugelassene Vertriebsstellen erhaltlich, die geman
ihren regulatorischen Anforderungen oder auf der Grund-
lage individueller Honorarvereinbarungen mit ihnren Kunden
keine Vertriebsfolgeprovisionen, Rickverglitungen oder
Retrozessionen einbehalten. Anteile der Klasse HB stehen
nur bestimmten Anlegern zur Verfligung, die innerhalb eines
bestimmten Zeitraums ab dem Auflegungsdatum des be-
treffenden Fonds zeichnen. Anleger, die diese Anteilsklasse
gezeichnet haben, kdnnen weiterhin in dieser Anteilsklasse
anlegen, auch wenn die Erstzeichnungsfrist abgelaufen ist.
Anteile der Klasse HB kdnnen nach dem Ermessen des Ver-
waltungsrats unter anderen Umstanden verflugbar sein.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der Han-
delsgebuhr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Gebuhren,
Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts beschrieben,
und der nur fir institutionelle Anleger im Sinne von Arti-
kel 174 des Gesetzes verfugbar ist. Anleger in Anteile der
Klasse IB missen in hinreichender Weise nachweisen, dass
sie institutionelle Anleger sind, indem sie der Gesellschaft
und ihrer Register- und Transferstelle hinreichende Belege
hierfur vorlegen. Anteile der Klasse IB stehen nur bestimm-
ten Anlegern zur Verfligung, die innerhalb eines bestimmten
Zeitraums ab dem Auflegungsdatum des betreffenden
Fonds zeichnen. Anleger, die diese Anteilsklasse gezeich-
net haben, kdnnen weiterhin in dieser Anteilsklasse anle-
gen, auch wenn die Erstzeichnungsfrist abgelaufen ist. An-
teile der Klasse IB kénnen nach dem Ermessen des Verwal-
tungsrats unter anderen Umstanden verflgbar sein.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der Han-
delsgebihr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Geblhren,
Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts beschrieben,
und der nur fur institutionelle Anleger im Sinne von Arti-
kel 174 des Gesetzes verfugbar ist. Anleger in Anteile der
Klasse IF mussen in hinreichender Weise nachweisen, dass
sie institutionelle Anleger sind, indem sie der Gesellschaft
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»Anteile der Klasse IU“

»Anteile der Klasse SC*

und ihrer Register- und Transferstelle hinreichende Belege
hierflr vorlegen. Anteile der Klasse IF sind in bestimmten
Landern Uber spezielle, von einer Hauptvertriebsstelle aus-
gewabhlte zugelassene Vertriebsstellen verfligbar.

Jeder Anteil, der dem Erstausgabeaufschlag und der Han-
delsgebuhr unterliegen kann, wie im Abschnitt ,Gebuhren,
Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts beschrieben,
und der nur fur institutionelle Anleger im Sinne von Atrti-
kel 174 des Gesetzes verfugbar ist. Anleger in Anteile der
Klasse IU missen in hinreichender Weise nachweisen,
dass sie institutionelle Anleger sind, indem sie der Gesell-
schaft und ihrer Register- und Transferstelle hinreichende
Belege hierfir vorlegen.

Anteile der Klasse SC werden nach Ermessen der Gesell-
schaft ausschliel3lich an spezielle, von einer Hauptvertriebs-
stelle ausgewahlte zugelassene Vertriebsstellen ausgege-
ben, die gemal ihren regulatorischen Anforderungen oder
auf der Grundlage individueller Honorarvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Vertriebsfolgeprovisionen, Rickvergu-
tungen oder Retrozessionen einbehalten.

Die Anteile der Klasse SC stehen nur Anlegern zur Verfi-
gung, die in einem oder mehreren Fonds oder innerhalb be-
stimmter Fonds, die nach Ermessen der Gesellschaft fest-
gelegt werden, Zeichnungen vorgenommen oder sich durch
eine Absichtserklarung zur Zeichnung verpflichtet haben
und/oder zum Zeitpunkt der Erstanlage einen Betrag von
1.000.000.000 Euro (oder einen entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) halten und die spezielle Vertriebs-
vereinbarungen mit einer Hauptvertriebsstelle geschlossen
haben.

Die Gesellschaft kann den Zeichnungsbetrag sowie den
Mindestbestand, die fur die Ausgabe dieser Anteilsklassen
erforderlich sind, von Zeit zu Zeit Uberprifen. Wenn sich
herausstellt, dass ein Anleger die oben genannten Kriterien
nicht erflllt, kann die Gesellschaft, nachdem sie den Anle-
ger mit einer angemessenen Frist, die in keinem Fall weni-
ger als 30 Tage betragen darf, davon in Kenntnis gesetzt
hat, die betreffenden Anteile in eine Anteilsklasse umwan-
deln, die keinen Beschrankungen unterliegt, vorausgesetzt,
dass es innerhalb desselben Fonds eine solche Anteils-
klasse mit ahnlichen Merkmalen gibt, jedoch nicht unbedingt
in Bezug auf die von dieser Anteilsklasse zu zahlenden Ge-
bihren, Steuern und Aufwendungen.

Anleger in Anteile der Klasse SC missen in hinreichender
Weise nachweisen, dass sie institutionelle Anleger sind, in-
dem sie der Gesellschaft und ihrer Register- und Transfer-
stelle hinreichende Belege hierfir vorlegen.

Die angegebenen Mindestbetrage kénnen im Ermessen
des Verwaltungsrats herabgesetzt werden.
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»Anteile“

»Anteilinhaber

»Anteilsklasse ohne Performancege-
biihr*

»Anteilsklasse(n)*

»Antragsformular®

,»Ausschiittende Anteile* oder ,,Anteile
der Unterklasse 1“ und/oder ,,Anteile der
Unterklasse 3“ und/oder ,,Anteile der Un-
terklasse 4“ und/oder ,,Anteile der Unter-
klasse 5“

,Basisinformationsblatt“ oder ,,KID*

»Basiswahrung“

»Bewertungszeitpunkt”

Anteile der Klasse SC kénnen nach dem Ermessen des Ver-
waltungsrats unter anderen Umstanden und in anderen
Landern verfiigbar sein.

Nennwertlose Anteile der Gesellschaft in Bezug auf einen
Fonds und bezeichnet je nach Zusammenhang Anteile der
Klasse A, der Klasse AB, der Klasse B, der Klasse C, der
Klasse E, der Klasse F, der Klasse G, der Klasse GU, der
Klasse H, der Klasse HB, der Klasse |, der Klasse IB, der
Klasse IU, der Klasse IF, der Klasse M, der Klasse Q, der
Klasse R, der Klasse S, der Klasse SA, der Klasse SB, der
Klasse SC, der Klasse T, der Klasse X oder der Klasse Z
sowie Anteile der Klassen ohne Performancegebuhr fir je-
den Fonds.

Ein registrierter Inhaber von Anteilen

Eine Anteilsklasse, die mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet
ist, keine Performancegebihr tragt und dieselben Rechte
und Merkmale wie die bestehende Anteilsklasse (mit Aus-
nahme der Managementgebiihr) aufweist, auf die sie sich
bezieht, d. h. Klasse AP, Klasse ABP, Klasse EP, Klasse
FP, Klasse GP, Klasse GUP, Klasse HP, Klasse HBP,
Klasse IP, Klasse IBP, Klasse IUP, Klasse IFP, Klasse QP,
Klasse SP, Klasse SBP, Klasse SCP, Klasse TP und Klasse
XP.

Die Anteilsbezeichnung, die bestimmte Rechte im Einklang
mit diesem Prospekt verleiht.

Ein Antragsformular, das durch die Register- und Transfer-
stelle oder die zugelassenen Vertriebsgesellschaften zur
Verfigung gestellt wird und von den zeichnenden Anteilin-
habern auszufullen ist.

Anteilsklassen, die Dividenden wie im Abschnitt ,Ausschit-
tungspolitik“ in diesem Prospekt dargelegt ausschitten, die
den Anteilinhaber dazu berechtigen, an einer periodischen
Ausschuttung teilzuhaben.

Informationsdokument fiir verpackte Anlageprodukte fur
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte gemaf den
Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 vom 26.
November 2014 in der jeweils geltenden Fassung oder ge-
malR einer gleichwertigen Anforderung in den Rechtsord-
nungen, in denen die Anteile des Fonds angeboten werden.
Jede Anteilsklasse eines Fonds der Gesellschaft verflugt
Uber ein Basisinformationsblatt.

Die Basiswahrung fur jeden Fonds und die Wahrung, in der
Finanzberichte fir jeden Fonds erstellt werden.

Der Zeitpunkt, gleich ob auf periodischer Basis oder fir eine
spezielle Bewertung, an dem eine Bewertung der Vermo-
genswerte des Fonds durchgefiihrt wird, um den Preis zu
bestimmen, zu dem Anteile ausgegeben, umgetauscht, an-
nulliert oder zuriickgenommen werden konnen.
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»BGD”

»Bond Connect-Programm®

,CDSC" (aufgeschobene Verkaufsge-
bihr)

,Chinesische A-Aktien*

»CIBM“

,Commitment-Ansatz“

»Depositary Receipt*

,Domizilstelle*

»Erwartete Hebelung*

Borsengehandelte Derivate.

Ein Programm fiir den gegenseitigen Zugang zum Anleihe-
markt zwischen Hongkong und der VRC, das Anlagen am
China Interbank Bond Market (,CIBM®) durch gegenseitige
Zugangs- und Verbindungsvereinbarungen zwischen den
verbundenen Finanzinfrastruktur-Instituten Hongkongs und
der VRC ermdglicht.

Bedeutet Contingent Deferred Sales Charge im Sinne des
Abschnitts ,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® in die-
sem Prospekt.

Anteile an auf dem chinesischen Festland ansassigen Un-
ternehmen, die an chinesischen Borsen gehandelt werden.

China Interbank Bond Market.

Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos eines Fonds,
bei der die von einem Fonds gehaltenen derivativen Finan-
zinstrumente in den Marktwert der entsprechenden Position
auf den Basiswert/die Basiswerte des derivativen Finan-
zinstrument umgerechnet werden, was Aufrechnungs- und
Absicherungsvereinbarungen gemafl den ESMA-Leitlinien
10-788 gestattet.

Das durch den Einsatz solcher derivativer Finanzinstru-
mente generierte zusatzliche Risiko und die zusatzliche He-
belwirkung diirfen die Summe des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Ubersteigen. Dazu gehdren auch Risiken aus
eingebetteten Derivaten und Techniken und Instrumenten
(einschlieRlich Wertpapierleihgeschaften), um eine zusatzli-
che Hebelwirkung oder ein Engagement in Marktrisiken zu
generieren, jedoch keine voriibergehende Kreditaufnahme.

Ein von einer Bank ausgegebenes, handelbares Zertifikat,
das an einer Borse gehandelt wird und das Eigentum an Ak-
tien eines Unternehmens verbrieft. Zu diesen handelbaren
Zertifikaten kdnnen American Depositary Receipts (ADR)
gehdren, die von US-Banken ausgegeben werden und an
einer US-Bdrse gehandelt werden, sowie Global Depositary
Receipts (GDR), die von verschiedenen Banken ausgege-
ben werden und weltweit gehandelt werden.

Janus Henderson Investors Europe S.A.

Diese basiert auf der Summe des angenommenen Gesam-
trisikos finanzieller Derivate im Anlageportfolio, einschliel3-
lich derer, die zu Risikominderungszwecken gehalten wer-
den. Diese Methodik unterscheidet nicht zwischen finanziel-
len Derivaten, die zu Anlagezwecken verwendet werden,
und solchen, die zu Risikominderungszwecken eingesetzt
werden. Infolgedessen werden Strategien, die auf eine Ri-
sikominderung abzielen, zu einer erhéhten Hebelwirkung
fur den Fonds beitragen.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Fonds® in
diesem Prospekt unter ,Allgemeine Grundsétze fiir alle
Fonds".
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»ESG*
»ESTR" oder ,,€STR"

»ETF(s)“ oder ,,Exchange Traded
Fund(s)“

»EU*
»European Market Infrastructure Regula-

tion“ oder ,,EMIR“

»EWR®

»FATCA®

.FCA*

,»Fonds*

,Geldmarktinstrumente*

»,Gemeinsamer Meldestandard® oder

,»CRS*

»Geregelter Markt*

»Gesamtkostenquote“ bzw. ,,TER" (Total
Expense Ratio)“

»Geschaftstag“

Umwelt, Soziales und Governance
Euro Short-Term Rate.

Ein borsennotierter Investmentfonds, der einen Pool von
Wertpapieren, Rohstoffen oder Wahrungen reprasentiert,
die in der Regel die Wertentwicklung eines Index nachbil-
den. ETFs werden wie Aktien gehandelt. Anlagen in offene
oder geschlossene ETFs sind zuldssig, wenn sie als (i)
OGAW oder andere OGAs bzw. (ii) Ubertragbare Wertpa-
piere eingestuft sind.

Die Europaische Union.

EU-Verordnung Nr. 648/2012 Giber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung.

Der Européaische Wirtschaftsraum.

Foreign Account Tax Compliance Act-Bestimmungen des
Hiring Incentives to Restore Employment Act der USA.

Financial Conduct Authority.

Ein Fonds der Gesellschaft, wobei jeder einen Vermo-
genspool der Gesellschaft darstellt, der in Ubereinstimmung
mit dem auf diesen Fonds anwendbaren Anlageziel ange-
legt ist.

Instrumente im Sinne von Artikel 2 Abs. 1 Buchstabe o der
OGAW-Richtlinie und im Sinne von Artikel 3 der Richtlinie
2007/16/EG der Kommission.

Weltweiter Standard fiir den automatischen Austausch von
Informationen zu Finanzkonten, der im Kontext der OECD
entwickelt wurde.

Wie in Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Méarkte fir Finanzin-
strumente in der jeweils aktuellen Fassung definiert.

Die Gesamtkostenquoten, die in Ubereinstimmung mit den
Prinzipien der European Fund and Asset Management
Association, der paneuropaischen Dachorganisation der In-
vestmentfondsbranche, berechnet werden, damit sie dem
Verhaltenskodex der Schweizer Fondsbranche entspre-
chen. Die Berechnungsmethode besteht in der Division der
Gesamtbetriebskosten (Summe der Kosten und Provisio-
nen unter Ausschluss von negativen Anlageertragen) durch
den mittleren Nettoinventarwert wahrend des Zeitraums.
Diese Berechnung erfolgt auf der Basis der einzelnen An-
teilsklassen.

Ein Bankgeschaftstag in Luxemburg, sofern nichts anderes
angegeben ist.
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Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

,Gesellschaft“

,Gesetz”

,Griine Anleihe*

,Handelsschluss*

»Handelstag“

»Hartwahrung“ oder ,,Hartwahrungen“

»~Janus Henderson Horizon Fund®, eine offene Investment-
gesellschaft mit variablem Kapital (SICAV).

Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Or-
ganismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gulti-
gen Fassung.

Eine Anleihe, deren Nettoerlse fiir umweltfreundliche Pro-
jekte oder Aktivitdten verwendet werden, die den Klima-
schutz oder die Anpassung an den Klimawandel férdern,
oder fur andere Zwecke der dkologischen Nachhaltigkeit,
wie in der firmeneigenen Methodik des Anlageverwalters
definiert, die sich an der Bloomberg Sustainable Bond In-
strument-Methodik orientiert.

jeweils um 13.00 Uhr MEZ an allen Handelstagen.

Fir eine Order, die vor Handelsschluss an einem Ge-
schéftstag platziert wird, ist der Handelstag dieser Ge-
schaftstag; fir eine Order, die nach Handelsschlusses an
einem Geschaftstag platziert wird: der folgende Geschafts-
tag; in beiden Fallen unter der Voraussetzung, dass der Ge-
schaftstag nicht auf einen der folgenden Tage fallt:

(i) Tage, an denen der Handel unter den im Abschnitt ,M&g-
licher Aufschub oder Aussetzung der Riicknahme® in die-
sem Prospekt genannten Umstanden ausgesetzt ist; in die-
sen Fallen ist der Geschaftstag, an dem der Handel wieder
aufgenommen wird, der Handelstag; oder

(ii) Tage, die von der Managementgesellschaft im besten In-
teresse der Anteilinhaber (beispielsweise, wenn es flr einen
erheblichen Teil des Fondsportfolios aufgrund von Feierta-
gen in den zugrunde liegenden Markten oder aus anderen
wichtigen Griinden Einschrankungen oder eine Aussetzung
des Handels gibt) zu handelsfreien Tagen fur den Fonds er-
klart wurden. In diesem Fall ist der Handelstag der unmittel-
bar auf den betreffenden handelsfreien Tag folgende Ge-
schéaftstag.

Der Plan der voraussichtlich handelsfreien Tage steht auf
der Website www.janushenderson.com zur Verfligung und
wird mindestens halbjahrlich und vor den im Plan angege-
benen jeweiligen handelsfreien Tagen aktualisiert. Dartber
hinaus kann dieser Plan auch von Zeit zu Zeit bei Vorliegen
aufliergewohnlicher Umstande fiir bestimmte Fonds aktuali-
siert werden, wenn die Managementgesellschaft der An-
sicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber
des/der betreffenden Fonds ist.

Wahrungen wirtschaftlich entwickelter und politisch stabiler
Lander, die als Wertaufbewahrungsmittel dienen kdnnen
und weitlaufig als Zahlungsmittel akzeptiert werden. Die
wichtigsten Hartwahrungen sind der US-Dollar (USD), der
Euro (EUR), der kanadische Dollar (CAD), das britische
Pfund Sterlin (GBP), der japanische Yen (JPY) und der
Schweizer Franken (CHF).
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Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

,Hauptvertriebsstelle(n)“

,»Im Freiverkehr gehandelt“ oder ,,OTC*

»immobilieninvestmentgesellschaft“ oder
»REIT*

»Institutionelle Anleger*

Janus Henderson Investors Europe S.A. oder Janus
Henderson Investors UK Limited.

Ein Wertpapier, das aulerhalb einer formalen Borse in ei-
nem anderen Rahmen gehandelt wird.

Ein Oberbegriff, der sich von dem US-amerikanischen Real
Estate Investment Trust ableitet, sich jedoch auf eine gene-
relle Ansammlung von steuerbegunstigten Anlageformen in
mehreren Landern bezieht. Darunter fallen die Australian
Listed Property Trusts, ahnliche Anlageformen in Frank-
reich, Belgien, Holland und dem Vereinigten Kénigreich so-
wie neue Versionen in Japan, Singapur, Stidkorea und Ma-
laysia.

Die genauen Merkmale dieser Anlageformen sind unter-
schiedlich, der entscheidende Faktor ist jedoch die Befrei-
ung von oder bedeutende Reduzierung der Einkommens-
teuer und Steuer auf VeraufRerungsgewinne auf Unterneh-
mensebene. Dies wird normalerweise im Austausch fur die
Verpflichtung gewahrt, dass das gesamte oder beinahe das
gesamte Nettoeinkommen an die Anteilinhaber ausgeschiit-
tet wird. Es kann auch weitere Beschrankungen im Hinblick
auf die Quelle des steuerbefreiten Einkommens, Kreditauf-
nahme, Entwicklung, Unternehmensfiihrung oder Eigen-
tumsverhaltnisse geben. Aullerdem kann auch die Vorgabe
gelten, dass das jeweilige Anlagemedium an einer aner-
kannten Bérse notiert sein muss.

Alle Verweise auf ,REITs" in diesem Prospekt beziehen sich
auf REITs, die sich als Wertpapiere qualifizieren. Damit ein
REIT sich als Wertpapier qualifiziert, muss er ein geschlos-
sener Fonds sein und gleichzeitig missen seine Anteile an
einem geregelten Markt notiert sein. Dadurch wird er zu ei-
ner zuldssigen Anlage fur einen OGAW und nach lokalem
Recht.

Ein Anleger oder Anteilseigner, der sich als institutioneller
Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes von 2010
qualifiziert, wie beispielsweise:

¢ Banken und andere Finanzdienstleister, Versicherungs-
und Ruckversicherungsgesellschaften, Sozialversiche-
rungseinrichtungen und Pensionsfonds, Industriekon-
zerne, gemeinndtzige Institutionen, Gesellschaften, die
zu Handels- und Finanzgruppen gehoren, die jeweils in
ihrem eigenen Namen anlegen, und die Strukturen, die
solche Anleger fur die Verwaltung ihres Vermogens
schaffen kdnnen;

e Kreditinstitute und andere Finanzdienstleister mit Sitz in
oder aufierhalb Luxemburgs, die in ihrem eigenen Na-
men, aber im Auftrag institutioneller Anleger, wie vorste-
hend definiert, investieren;

e Kreditinstitute und andere Finanzdienstleister mit Sitz in
oder auflerhalb Luxemburgs, die in ihrem eigenen
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Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

»Janus Henderson Group*“

»Klasse“ oder ,,Klassen*

,Kontonummer*

,Laufende Kosten*

»Managementgesellschaft“

- MEZ

Namen, aber im Namen ihrer Kunden auf der Grundlage
eines diskretionaren Verwaltungsmandats investieren;

e Organismen fir gemeinsame Anlagen mit Sitz in oder
aullerhalb Luxemburgs;

e Holdinggesellschaften oder ahnliche Einrichtungen mit
Sitz in oder auBerhalb Luxemburgs, deren Aktio-
nare/natirliche Eigentimer wohlhabende Privatperso-
nen sind, die verniinftigerweise als erfahrene Investo-
ren angesehen werden kénnen, und wenn der Zweck
der Holdinggesellschaft darin besteht, wichtige finanzi-
elle Beteiligungen/Anlagen fiir eine Einzelperson oder
eine Familie zu halten;

e eine Holdinggesellschaft oder eine dhnliche Einrichtung
mit Sitz in oder auRerhalb Luxemburgs, die aufgrund ih-
rer Struktur, Tatigkeit und Substanz einen institutionel-
len Anleger darstellt;

e Holdinggesellschaften oder ahnliche Einrichtungen mit
Sitz in oder auf3erhalb Luxemburgs, deren Aktionare In-
stitutionelle Anleger sind, wie in den vorstehenden Ab-
satzen beschrieben; und/oder

e nationale und regionale Regierungen, Zentralbanken,
internationale oder supranationale Institutionen und
ahnliche Organisationen.

Janus Henderson Group plc, eine Public Limited Company,
die in Jersey unter der Registrierungsnummer 101484 ge-
grundet wurde, oder eine ihrer Tochtergesellschaften.

Anteile der Klasse A und/oder der Klasse AB und/oder der
Klasse B und/oder der Klasse C und/oder der Klasse E
und/oder der Klasse F und/oder der Klasse G und/oder der
Klasse GU und/oder der Klasse H und/oder der Klasse HB
und/oder der Klasse | und/oder der Klasse IB und/oder der
Klasse |IU und/oder der Klasse IF und/oder der Klasse M
und/oder der Klasse Q und/oder der Klasse R und/oder der
Klasse S und/oder der Klasse SA und oder der Klasse SB
und/oder der Klasse X und/oder der Klasse Z und der
Klasse SC, wie jeweils anwendbar.

Eine Kontonummer oder Registernummer, die von der Re-
gister- und Transferstelle an Kunden vergeben wird, die zu-
vor von der Gesellschaft zugelassen wurden.

Alle jahrlichen Kosten und sonstigen wahrend eines festge-
legten Zeitraums aus dem Vermdgen des jeweiligen Fonds
enthommenen Zahlungen auf der Grundlage der Zahlen fur
das Vorjahr in Ubereinstimmung mit Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010.

Janus Henderson Investors Europe S.A.

Mitteleuropaische Zeit
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Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

»Mitgliedsstaat

»Nachhaltigkeitsanleihe*

»Nicht abgesicherte Anteilsklasse(n)*

»OECD”

»OGA“

»OGAW*

»OGAW-Richtlinie*
,Organismus/Organismen fiir gemein-
same Anlagen*

»PAC*

»Performancegebiihr

,Performanceziel*

Ein EU-Mitgliedsstaat.

Eine Anleihe, deren Nettoerldse fiir Projekte verwendet wer-
den, die auf okologisch nachhaltige Ergebnisse abzielen,
wie in der firmeneigenen Methodik des Anlageverwalters
definiert, die sich an der Bloomberg Sustainable Bond In-
strument-Methodik orientiert.

Anteilsklasse, die in einer anderen Wahrung als der Basis-
wahrung denominiert ist, welche Wahrungsschwankungen
ausgesetzt ist.

Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung.

Ein ,Organismus fiir gemeinsame Anlagen® im Sinne von
Artikel 2 Abs. 2 des Gesetzes.

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
im Sinne der OGAW-Richtlinie.

Die Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils gultigen Fassung.

Ein OGAW oder anderer OGA, in den der Fonds investieren
kann, wie in Ubereinstimmung mit dem Abschnitt ,Anlage-
beschrankungen® dieses Prospekts festgelegt.

Ein Fondssparplan fur italienische Anleger (ein ,Piano di Ac-
cumulo del Capitale” oder ,Plan For Capital Accumulation®)

Eine von einem Fonds zusatzlich zur jahrlichen Verwal-
tungsgeblhr zu zahlende Gebhr, wie sie im Abschnitt ,Ge-
bihren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts dar-
gelegt ist.

Ferner kénnen bei allen Fonds Performancegebuhren be-
rechnet werden. Performancegebihren werden jedoch
nicht in Bezug auf den China Opportunities Fund, den Dis-
covering New Alpha Fund, den Global Sustainable Equity
Fund, den Sustainable Future Technologies Fund, den US
Sustainable Equity Fund, den Global Fusion Equity Fund
und die Rentenfonds sowie bestimmte Anteilsklassen ande-
rer Fonds erhoben, wie im Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und
Aufwendungen®in diesem Prospekt beschrieben. Diese Ge-
bihren kumulieren taglich und sind jahrlich zahlbar. Die
Hohe und die Berechnung dieser Gebuhren richten sich
nach den jeweiligen Fonds und sind im Abschnitt ,Geblh-
ren, Kosten und Aufwendungen® in diesem Prospekt erlau-
tert.

Die von einem Fonds angestrebte Wertentwicklung, die ent-
weder vor Abzug von Geblhren (brutto) oder nach Abzug
von Gebuhren (netto) Uber einen bestimmten Zeitraum er-
reicht werden soll. Sofern fiir den jeweiligen Fonds angege-
ben, strebt der Anlageverwalter eine Mehrrendite gegen-
Uber der angegebenen Benchmark oder dem angegebenen
Zinssatz und ggf. in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes
an.
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Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

»Prinzipien des UN Global Com-
pact“ oder ,,UNGC-Prinzipien“

»Regionenfonds*

»Register- und Transferstelle“

,»Rentenfonds*

»Satzung“

»SFTR”

»Shanghai Stock Connect*

»Shenzhen Stock Connect®

»SICAV*
»SOFR"
»SONIA®

»oonstiger Staat”

»SORA"

Der Global Compact der Vereinten Nationen ist eine unver-

bindliche, freiwillige Initiative, die Unternehmen und Firmen

auf der ganzen Welt ermutigt, nachhaltige und sozial ver-

antwortliche Praktiken einzufiihren und tber deren Umset-

zung zu berichten. Der UN Global Compact ist ein prinzi-

pienbasierter Geschaftsansatz. Seine zehn Prinzipien sind

abgeleitet von:

- Der Allgemeinen Erklarung der Menschenrechte

- Der Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation
Uber die grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der
Arbeit

- Der Konvention gegen Korruption der Vereinten Natio-
nen

- Der Rio-Erklarung tber Umwelt und Entwicklung.

Die unter der Uberschrift ,Regionenfonds® im Abschnitt
.Fonds” des Prospekts aufgefiihrten Fonds.

SS&C Administration Services (Luxembourg) S.A.

Die unter der Uberschrift ,Rentenfonds® im Abschnitt
.Fonds“ des Prospekts aufgefiihrten Fonds.

Die Satzung der Gesellschaft

Die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung.

Ein Programm zur Vernetzung von Wertpapierhandel und -
clearing, das von der Hong Kong Exchanges and Clearing
(,HKEX"), der Shanghai Stock Exchange (,SSE") und der
China Securities Depositary and Clearing Corporation Lim-
ited (,ChinaClear”) entwickelt wurde. Ziel des Programms ist
der gegenseitige Zugang zu den Aktienmarkten durch die
VRC und Hongkong.

Ein Programm zur Vernetzung von Wertpapierhandel und -
clearing, das von der HKEXx, der Shenzhen Stock Exchange
(,SZSE®) und ChinaClear mit dem Ziel entwickelt wurde, ei-
nen gegenseitigen Aktienmarktzugang zwischen der VRC
und Hongkong zu schaffen.

Société d'investissement a capital variable

Secured Overnight Financing Rate (Referenzzinssatz).
Sterling Overnight Index Average.

Die europaischen Staaten, die weder Mitgliedstaat noch Mit-
glied der OECD sind, sowie alle anderen Staaten Europas
(mit Ausnahme der Russischen Féderation), Nord- und Sud-

amerikas, Afrikas, Asiens, Australiens und Ozeaniens.

Singapore Overnight Rate Average (Referenzzinssatz).
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Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

»Soziale Anleihe*

»Spezialfonds

»STAR Board*

»Stock Connect-Programme*

»Taxonomie-Verordnung“

»Thesaurierende Anteile“ oder ,,Anteile
der Unterklasse 2“

» THG*

»Unteranlageverwalter*

Eine Anleihe, deren Nettoerldse fiir Projekte verwendet wer-
den, die eine verbesserte soziale Wohlfahrt und positive so-
ziale Auswirkungen direkt flir benachteiligte, einkommens-
schwache, marginalisierte, ausgeschlossene oder benach-
teiligte Bevolkerungsgruppen férdern, wie in der firmeneige-
nen Methodik des Anlageverwalters definiert,

die sich an der Bloomberg Sustainable Bond Instrument-
Methodik orientiert.

Die unter der Uberschrift ,Spezialfonds“ im Abschnitt
.Fonds” des Prospekts aufgefiihrten Fonds.

Das Science and Technology Innovation (STAR) Board.

Ein Aktienmarkt innerhalb der Shanghai Stock Exchange
(,SSE"), der sich auf Unternehmen in Hightech- und strate-
gischen Wachstumssektoren konzentriert.

Die Shanghai Stock Connect und die Shenzhen Stock Con-
nect.

Die Stock Connect-Programme bestehen aus dem North-
bound Link, Gber den ein Fonds chinesische A-Aktien erwer-
ben und halten kann, und dem Southbound Link, Gber den
Anleger auf dem chinesischen Festland Aktien erwerben
und halten kénnen, die an der Hong Kong Exchanges and
Clearing (,HKEx") notiert sind. Die Geschafte der Gesell-
schaft werden Giber den Northbound Link abgewickelt.

Die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 18. Juni 2020 lber die Einrich-
tung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investi-
tionen in seiner jeweils gultigen Fassung.

Anteilsklasse, die die Anteilinhaber nicht dazu berechtigt, an
der Ausschuttung von Bruttoeinkiinften sowie realisierten
und nicht realisierten Nettokapitalgewinnen teilzuhaben, die
stattdessen thesauriert werden.

Scope 1 und 2 Treibhausgasemissionen

e Janus Henderson Investors US LLC

e Janus Henderson Investors (Australia) Institutional
Funds Management Limited

e Janus Henderson Investors (Singapore) Limited

e Janus Henderson Investors (Japan) Limited

e Janus Henderson Investors (Jersey) Limited
Unteranlageverwalter, die flir die einzelnen Fonds verant-

wortlich sind, sind im Abschnitt ,Verwaltungsrat, Geschéfts-
fihrung und Verwaltung“ dieses Prospekts angegeben.
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Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

»UN-Ziele fiir nachhaltige Entwick-
lung” oder ,,SDGs der Vereinten Natio-
nen“

,US“ oder ,,USA*

,US-Person*

,»Value at Risk“ oder ,,VaR*

»Verordnung iliber nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor“ oder ,,SFDR*

»verwahrstelle®

»verwaltungsratsmitglieder oder ,,Ver-
waltungsrat“

»Vverwaltungsstelle®
»VK*
»VRC*

»Wertpapiere*

»Wertpapierleihstelle®

»Zugelassene Vertriebsstellen*

Die Agenda 2030 flr nachhaltige Entwicklung, die 2015 von
allen Mitgliedsstaaten der Vereinten Nationen verabschie-
det wurde, bietet einen Plan und formuliert 17 klare Ziele,
an denen sich Aktivitaten und Anlageziele ausrichten las-
sen.

https://sdgs.un.org/goals

Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlief3lich der
Bundesstaaten und des District of Columbia), ihre Territo-
rien, ihre Besitzungen und alle anderen Gebiete, die ihrer
Rechtsordnung unterliegen.

Ein wirtschaftlicher Eigentimer von Anteilen, der eine US-
Person gemafl Regulation S des US Securities Act of 1933
in der jeweils glltigen Fassung ist oder von der Definition
,Nicht-US-Person” nach Bestimmung 4.7 des Commaodity
Futures Trading Commission ausgeschlossen ist.

Eine Methode zur Quantifizierung des potenziellen Verlusts
des Fonds aufgrund des Marktrisikos. Insbesondere misst
VaR den potenziellen Verlust bei einem gegebenen Kon-
fidenzniveau (Wahrscheinlichkeit) wahrend eines bestimm-
ten Zeitraums unter Ublichen Marktbedingungen.

Die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor in der jeweils glltigen oder neuen Fassung.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg
Vereinigtes Konigreich.
Volksrepublik China.

- Anteile und sonstige anteilsahnliche Wertpapiere (,Ak-
tien®);

- Anleihen und sonstige Schuldtitel; und

- sonstige handelbare Wertpapiere, die mit dem Recht
ausgestattet sind, derartige Wertpapiere durch Zeich-
nung oder Tausch zu erwerben, mit Ausnahme von
Techniken und Instrumenten, auf die im Abschnitt ,Be-
sondere Finanztechniken und -instrumente® in diesem
Prospekt verwiesen wird.

J.P. Morgan SE.

Die Hauptvertriebsstellen und die von einer Hauptvertriebs-
stelle zum Verkauf der Anteile ernannten Vertriebsstellen
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Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

Abwicklungstag

,AU$“ oder ,,AUD“
»BRL*

,CAD"

,»CHF*

»€“ oder ,EUR“
»£” oder ,,GBP”
»NOK”

»RMB* oder ,,Renminbi*

»SEK
,»S$” oder ,SGD”
,$” oder ,,USD”

»¥* oder ,,JPY*

Der Abrechnungstag ist bei allen Fonds spatestens der
dritte (3.) Geschaftstag nach dem jeweiligen Handels-
schluss in Bezug auf den Kauf, die Rliicknahme oder den
Umtausch von Anteilen, es sei denn, die Gesellschaft hat
nach eigenem Ermessen fir den Fall, dass der letzte Tag
des Abwicklungstags in der betreffenden Gerichtsbarkeit
kein Bankgeschaftstag ist, etwas anderes bestimmt.

Australischer Dollar.

brasilianischer Real.

Kanadischer Dollar.

Schweizer Franken.

Euro.

Pfund Sterling.

norwegische Krone.

Die offizielle Wahrung der VRC, bezeichnet die am Ons-
hore- und am Offshore-Markt gehandelte Wahrung. Alle in
diesem Prospekt oder sonstigen Dokumenten in Bezug auf
Anlagen in diesen Fonds verwendeten Verweise auf die chi-
nesische Wahrung (einschlieRBlich der Bezeichnungen
~-Renminbi“, ,RMB*, ,CNY* oder ,CNH") sollten ausschlief3-
lich als Verweise auf die am Offshore-Markt verwendete
Wahrung (CNH) interpretiert werden.

Schwedische Krone

Singapur-Dollar.

US-Dollar

japanischer Yen.
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Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

Besonders wichtige Informationen

Struktur:

Unterklassen von Antei-

len:

Anlageziel:

Ausgabeaufschlag:

Handelsgebiihr:

Umtauschgebiihr:

Managementgebiihr:

Servicegebiihr:

Vertriebsgeblihr:

Mindestanlage:

Ausschiittungspolitik:

Geschiftsjahresende:

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft, die in Luxemburg gegriin-
det wurde. Die Gesellschaft bietet — geman diesem Prospekt — verschiedene Klas-
sen und Unterklassen von Anteilen an den Fonds an. Die Gesellschaft hat Janus
Henderson Investors Europe S.A. zu ihrer Managementgesellschaft bestellt.

Jeder Fonds ist in Anteilsklassen unterteilt, die unterschiedliche Gebuhrenstruktu-
ren haben. Alle Unterklassen von Anteilen eines Fonds haben am gesamten Ver-
mdgen dieses Fonds teil (mit Ausnahme der Vermdégenswerte und Verbindlichkei-
ten, die direkt einer bestimmten Unterklasse von Anteilen zuzuordnen sind).

Jeder Fonds verfolgt ein bestimmtes Anlageziel, das darauf ausgerichtet ist, den
unterschiedlichen Anforderungen der Anleger zu entsprechen.

Bei der Ausgabe bestimmter Anteile der betreffenden Fonds kann ein an eine
Hauptvertriebsstelle (oder autorisierte Vertriebsstelle nach Ermessen der Hauptver-
triebsstelle) zu zahlender Ausgabeaufschlag erhoben werden, der — sofern nicht
anders angegeben — maximal 5 % des gesamten Anlagebetrages eines Anlegers
betragt (was einem Héchstbetrag von 5,26 % des Nettoinventarwerts der Anteile
entspricht).

Weitere Einzelheiten zur Managementgebulhr finden Sie im Abschnitt ,Gebuhren,
Kosten und Aufwendungen® in diesem Prospekt.

Bis zu 1 % des zuriickzunehmenden Bruttobetrages bei Ricknahme innerhalb von
90 Kalendertagen ab Zeichnung

Bis zu 1 % des umzutauschenden Bruttobetrags

Die Managementgebhr variiert je nach Fonds und Anteilsklasse. Die Management-
geblhr wird jeden Monat nachtraglich direkt von den Vermdgensgegenstanden des
betreffenden Fonds abgezogen. Weitere Einzelheiten zu den Managementgebuh-
ren finden Sie im Abschnitt ,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® in diesem Pros-
pekt.

Diese Gebuhr kumuliert taglich, ist monatlich rickwirkend zahlbar und basiert auf
dem durchschnittlichen Gesamtnettovermdgen der Anteile der Klasse A, der Klasse
F, der Klasse H, der Klasse SA, der Klasse SB, der Klasse T und der Klasse X der
jeweiligen Fonds. Weitere Einzelheiten zur Managementgebuhr finden Sie im Ab-
schnitt ,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® in diesem Prospekt.

Diese Gebuhr kumuliert taglich, ist monatlich rickwirkend zahlbar und basiert auf
dem durchschnittlichen Gesamtnettovermdgen der Anteile der Klasse X der jeweili-
gen Fonds. Weitere Einzelheiten zur Managementgeblhr finden Sie im Abschnitt
,Geblhren, Kosten und Aufwendungen® in diesem Prospekt.

Den Mindesterstzeichnungsbetrag und die Mindestbetrage fir Folgezeichnungen
finden Sie im Abschnitt ,Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Anteilen® dieses
Prospekts. Auf diese Mindestbetrdge kann unter anderem zur Erleichterung von An-
lagen in regelmaRige Sparplane verzichtet werden. Die Anteile werden mit drei De-
zimalstellen ausgegeben.

Diese ist im Abschnitt ,Ausschittungspolitik® dieses Prospekts dargelegt. Ein Ka-
lender mit Angaben zur Ausschittungspolitik und Ausschittungshaufigkeit fur alle
verfigbaren Anteilsklassen ist auf der Website www.janushenderson.com oder am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

30. Juni
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Fonds

Die Angaben in diesem Abschnitt sollten gemeinsam mit den im Folgenden dargelegten maRgeblichen
allgemeinen Grundséatzen gelesen werden.

Anleger sollten auBerdem die Informationen in den Risikohinweisen im Abschnitt ,,Anlage- und Risi-
koerwagungen“ in diesem Prospekt beachten.

Anleger sollten beachten, dass die Fonds darauf ausgelegt sind, nur als ein Bestandteil in einem diversifizier-
ten Anlageportfolio verwendet zu werden. Anleger sollten den in diese Fonds investierten Anteil ihres Portfo-
lios sorgféltig abwagen.

Verordnung uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (SFDR)

Informationen lber (i) 6kologischen oder soziale Merkmale bzw. (ii) nachhaltige Anlagen fiir die be-
treffenden Fonds sind in ,,Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz“ des Prospekts zu finden. Nachhaltig-
keitsbezogene Risikohinweise sind im Abschnitt ,,Allgemeine Risikoerwdgungen, die fiir einige Fonds
gelten® des Prospekts dargelegt.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen — Alle Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft berlcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentschei-
dungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf den in Artikel 4 der Verordnung uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor dargelegten Vorschriften. Weitere Informationen zur
Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch die Verwaltungsgesellschaft finden Sie
unter: https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/principal-adverse-impact-statement/. Darlber hinaus
bertcksichtigt jeder Fonds, der gemaR der Verordnung uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor in Artikel 8 oder Artikel 9 eingestuft ist, die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen gemal der in Artikel 7 der Verordnung dargelegten Regelung. Weitere Informationen zur Bericksichti-
gung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch jeden entsprechenden Fonds finden sich in Anhang 1
— Nachhaltigkeitsansatz dieses Prospekts, wo die vorvertraglichen Angaben flr jeden entsprechenden Fonds
aufgeflhrt sind. Die Art und Weise, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen jedes Fonds berlcksichtigt
werden, liegt im Ermessen des Anlageverwalters bzw. der Anlageverwalter und/oder des bzw. der Unteranla-
geverwalter und kann je nach Fonds hinsichtlich Methode und Umfang variieren. Alle tGbrigen Fonds bertck-
sichtigen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen gemaf der in Artikel 7 der Verordnung dargelegten Re-
gelung nicht, da die Anlagepolitik dieser Fonds keine 6kologischen und/oder sozialen Merkmale fordert.

Allgemeine Grundsatze fiir alle Rentenfonds

Alle Bezugnahmen auf Anleihen oder festverzinsliche Wertpapiere mit ,Anlagequalitat* (,Investment Grade®)
beziehen sich auf eine Einstufung durch eine bedeutende internationale Rating-Agentur, die nach Ansicht des
Anlageverwalters mindestens der Anlagequalitat entsprechen. Nach Meinung des Anlageverwalters ist dies
derzeit eine Qualitat, die vergleichbar ist mit einer Einstufung von BBB- oder hdher durch Standard & Poor's,
Baa3 oder héher durch Moody’s, BBB- oder hdher durch Fitch oder wenn ein Instrument nicht bewertet ist.

Gleichermallen beziehen sich alle Verweise auf Anleihen ohne Anlagequalitat (,non-investment grade®) oder
auf andere festverzinsliche Wertpapiere auf Anleihen, deren Einstufung unter das Kreditrating einer groRen
internationalen Ratingagentur fallen und die nach Auffassung des Anlageverwalters nicht der Anlagequalitat
entsprechen. Dazu zahlen dem Anlageverwalter zufolge zurzeit Anleihen mit Einstufungen von BB+ oder nied-
riger (Standard & Poor’s), Ba1 oder niedriger (Moody’s), BB- oder niedriger (Fitch) oder nicht eingestufte In-
strumente, die nach Auffassung des Anlageverwalters von vergleichbarer Qualitat sind. Der Anlageverwalter
kann ein Instrument, das die Kriterien fir den Anlagequalitatsstatus erfillt, auch als ,non-investment
grade” einstufen, wenn er dies flir angemessen erachtet.

Wo in der Anlagepolitik des Fonds auf Strategien verwiesen wird, kénnen diese insbesondere die folgenden
Strategien fur Anlage- und Absicherungszwecke umfassen:
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* Duration - aktive Verwaltung des Gesamt-Zinsrisikos (Duration) des Fonds, um von Veranderungen
des Gesamtniveaus der Anleihenmarkte zu profitieren oder deren Auswirkungen zu verringern

* Kredit - aktive Verwaltung des Gesamt-Kreditrisikos des Fonds, um von Veranderungen des Niveaus
des in die Marktpreise eingebetteten Kreditrisikos zu profitieren oder deren Auswirkungen zu verrin-
gern

» Sektor - aktive Verwaltung der Allokation des Fonds zu verschiedenen Sektoren der weltweiten An-
leihenmarkte und anderer zulassiger Markte

* Region - aktive Verwaltung der Allokation des Fonds zwischen Nordamerika, Europa, dem asiatisch-
pazifischen Raum und den Schwellenmarkten

* Land - aktive Verwaltung der Allokation des Fonds zwischen Landern

*  Wertpapier - Auswahl einzelner Wertpapiere oder Emittenten mit der Absicht, den Wert des Fonds
zu erhéhen

* Renditekurve - aktive Verwaltung der Positionierung des Fonds im Hinblick auf die Laufzeitstruktur
von Zinssatzen (die Renditekurve), um den Wert des Fonds zu erhéhen oder die Auswirkungen von
Veranderungen der Form der Renditekurve zu verringern

+ Aktive Wahrung - aktive Verwaltung des Wahrungsengagements des Fonds, um von Veranderungen
der Wechselkurse zu profitieren

Wenn der Fonds Total Return Swaps oder andere derivative Finanzinstrumente mit &hnlichen Merkmalen
verwendet, stehen die zugrunde liegenden Vermégenswerte und Anlagestrategien, in denen ein Engage-
ment erzielt wird, im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds und dem Abschnitt ,Anlagebeschrankungen®
dieses Prospekts. Anleger sollten den nachstehenden Abschnitt ,Weitere Informationen® lesen, um ausfihrli-
che Informationen hiertiber zu erhalten.

Allgemeine Grundsatze fiir Fonds, deren erwartete Hebelung offengelegt wird

Wenn die erwartete Hebelung fiir die einzelnen relevanten Fonds offengelegt wird, beachten Sie bitte, dass
sie nur ein indikatives Niveau darstellt und kein aufsichtsrechtlicher Grenzwert ist. Diese Hebelung wird im
Laufe der Zeit unter verschiedenen Marktbedingungen (z. B. in Phasen sehr geringer Marktvolatilitdt) schwan-
ken, da der Anlageverwalter anstrebt, sicherzustellen, dass der Fonds sein Anlageziel erreicht, und nicht, dass
er die erwartete Hebelung erreicht. Der neueste Jahresbericht und die neuesten Abschliisse geben Aufschluss
Uber die tatsachliche Hebelwirkung wahrend des vergangenen Berichtszeitraums und zusatzliche Erlauterun-
gen zu dieser Zahl.

Allgemeine Grundsatze fur alle Fonds

In dem laut Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® in diesem Prospekt erlaubten Umfang kénnen die Fonds ent-
weder in geschlossene oder offene Investmentfonds oder andere Ubertragbare Wertpapiere, einschlielich
Derivate, investieren, die in die Ubertragbaren Wertpapiere anlegen, in die sie investieren dlirfen, oder die eine
Rendite haben, die mit den tbertragbaren Wertpapieren verbunden ist, in die sie investieren durfen.

Referenzwerte-Verordnung

Die Liste der Administratoren und/oder Referenzwerte, die in dem von der ESMA gemaf der Verordnung EU
2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates (die ,Referenzwerte-Verordnung“) geflihrten Regis-
ter enthalten sind, ist unter https://registers.esma.europa.eu/publication/ verfligbar. Zum Datum des Prospek-
tes sind folgende Administratoren und/oder Referenzwerte im Register der ESMA gemal der Referenzwerte-
Verordnung in Bezug auf den jeweiligen Fonds enthalten:

Referenzwert-Administra- Benchmark

tor

FTSE International Limited | FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index | Pan European Property Equities Fund
Net TRI

FTSE International Limited | FTSE EPRA Nareit Developed Index Global Property Equities Fund

FTSE International Limited | FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus In- | Asia-Pacific Property Income Fund
dex

MSCI Limited MSCI Europe NR Pan European Mid and Large Cap Fund
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MSCI Limited MSCI AC Asia Pacific Ex Japan High Dividend Yield | Asian Dividend Income Fund
Index
MSCI Limited MSCI EM ex-China Index Emerging Markets ex-China Fund
MSCI Limited MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI Global Technology Leaders Fund
ACWI Communication Services Index
MSCI Limited MSCI Emerging Markets Index Emerging Markets Innovation Fund
MSCI Limited MSCI EMU Net Return EUR Euroland Fund
MSCI Limited MSCI World Small Cap Index Global Smaller Companies Fund
MSCI Limited MSCI Europe Small Cap Index Pan European Smaller Companies Fund
Solactive AG Solactive United States 200 Index Global Fusion Equity Fund
S&P DJI Netherlands B.V. S&P Global Natural Resources Index Responsible Resources Fund

Referenzwert-Administratoren, die von den Ubergangsregelungen der Referenzwerte-Verordnung profitieren,
erscheinen moglicherweise noch nicht im Register der Administratoren und Referenzwerte, das von der Eu-
ropaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde (ESMA) gemaR Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung
gefiihrt wird. Die gemaR der Referenzwert-Verordnung vorgesehenen Ubergangsregelungen wurden im Hin-
blick auf die Verwendung von Referenzwerten, die von Administratoren aus Drittlandern bereitgestellt werden,
sowie Referenzwerten, die von der Europaischen Kommission flr kritisch erklart wurden, bis zum 31. Dezem-
ber 2025 verlangert.

Die Gesellschaft wird das Register (iberwachen und diese Informationen werden bei der nachsten Gelegenheit
im Prospekt aktualisiert. Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane erstellt, in denen sie die MalRnahmen
festlegt, die sie im Falle einer wesentlichen Anderung oder Einstellung einer Benchmark ergreifen wiirde, und
verwaltet diese. Die Plane sind auf Anfrage und kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Hiermit wird klargestellt, dass zur Berechnung der Performancegeblhren (ndhere Informationen im Abschnitt
,Gebihren, Kosten und Aufwendungen“) weder die Managementgesellschaft, noch die Verwaltungsstelle
noch der jeweilige Index-Anbieter haftbar (aufgrund von Fahrlassigkeit oder auf sonstige Weise) gegeniiber
einem Anteilinhaber fiir einen Fehler, eine Verzdgerung oder eine Anderung der Bereitstellung, Verfliigbarkeit,
Zusammensetzung, Berechnung oder Ubertragung eines Benchmark-Index und ist nicht verpflichtet, einen
Anteilinhaber davon in Kenntnis zu setzen.

Die Fonds und die Gesellschaft werden von den jeweiligen Index-Anbietern nicht gesponsert, unterstiitzt, ver-
kauft oder beworben, und diese Index-Anbieter geben keinerlei Gewahrleistung, Erklarung oder Beurteilung
bezuglich der Fonds, der Gesellschaft oder der Nutzung eines Benchmark-Index ab.
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SPEZIALFONDS
ASIA-PACIFIC PROPERTY INCOME FUND

Anlageziel

Das Ziel des Fonds besteht darin, nachhaltige Ertrage zu erwirtschaften sowie eine Dividendenrendite, die
Uber dem FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index liegt, und Potenzial flr langfristiges Kapi-
talwachstum zu bieten.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere von
Immobiliengesellschaften oder Real Estate Investment Trusts (oder gleichwertige Anlageformen), die an ei-
nem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden und die den Uberwiegenden Teil ihrer Ertrdge aus
dem Eigentum, der Verwaltung und/oder der Entwicklung von Immobilien im asiatisch-pazifischen Raum er-
zielen und die nach Meinung des Anlageverwalters Aussichten auf Uberdurchschnittliche Dividenden bieten
bzw. solche Aussichten widerspiegeln.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder Grofe investieren, einschliel3lich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Special Purpose Acquisition Companies investieren.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungiinstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade“) und damit verbundene derivative Instrumente;
+  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen” ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Nicht zutreffend

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index
verwaltet, der weitgehend reprasentativ fir die Wertpapiere ist, in die er investieren darf, da dieser die Grund-
lage fiir das Ertragsziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschrei-
tung (gegebenenfalls) Performancegebihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eige-
nem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden
oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index ent-
sprechen.

Anlagestrategie
Der Anlageverwalter versucht, bérsennotierte europaische Immobiliengesellschaften und Real Estate Invest-
ment Trusts (REITs) zu identifizieren, die den Gberwiegenden Teil ihrer Ertrage im asiatisch-pazifischen Raum
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erzielen und eine regelmaflige und stabile Dividende sowie das Potenzial fur langfristiges Kapitalwachstum
liefern kénnen. Der Anlageprozess folgt einem auf hoher Uberzeugung basierenden ,Bottom-up*“-Ansatz (Fun-
damentaldatenanalyse auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, die besten risikobereinigten Gelegenheiten
aus dem gesamten Anlageuniversum zu ermitteln.

Basiswdhrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebuhr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kdnnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegebuhr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fir die Berechnung der Performancegeblhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafgeblich:

|_Anteilsklassen _Benchmark |
Alle Anteilsklassen mit Perfor- FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index
mancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den asiatisch-pazifischen Aktien-
markten und insbesondere durch ein Engagement in immobilienbezogenen Wertpapieren Gber der Benchmark
liegende Ertragsrenditen mit Potenzial fiur Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie
mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angegebene Risikoniveau mit ihrer
Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger des Fonds sollten
planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds Uber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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BIOTECHNOLOGY FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
Biotechnologie- und biotechnologiebezogenen Unternehmen weltweit.

.Biotechnologie- und biotechnologiebezogene Unternehmen® sind wie folgt definiert:

* Unternehmen, die im NASDAQ Biotechnology Total Return Index enthalten sind;

* Unternehmen, die niedermolekulare oder biologische Arzneimittel entwickeln, die der Zulassung durch
globale Regulierungsbehérden unterliegen;

* Unternehmen, die Produkte oder Dienstleistungen zur Unterstitzung der Forschung und Entwicklung
von niedermolekularen oder biologischen Arzneimitteln anbieten; oder

* Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters mit der Biotechnologie-Lieferkette in Verbin-
dung stehen, z. B. Gesundheitsprodukte und -ausriistung sowie Anbieter und Dienstleistungen im
Gesundheitswesen, biomedizinische Gerate und Dienstleistungen und Arzneimittel.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GrofRe investieren, einschlieBlich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung aus beliebigen Landern.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann derivative Instrumente (z. B. Futures, Forwards, Aktien-Swaps (auch bekannt als Differenz-
kontrakte), Swaps, Optionen und Optionsscheine) einsetzen, um im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds
Anlagegewinne zu erzielen (bis zu 10 % seines Nettovermdgens), das Risiko zu verringern und den Fonds
effizienter zu verwalten. Die Basiswerte bestehen aus einer Reihe von Wertpapieren oder Indizes, in die der
Fonds gemaR dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds investieren kann.

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit die Absicherung von Wahrungs- und Zinsengagements in Erwa-
gung ziehen, wird jedoch allgemein keine Kontrakte eingehen, die spekulative Positionen in einer Wahrung
oder einem Zinssatz mit sich bringen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Special Purpose Acquisition Companies investieren.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle unglnstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
* Wandelanleihen und damit verbundene derivative Instrumente;
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instrumente;
+ Barmittel, Geldmarktinstrumente oder derivative Instrumente, die zum Schutz vor Marktverlusten oder
zur Dampfung der Marktvolatilitat dienen.

Verwendung zusatzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung iliber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Outperformance gegeniber dem NASDAQ Biotechnology Total Return Index um 2 % p. a. vor Abzug von
Geblhren Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.
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Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den NASDAQ Biotechnology Total Return Index verwaltet, der
weitgehend reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fir das
Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (ge-
gebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Er-
messen Anlagen fiir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die
nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter sucht nach innovativen Biotechnologie-Unternehmen, die sich mit hohem ungedecktem
medizinischen Bedarf befassen und mit einem signifikanten Abschlag gegenuber ihrem inneren Wert gehan-
delt werden. Das Team ist sich bewusst, dass der Erfolg der Medikamentenentwicklung binarer Natur ist, was
zu grofden Unterschieden zwischen Gewinnern und Verlierern fuhren kann. Der Anlageprozess nutzt proprie-
tare statistische Modelle, um die Erfolgswahrscheinlichkeit eines Unternehmens zu analysieren, und kon-
zentriert sich auf Produkte, von denen angenommen wird, dass sie das harte Auswahlverfahren im Rahmen
der klinischen Entwicklung Uberstehen kénnen. Mithilfe zusatzlicher Instrumente wie Arztebefragungen, Ver-
ordnungsmodellen und Szenario-Simulationen wird versucht, die Marktfahigkeit genauer vorherzusagen.

Basiswdhrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebihr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kdnnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegeblihr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebihren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fir die Berechnung der Performancegeblhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafgeblich:

Anteilsklassen Benchmark \

Alle Anteilsklassen mit Perfor- NASDAQ Biotechnology Total Return Index ‘
mancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den globalen Aktienmarkten und
besonders durch ein Engagement in der Biotechnologie-Branche ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger soll-
ten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angegebene
Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger
des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds Uber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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CHINA OPPORTUNITIES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktiendhnliche Instrumente von:

e Unternehmen mit Sitz in China und Hongkong;
¢ Unternehmen, die ihren Sitz nicht in China und Hongkong haben, aber den gréften Teil ihrer Ge-
schéaftstatigkeit direkt oder Uber Tochtergesellschaften in China und Hongkong ausuben.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GrofRRe investieren, einschlieBBlich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung aus beliebigen Branchen.

Aktien kénnen chinesische A-Aktien umfassen, die direkt tiber die Stock Connect-Programme und andere
zulassige Borsen oder indirekt Uber derivative Instrumente erworben werden. Das Engagement in chinesische
A-Aktien wird nicht mehr als 50 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder flr eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungunstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
o festverzinsliche Instrumente mit Investment-Grade-Rating (wie Wandelanleihen, Unternehmensanlei-
hen und Staatsanleihen und die damit verbundenen derivativen Instrumente); und
e Geldmarktinstrumente; der Fonds kann auch Barmittel oder Schatzwechsel bis zur Wiederanlage hal-
ten.

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.

Performanceziel
Outperformance gegeniuber dem MSCI Zhong Hua 10/40 Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebihren Uber
einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Zhong Hua 10/40 Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performance-
ziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tatigen,
deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds
kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter versucht Unternehmen zu identifizieren, die ein unerwartetes Gewinnwachstum sowohl
auf Branchen- als auch auf Aktienebene generieren kdnnen, das vom breiteren Markt noch nicht erkannt
wurde.

Basiswéahrung: USD.

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz
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Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den chinesischen Aktienmarkten
ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind,
das im Basisinformationsblatt angegebene Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die po-
tenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzu-
legen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds lber die

frihere Wertentwicklung informieren.
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EMERGING MARKETS INNOVATION FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig (Uber 5 Jahre oder langer) Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermégens in Aktien oder aktienahnliche Instrumente von
Unternehmen aus Schwellenlandern, die sich auf Innovationen konzentrieren, d. h. von Unternehmen, bei
denen der Anlageverwalter davon ausgeht, dass sie:

» Uber Produkte, Verfahren oder Dienstleistungen verfiigen oder diese entwickeln werden, die Fort-
schritte oder Verbesserungen in ihrer geografischen Region oder ihrem Verbrauchermarkt bewirken
werden; oder

» sich im Zusammenhang mit ihren Tatigkeiten oder Dienstleistungen auf Technologie stlitzen.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GrofRe investieren, einschlieBlich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung aus beliebigen Branchen. Zu den Branchen und innovativen Themen, die im Portfolio des Fonds
vertreten sein durften, zahlen Bereiche wie Biotechnologie, Finanztechnologie, erneuerbare Energien, elekt-
ronischer Handel, digitale Logistik, nachhaltiger Verkehr und medizinische Gerate.

Aktien kénnen chinesische A-Aktien umfassen, die direkt liber die Stock Connect-Programme und andere
zulassige Borsen oder indirekt tber derivative Instrumente erworben werden. Das Engagement in chinesi-
schen A-Aktien wird nicht mehr als 60 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann in derivative Instrumente (z. B. Futures, Forwards, Swaps (wie Total Return Swaps und Ak-
tien-Swaps (auch bekannt als Differenzkontrakte) Optionen und Optionsscheine) investieren, um im Einklang
mit seinem Anlageziel Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu verringern und den Fonds effizienter zu ver-
walten. Die Basiswerte von derivativen Instrumenten werden ausschlie3lich aus einer Reihe von Wertpapieren
oder Indizes bestehen, in die der Fonds gemaf seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik investieren kann.

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit die Absicherung von Wahrungs- und Zinsengagements in Erwa-
gung ziehen, wird jedoch allgemein keine Kontrakte eingehen, die spekulative Positionen in einer Wahrung
oder einem Zinssatz mit sich bringen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Special Purpose Acquisition Companies investieren.

Zu Liquiditatsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungunstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
» festverzinsliche Instrumente mit Investment-Grade-Rating (wie Wandelanleihen, Unternehmensanlei-
hen und Staatsanleihen und die damit verbundenen derivativen Instrumente); und
* Geldmarktinstrumente; der Fonds kann auch Barmittel oder Schatzwechsel bis zur Wiederanlage hal-
ten.

Verwendung zusatzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen” ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung uiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden
Sie in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Outperformance gegenliber dem MSCI Emerging Markets Index nach Abzug von GebUhren Uber einen belie-
bigen Zeitraum von funf Jahren.
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Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Emerging Markets Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performance-
ziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebiihren erhoben werden kdnnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen
fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter stellt das Anlageportfolio des Fonds zusammen, indem er innovative Unternehmen aus
Schwellenlandern identifiziert, die nach Ansicht des Anlageverwalters ein unentdecktes Potenzial fur nachhal-
tiges Ertragswachstum aufweisen. Diese Unternehmen kdnnen sich in verschiedenen Entwicklungsstadien
befinden und eine Grundlage fir die Marktfihrerschaft in Bereichen schaffen, die sich noch nicht bewahrt
haben oder die noch nicht allgemein anerkannt sind; Unternehmen, die Marktanteile gewinnen und nachweis-
lich kommerziell erfolgreich sind; oder Unternehmen mit einer klaren Fihrungsposition und Wettbewerbsdif-
ferenzierung, die gleichzeitig neue Geschéaftsmoglichkeiten eroffnen.

Basiswdhrung
usD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebihr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kdnnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegeblihr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebihren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fir die Berechnung der Performancegeblhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafgeblich:

| Anteilsklassen _Benchmark \

Alle Anteilsklassen mit Perfor- MSCI Emerging Markets Index
mancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen an Aktienmarkten der Schwellenlan-
der und insbesondere durch ein Engagement in innovativen Unternehmen, wie vorstehend definiert, Kapital-
wachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im
Basisinformationsblatt angegebene Risikoniveau mit ihrer eigenen Risikotoleranz vereinbar ist und sie die
potenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig an-
zulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds Uber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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RESPONSIBLE RESOURCES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
verantwortungsvollen Rohstoffunternehmen, die einen Grofteil ihres Umsatzes im Bereich der naturlichen
Ressourcen erzielen, insbesondere Unternehmen, die im Bergbau, im Energiesektor und in der Landwirtschaft
tatig sind.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder Grofe investieren, einschlief3lich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung aus beliebigen Landern.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Special Purpose Acquisition Companies investieren.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungiinstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instru-
mente;
» Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Outperformance gegeniiber dem S&P Global Natural Resources Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Geblih-
ren Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P Global Natural Resources Index verwaltet, der weitge-
hend reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fur das Perfor-
manceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebe-
nenfalls) Performancegebihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen
Anlagen fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im
Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter konzentriert sich auf die Identifizierung von verantwortungsvollen Rohstoffunternehmen,
unter anderem aus den Sektoren Bergbau, Energie und Landwirtschaft, die von der aktuellen und zukunftigen
Nachfrage nach natlrlichen Ressourcen profitieren. Die Strategie verfligt Uber die Flexibilitdt, innerhalb der
gesamten Lieferkette zu investieren, und profitiert somit Preisverschiebungen zwischen Upstream-, Mi-
dstream- und Downstream-Sektoren sowie Uiber verschiedene Branchen hinweg, Der Anlageprozess zielt da-
rauf ab, ein fokussiertes, aber dennoch diversifiziertes Portfolio von qualitativ hochwertigen verantwortungs-
vollen Rohstoffunternehmen weltweit aufzubauen.
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Basiswédhrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebuhr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kdnnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegebuhr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fir die Berechnung der Performancegebihr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafgeblich:

Anteilsklassen Benchmark

Alle Anteilsklassen mit Perfor- S&P Global Natural Resources Index
mancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der durch Anlagen in den globalen Aktienméarkten und
besonders durch ein Engagement in der Rohstoff-Branche ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten si-
cherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angegebene Ri-
sikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kénnen. Anleger
des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds ulber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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DISCOVERING NEW ALPHA FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
Unternehmen weltweit, darunter bis zu 20 % seines Nettovermégens in Schwellenlandern, deren Produkte
und Dienstleistungen nach Ansicht des Anlageverwalters einen positiven Beitrag zur Bewaltigung globaler
Herausforderungen wie Bevolkerungswachstum, Alterung der Bevolkerung, Ressourcenknappheit und Klima-
wandel leisten.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GrofRe, in jedem Land und in jeder Branche investieren, wobei jedoch
ein Schwerpunkt auf Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung liegen kann.

Aktien kénnen chinesische A-Aktien umfassen, die direkt tiber die Stock Connect-Programme und andere
zulassige Borsen oder indirekt Uber derivative Instrumente erworben werden. Das Engagement in chinesi-
schen A-Aktien wird nicht mehr als 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Depositary Receipts (einschliellich American Depo-
sitary Receipts und Global Depositary Receipts) und Real Estate Investment Trusts (REITs) investieren.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder flr eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit die Absicherung von Wahrungs- und Zinsengagements in Erwa-
gung ziehen, wird jedoch allgemein keine Kontrakte eingehen, die spekulative Positionen in einer Wahrung
oder einem Zinssatz mit sich bringen.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungunstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instrumente;
+  Barmittel und Geldmarktinstrumente.
Verwendung zusatzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen” ausfihrlicher beschrieben.

Performanceziel
Outperformance gegenuber dem MSCI ACWI Index nach Abzug von Geblihren Uber einen beliebigen Zeit-
raum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ
fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds
darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fur den Fonds tatigen, deren Gewich-
tungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch
zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter strebt auf Basis eines thematischen Rahmens fir die Titelauswahl den Aufbau eines
globalen Portfolios aus Unternehmen an, die seiner Ansicht nach von strukturellen Veranderungen der Welt-
wirtschaft profitieren, indem sie globale Herausforderungen positiv angehen, und die das Potenzial fir eine
Uberdurchschnittliche, langfristige Kapitalwertsteigerung aufweisen. Zu den vom Anlageverwalter identifizier-
ten globalen Herausforderungen zahlen unter anderem die folgenden Beispiele: Bevolkerungswachstum, Al-
terung der Bevdlkerung, Ressourcenknappheit und Klimawandel. Der Anlageverwalter optimiert den Portfoli-
oaufbau, um geografische, sektorale und stilbezogene Verzerrungen gegeniber der Benchmark zu minimie-
ren, damit er sich auf die Titelauswahl als primaren Treiber fir GUberdurchschnittliche Renditen konzentrieren
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kann. Der Fonds investiert zwar in Unternehmen jeder GroRe, aufgrund seines Anlageansatzes, der darauf
abzielt, zukunftstrachtige Unternehmen mit hohem langfristigen Wachstumspotenzial zu identifizieren, kann
er jedoch einen Schwerpunkt auf Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung setzen.

Basiswdhrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der ein Kapitalwachstum durch Anlagen am globalen
Aktienmarkt rkten anstrebt, insbesondere durch ein Engagement in Unternehmen, deren Produkte und Dienst-
leistungen einen positiven Beitrag zur Bewaltigung globaler Herausforderungen leisten. Anleger sollten sicher-
stellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angegebene Risiko-
niveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger des
Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds Uber die
frGhere Wertentwicklung informieren.
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GLOBAL PROPERTY EQUITIES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
Immobiliengesellschaften oder Real Estate Investment Trusts (oder gleichwertige Anlageformen), die an ei-
nem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden und die den Uberwiegenden Teil ihrer Ertrdge aus
dem Eigentum, der Verwaltung und/oder der Entwicklung von Immobilien erzielen.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder Grofe investieren, einschlief3lich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung aus beliebigen Landern.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Special Purpose Acquisition Companies investieren.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungiinstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instru-
mente;
» Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Outperformance gegeniber dem FTSE EPRA Nareit Developed Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug
von Gebluihren Uber einen beliebigen Zeitraum von flinf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Index verwaltet, der weitge-
hend reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fur das Perfor-
manceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebe-
nenfalls) Performancegebihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen
Anlagen fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im
Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie
Der Anlageverwalter versucht, borsennotierte Immobiliengesellschaften und Immobilieninvestmentgesell-
schaften (REIT) zu identifizieren, die langfristig die hdchste Gesamtrendite erzielen kénnen. Der Anlagepro-
zess folgt einem auf hoher Uberzeugung basierenden ,Bottom-up“-Analyseansatz (Fundamentaldaten auf Un-
ternehmensebene), mit dem Ziel, den besten risikobereinigten Wert aus dem gesamten Kapitalisierungsspekt-
rum zu ermitteln.

Basiswédhrung: USD
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Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebihr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kénnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegeblihr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebihren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fir die Berechnung der Performancegebdihr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafgeblich:

Anteilsklassen _Benchmark
Alle Anteilsklassen mit Perfor- FTSE EPRA Nareit Developed Index ‘
mancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den globalen Aktienmarkten und
besonders durch ein Engagement in immobilienbezogenen Wertpapieren ein Kapitalwachstum anstrebt. An-
leger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt
angegebene Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften
konnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds iber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung, aus allen Branchen und allen Landern.

In diesem Zusammenhang bezeichnet der Begriff Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung jene Unter-
nehmen, deren Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt des Ersterwerbs im Bereich der Marktkapitalisierungen
von Unternehmen liegt, die im MSCI World Small Cap Index enthalten sind.

Wenn die Marktkapitalisierung dieser Unternehmen nach dem Ersterwerb aus dem Bereich des MSCI World
Small Cap Index herausfallt, werden die betroffenen Unternehmen fiir die Zwecke der Mindestallokation von
80 % in Aktien und aktiendhnlichen Instrumenten kleinerer Unternehmen weltweit weiterhin als kleinere Un-
ternehmen betrachtet, auch in Zusammenhang mit eventuellen weiteren Anlagen in diesen Unternehmen.

Bei der Auswahl der Anlagen versuchen der Anlageverwalter und/oder der bzw. die Sub-Anlageverwalter eine
Reihe kleinerer Unternehmen auf der Grundlage von Markt- und Wirtschaftsanalysen auszuwahlen, um dieje-
nigen kleineren Unternehmen zu ermitteln, die im Verhaltnis zu ihrer Fahigkeit, langfristig Einkommen zu ge-
nerieren, die attraktivsten Bewertungen aufweisen.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder flr eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungunstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instru-
mente;
+  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Verwendung zusatzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen” ausflhrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Outperformance gegenuber dem MSCI World Small Cap Index nach Abzug von Gebuhren tber einen belie-
bigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World Small Cap Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performance-
ziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebuihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen
fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.
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Anlagestrategie

Der Anlageverwalter strebt ein Kapitalwachstum durch Anlagen in kleinen, weltweit notierten Unternehmen
an. Der Fonds versucht, qualitativ hochwertige, jedoch potenziell unterbewertete Aktien zu identifizieren, an-
getrieben von der Uberzeugung, dass die Hohe der tatséchlich erzielten Ertradge von dem urspriinglich ge-
zahlten Kurs abhangt.

Basiswdhrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebihr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kénnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegeblihr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebihren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fir die Berechnung der Performancegeblhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafgeblich:

| Anteilsklassen _Benchmark |
Alle Anteilsklassen mit Perfor- MSCI World Small Cap Index
mancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den globalen Small-Cap-Aktien-
markten ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds ver-
traut sind, das im Basisinformationsblatt angegebene Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und
sie die potenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis lang-
fristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds Uber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY FUND

Anlageziel

Der Fonds ist bestrebt, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen, indem er in Unternehmen investiert,
deren Produkte und Dienstleistungen nach Ansicht des Anlageverwalters zu positiven 6kologischen oder so-
zialen Veranderungen beitragen und sich somit auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft auswir-
ken.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien von Unternehmen aus aller Welt,
deren Produkte und Dienstleistungen nach Ansicht des Anlageverwalters zu positiven ékologischen oder so-
zialen Veranderungen beitragen und sich somit auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft auswir-
ken. Der Fonds vermeidet Anlagen in Unternehmen, die nach Auffassung des Anlageverwalters negative Aus-
wirkungen auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft haben kénnten.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GrofRRe investieren, einschlieBlich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung aus beliebigen Branchen und beliebigen Landern.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Special Purpose Acquisition Companies investieren.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungiinstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instru-
mente;
» Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Fonds verfolgt einen nachhaltigen Anlageansatz. Weitere Informationen finden Sie im nachstehenden
Abschnitt ,Nachhaltiger Anlageansatz® in diesem Prospekt.

Verwendung zusatzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Der Fonds hat nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 9 SFDR zum Ziel. Zusatzliche Informationen finden
Sie in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Nicht zutreffend

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ
fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, und daher einen nitzlichen Vergleichsindex fiir die Beurtei-
lung der Wertentwicklung des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen
fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter strebt im Rahmen seines Themenansatzes aus Umwelt- und sozialen Themen sowie der
Analyse von Positiv-/Negativscreening den Aufbau eines differenzierten und angemessen diversifizierten glo-
balen Portfolios von Unternehmen an. Dabei stiitzt er sich auf die Uberzeugung, dass Unternehmen, die L6-
sungen flr 6kologische und soziale Herausforderungen anbieten, héhere Renditen erzielen kénnen. Diese
Unternehmen sollten attraktive finanzielle Eigenschaften wie anhaltendes Umsatzwachstum und dauerhafte
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Cashflows sowie ein solides Management von umweltbezogenen, sozialen und Corporate-Governance-Risi-
ken aufweisen. Die Unternehmen sind in der Regel strategisch auf Themen wie Klimawandel, Ressourceneng-
passe, Bevodlkerungswachstum und alternde Bevdlkerungen ausgerichtet. Der Fonds vermeidet Anlagen in
fossilen Brennstoffen und Unternehmen, die durch den Ubergang zu einer CO2-armen Wirtschaft abgehangt
werden kodnnten.

Basiswdhrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der ein Kapitalwachstum durch Anlagen an den globalen
Aktienmarkten anstrebt, insbesondere durch ein Engagement in Unternehmen, deren Produkte und Dienst-
leistungen positive Auswirkungen auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft haben. Anleger sollten
sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angegebene
Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften konnen. Anleger
des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds Uber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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GLOBAL TECHNOLOGY LEADERS FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
Unternehmen mit Verbindungen zum Technologiesektor oder Unternehmen, die den Uberwiegenden Teil ihrer
Ertrége im Technologiesektor erzielen.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder Grofde investieren, einschlief3lich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung aus beliebigen Landern.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Special Purpose Acquisition Companies investieren.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungiinstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
» Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instrumente;
+  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Foérdert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Outperformance gegenliber dem MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI Communication
Services Index nach Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI
Communication Services Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er in-
vestieren darf, da dieser die Grundlage fur das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwel-
lenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden kénnen.
Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise
Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Die Strategie basiert auf der Identifizierung von Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters derzeit
oder in Zukunft eine fihrende Rolle Ubernehmen, wenn es darum geht, die Einfihrung von Technologien
voranzutreiben oder zu ermdglichen, und die als solche ein unentdecktes Potenzial besitzen, um nachhaltiges
Ertragswachstum zu erzielen. Diese Unternehmen sind in der Regel auf Themen ausgerichtet, die langfristige
technologische Wachstumstrends vorantreiben. Zu diesen gehéren zum Zeitpunkt des Prospekts unter ande-
rem die folgenden Beispiele: Fintech, Internet 3.0, Prozessautomatisierung und -elektrifizierung sowie Infra-
struktur der ndchsten Generation.
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Der Anlageverwalter ist bestrebt, den Hype-Zyklus (verschiedene Phasen in der Entwicklung einer Technolo-
gie von der Konzeption bis zur breiten Akzeptanz) rund um die Einfihrung von Technologien zu nutzen, indem
er das fundamentale Geschaftsmodell des Unternehmens bewertet.

Basiswdhrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebuhr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kdnnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegebuhr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fir die Berechnung der Performancegeblhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafgeblich:

|_Anteilsklassen _Benchmark |
Alle Anteilsklassen mit Perfor- MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI Com-
mancegebiihr munication Services Index

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den globalen Aktienmarkten und
besonders durch ein Engagement in technologiebezogenen Wertpapieren ein Kapitalwachstum anstrebt. An-
leger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt
angegebene Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften
kénnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds Uber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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JAPANESE SMALLER COMPANIES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpa-
piere von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung aus allen Branchen, die ihren Sitz in Japan haben
oder einen wesentlichen Teil ihrer Ertrdge und/oder Gewinne aus Geschéften in Japan erzielen.

Zu diesem Zweck werden Unternehmen, die gemessen an der Marktkapitalisierung zu den unteren 25 % ihres
jeweiligen Marktes zahlen, als Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung angesehen.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Special Purpose Acquisition Companies investieren.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungiinstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade“) und damit verbundene derivative Instrumente;
+  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.

Performanceziel
Outperformance gegeniber dem Russell/Nomura Small Cap Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebihren
Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Russell/Nomura Small Cap Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fur das Performance-
ziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebuhren erhoben werden kdnnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen
fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass die Kombination aus einer grindlichen Aktienanalyse und einer
Uberlegenen Titelauswahl die Hauptantriebsfeder fur eine langfristig Uberlegene Performance bei kleineren
japanischen Unternehmen ist. Der Fonds soll das unterbewertete Wachstumspotenzial kleinerer japanischer
Unternehmen nutzen, indem er typischerweise in die nach Marktkapitalisierung kleinsten 25 % der bdrsenno-
tierten japanischen Unternehmen investiert und dabei einen disziplinierten, pragmatischen und risikobewuss-
ten Anlageprozess verwendet. Der Anlageansatz konzentriert sich auf die Aktienbewertung, Investitionskata-
lysatoren und langfristiges strukturelles Wachstum zur Steigerung von Ertrag und Rendite.

Basiswahrung: JPY

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz
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Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebihr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kénnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegebiihr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebihren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fir die Berechnung der Performancegebihr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafgeblich:

Anteilsklassen ~ Benchmark

Alle Anteilsklassen mit Perfor- Russell/Nomura Small Cap Index
mancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in Aktienmarkten, auf denen kleinere
japanische Unternehmen notiert sind, ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie
mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angegebene Risikoniveau mit ihrer
Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger des Fonds sollten
planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds Uber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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PAN EUROPEAN ABSOLUTE RETURN FUND

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, unabhangig von den Marktbedingungen Uber jeden Zwdlfmonats-
zeitraum eine positive (absolute) Rendite zu bieten. Eine positive Rendite kann Uber diesen oder einen ande-
ren Zeitraum nicht garantiert werden und der Fonds kann insbesondere kurzfristig Phasen negativer Renditen
erleben. Infolgedessen ist Ihr Kapital Risiken ausgesetzt.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermogens (nach Abzug der Barmittel) Gber Long-
und Short-Positionen in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von:

. Unternehmen, die ihren Sitz in Europa haben (einschliellich des Vereinigten Konigreichs);
. Unternehmen, die den berwiegenden Teil ihrer Ertrdge aus Geschaftsaktivitdten in dieser Region
erwirtschaften.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GrofRe investieren, einschlieBlich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung aus beliebigen Branchen.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Die Long-Positionen des Fonds kénnen durch eine Kombination aus direkten Anlagen und/oder derivativen
Instrumenten (z. B. Futures, Termingeschéfte, strukturierte Finanzderivate, Aktien-Swaps (auch bekannt als
Differenzkontrakte), Swaps, Optionen und Optionsscheine) gehalten werden, wahrend die Short-Positionen
vollstandig durch derivative Instrumente erzielt werden. Der Einsatz von Derivaten bildet einen wichtigen Teil
der Anlagestrategie.

Der Fonds darf auch derivative Instrumente zur Risikominderung und zur effizienteren Fondsverwaltung ein-
setzen. Die Basiswerte bestehen aus einer Reihe von Wertpapieren oder Indizes, in die der Fonds geman
dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds investieren kann.

Der Fonds kann von Zeit zu Zeit die Absicherung von Wéahrungs- und Zinsengagements in Erwagung ziehen,
wird jedoch allgemein keine Kontrakte eingehen, die spekulative Positionen in einer Wahrung oder einem
Zinssatz mit sich bringen.

Dariiber hinaus kann ein wesentlicher Teil des Fondsvermdgens zur Erreichung des vom Fonds verfolgten
Anlageziels, zu Liquiditaitsmanagementzwecken, zu defensiven Zwecken (z. B. zur Verwaltung von Markten-
gagements bei unglinstigen Marktbedingungen) und zur Gewahrleistung, dass der Fonds ausreichend liquide
bleibt, um Verpflichtungen aus seinen Derivatepositionen nachkommen zu kénnen, aus Vorzugsaktien, fest-
verzinslichen Instrumenten mit Investment-Grade-Rating (wie Unternehmensanleihen und Staatsanleihen und
damit verbundenen Derivaten), Barmitteln, geldnahen Instrumenten, Bankeinlagen, Schatzanleihen zur Wie-
deranlage und/oder Geldmarktinstrumenten bestehen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Special Purpose Acquisition Companies investieren.

Verwendung zusatzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung iliber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Outperformance gegentiber der Euro Short Term Rate (€STR) um mindestens 1% p.a. nach Abzug von Ge-
bihren Uber einen beliebigen Zeitraum von 3 Jahren.
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Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die €STR verwaltet, da diese die Grundlage fur das Performance-
ziel des Fonds und gegebenenfalls die Berechnung von Performancegebiihren darstellt. Bei wahrungsabge-
sicherten Anteilsklassen wird der der jeweiligen Anteilsklassenwahrung entsprechende Zinssatz als Grund-
lage fur den Performancevergleich und fir die Berechnung der Performance-Geblihren verwendet. Der Anla-
geverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tatigen und ist nicht durch einen Referenz-
wert eingeschrankt.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs durch ein Engagement vor allem in europai-
schen Aktien an. Der Anlageverwalter wahlt die Titel anhand eines fundamentaldatenbasierten Ansatzes aus,
der mit Sektorthemen vermischt wird. Ergebnis dieses Prozesses ist ein auf hoher Uberzeugung basierendes
Portfolio mit einer Tendenz zu Long-Positionen (wo der Manager die Aussichten fur die Unternehmen als
positiv einschatzt), erganzt durch ,Short-Positionen* (wo die Aussichten weniger positiv sind) und anderen
Wertpapieren zur Marktabsicherung.

Basiswdhrung: EUR

Berechnung des Gesamtrisikos
Absoluter Value-at-Risk-Ansatz (,VaR").

Erwartete Hebelung

200 % des Gesamtnettovermdgens des Fonds, basierend auf der Summe des angenommenen Gesamtrisikos
finanzieller Derivate im Anlageportfolio, einschlieflich derer, die zu Risikominderungszwecken gehalten wer-
den. Diese Hebelung wird im Laufe der Zeit schwanken und kann bei bestimmten Marktbedingungen anstei-
gen (z. B. in Phasen sehr geringer Marktvolatilitat), in dem Bestreben, das Anlageziel des Fonds zu erreichen.
Diese Methodik unterscheidet nicht zwischen finanziellen Derivaten, die zu Anlagezwecken verwendet wer-
den, und solchen, die zu Risikominderungszwecken eingesetzt werden. Infolgedessen werden Strategien, die
auf eine Risikominderung abzielen, zu einer erhdhten Hebelwirkung fiir den Fonds beitragen. Bei der Berech-
nung der Hebelung wird der Nominalwert jeder Optionsposition um das Delta der Option angepasst. Das Delta
der Option misst die Preisdnderung einer Option bei einer Preisdnderung des zugrunde liegenden Vermo-
genswerts.

Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebuhr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kdnnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegebuhr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fur die Berechnung der Performancegebuhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafRgeblich:

| Anteilsklassen _ _ _______________ Benchmark/HurdleRate |
Alle Anteilsklassen mit Performancegebiihr, €STR +1 %

in Basiswahrung und nicht abgesicherten

Anteilsklassen

Gegen den US-Dollar abgesicherte Anteils- Secured Overnight Financing Rate (SOFR) +1 %
klassen

Gegen das britische Pfund abgesicherte An-  Sterling Overnight Index Average (SONIA) +1 %
teilsklassen

Gegen den Singapur-Dollar abgesicherte An-  Singapore Overnight Rate Average (SORA) +1 %
teilsklassen

Fir wahrungsabgesicherte Anteilsklassen, die nicht in der obigen Tabelle aufgefiihrt sind, ist die maflgebliche
Benchmark/Hurdle Rate die Benchmark/Hurdle Rate in der entsprechenden Wahrung der Basiswahrungsan-
teilsklasse.
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Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger investiert in diesen Fonds, um durch Anlagen an den europdischen Aktienméarkten un-
abhangig von den Marktbedingungen eine positive (absolute) Rendite zu erzielen. Anleger sollten sicherstel-
len, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angegebene Risikoniveau
mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften konnen. Anleger des Fonds
sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds lber die

frihere Wertentwicklung informieren.
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PAN EUROPEAN PROPERTY EQUITIES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds legt mindestens 75 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von Im-
mobiliengesellschaften oder Real Estate Investment Trusts (oder gleichwertigen Anlageformen) an, die ihren
eingetragenen Sitz im Europaischen Wirtschaftsraum haben und an einem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden und die den Uberwiegenden Teil ihres Ertrages aus dem Eigentum, dem Management
und/oder der Entwicklung von Immobilien in Europa erzielen.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder Grofe investieren, einschliel3lich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung.

Aktienahnliche Wertpapiere kénnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Special Purpose Acquisition Companies investieren.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungiinstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade“) und damit verbundene derivative Instrumente;
+ Barmittel und Geldmarktinstrumente

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Outperformance gegeniiber dem FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index nach Abzug von Ge-
blhren Gber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index ver-
waltet, der weitgehend reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage
fur das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschrei-
tung (gegebenenfalls) Performancegebihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eige-
nem Ermessen Anlagen fUr den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden
oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index ent-
sprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter versucht, bérsennotierte europaische Immobiliengesellschaften und Immobilieninvest-
mentgesellschaften (REIT) zu identifizieren, die langfristig die hochste Gesamtrendite erzielen konnen. Der
Anlageprozess folgt einem auf hoher Uberzeugung basierenden ,Bottom-up“-Analyseansatz (Fundamental-
daten auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, den besten risikobereinigten Wert aus dem gesamten Kapitali-
sierungsspektrum zu ermitteln.

Basiswédhrung: EUR
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Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebuhr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kdnnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegebuhr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fir die Berechnung der Performancegebihr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafgeblich:

Anteilsklassen _Benchmark
Alle Anteilsklassen mit Perfor- FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index Net TRI ‘
mancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der durch Anlagen in den europaweiten Aktienmarkten
und besonders durch ein Engagement in immobilienbezogenen Wertpapieren ein Kapitalwachstum anstrebt.
Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt
angegebene Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften
konnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds ulber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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PAN EUROPEAN SMALLER COMPANIES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere von
Unternehmen aus beliebigen Branchen mit eingetragenem Sitz im Europaischen Wirtschaftsraum oder im
Vereinigten Kdnigreich, sofern nicht Teil des Europédischen Wirtschaftsraums, die im Allgemeinen zu den un-
teren 25 % ihres jeweiligen Marktes zahlen, gemessen an der Marktkapitalisierung.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder flr eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Special Purpose Acquisition Companies investieren.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungunstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instru-
mente;
+  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Verwendung zusatzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Outperformance gegenliber dem MSCI Europe Small Cap Index nach Abzug von Gebuhren tber einen belie-
bigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Small Cap Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performance-
ziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebuhren erhoben werden kdnnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen
fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter konzentriert sich auf Besprechungen und Treffen mit den Unternehmensleitungen sowie
auf den Einsatz quantitativer Filter, um Unternehmen fur potenzielle Anlagen zu identifizieren. Der Schwer-
punkt liegt auf der Stabilitat des Geschaftsmodells eines Unternehmens, einer Analyse der Antriebsfaktoren
fur das Geschaft, seiner Wettbewerbsvorteile und der Nachhaltigkeit der Renditen. Der Fonds unterhalt ein
gut diversifiziertes Portfolio von Unternehmen, die im Allgemeinen aufgrund ihrer Gré3e zu den unteren 25 %
des jeweils relevanten Marktes gehdren. Die Liquiditat des Unternehmens (die Mdglichkeit, die Aktien schnell
am Markt zu einem Kurs, der ihren inneren Wert widerspiegelt, zu kaufen bzw. zu verkaufen) ist wichtig fiir die
Entscheidung, ob und in welchem Umfang der Fonds eine Anlage tatigt.

Basiswédhrung: EUR

Janus Henderson

INVESTORS

63



Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebihr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kénnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegeblihr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebihren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fir die Berechnung der Performancegebdihr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafgeblich:

Anteilsklassen Benchmark

Alle Anteilsklassen mit Perfor- MSCI Europe Small Cap Index
mancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in Aktienmarkten, auf denen kleinere
paneuropaische Unternehmen notiert sind, ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass
sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angegebene Risikoniveau mit ihrer
Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger des Fonds sollten
planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds iber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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SUSTAINABLE FUTURE TECHNOLOGIES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er in technologiebezogene Unterneh-
men investiert, die zur Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft beitragen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere von
technologiebezogenen Unternehmen, deren Produkte und Dienstleistungen nach Ansicht des Anlageverwal-
ters zu positiven 6kologischen oder sozialen Veranderungen beitragen und sich somit auf die Entwicklung
einer nachhaltigen Weltwirtschaft auswirken. Das Anlageuniversum des Fonds wird durch technologiebezo-
gene Unternehmen definiert, die mindestens 50 % ihrer aktuellen oder zukiinftig erwarteten Umsatze mit den
vom Anlageverwalter identifizierten nachhaltigen Technologiethemen erzielen (wie im Abschnitt ,Anlagestra-
tegie” naher erlautert). Der Fonds vermeidet Anlagen in Unternehmen, die nach Auffassung des Anlagever-
walters 6kologische oder soziale Ziele erheblich beeintrachtigen kénnten.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GrofRe investieren, einschlieBlich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung aus beliebigen Landern.

Aktien kénnen chinesische A-Aktien umfassen, die direkt tiber die Stock Connect-Programme und andere
zulassige Borsen oder indirekt tber derivative Instrumente erworben werden. Das Engagement in chinesi-
schen A-Aktien wird nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder flr eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Special Purpose Acquisition Companies investieren.

Zu Liquiditatsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungunstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instru-
mente;
» Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Fonds verfolgt einen nachhaltigen Anlageansatz. Weitere Informationen finden Sie im nachstehenden
Abschnitt ,Nachhaltiger Anlageansatz® in diesem Prospekt.

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Der Fonds hat nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 9 SFDR zum Ziel. Zusatzliche Informationen finden
Sie in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Nicht zutreffend

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ
fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, und daher einen nutzlichen Vergleichsindex fur die Beurtei-
lung der Wertentwicklung des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen
fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.
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Anlagestrategie

Der Anlageverwalter ist im Rahmen seines thematischen Ansatzes aus Umwelt- und Sozialthemen sowie der
Analyse von Positiv-/Negativscreening bestrebt, unterbewertete Wachstumsunternehmen zu identifizieren, die
nach den Zielen fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen ausgerichtet sind und mindestens 50 %
ihrer aktuellen oder zuklnftig erwarteten Umsatze aus den nachhaltigen Technologiethemen erzielen, die ge-
maf Einschatzung des Anlageverwalters positive Auswirkungen auf diese Ziele haben. Zu den vom Anlage-
verwalter identifizierten Themen zahlen beispielsweise saubere Energietechnologie, nachhaltiger Transport,
kohlenstoffarme Infrastruktur, digitale Demokratisierung, Gesundheitstechnologie, intelligente Stadte, Daten-
sicherheit sowie Ressourcen- und Produktivitatsoptimierung. Der Anlageverwalter ist bestrebt, den Hype-Zyk-
lus (verschiedene Phasen in der Entwicklung einer Technologie von der Konzeption bis zur breiten Akzeptanz)
rund um die Einfuhrung von Technologien zu nutzen, indem er das fundamentale Geschaftsmodell des Un-
ternehmens bewertet und sich auf Unternehmen mit qualitativ hochwertigem Management konzentriert, die
gute Governance-Praktiken verfolgen und nachhaltige Eintrittsbarrieren aufweisen, welche ihnen langerfristi-
ges und unzulanglich gewdurdigtes Ertragswachstum bescheren. Der Fonds vermeidet Anlagen in Unterneh-
men, die nach Auffassung des Anlageverwalters 6kologische oder soziale Ziele erheblich beeintrachtigen
koénnten.

Basiswdhrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos:
Commitment-Ansatz

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der ein Kapitalwachstum durch Anlagen am globalen
Aktienmarkt anstrebt, insbesondere durch ein Engagement in technologiebezogenen Unternehmen, deren
Produkte und Dienstleistungen positive Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft haben und damit zur
Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft beitragen. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risi-
ken des Fonds vertraut sind, und erwagen, ob das Risikoniveau des Basisinformationsblatts mit ihrer Risikoto-
leranz vereinbar ist und sie das Verlustpotenzial akzeptieren kdnnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr
Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds ulber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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US SUSTAINABLE EQUITY FUND

Anlageziel

Der Fonds ist bestrebt, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen, indem er in US-Unternehmen investiert,
deren Produkte und Dienstleistungen nach Ansicht des Anlageverwalters zu positiven 6kologischen oder so-
zialen Veranderungen beitragen und sich somit auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft auswir-
ken.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien von
US-Unternehmen, deren Produkte und Dienstleistungen nach Ansicht des Anlageverwalters zu positiven 6ko-
logischen oder sozialen Veranderungen beitragen und sich somit auf die Entwicklung einer nachhaltigen Welt-
wirtschaft auswirken. Der Fonds vermeidet Anlagen in Unternehmen, die nach Auffassung des Anlageverwal-
ters negative Auswirkungen auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft haben konnten.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GrofRRe investieren, einschlieBlich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung aus beliebigen Branchen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Special Purpose Acquisition Companies investieren.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungiinstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instru-
mente;
» Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Fonds verfolgt einen nachhaltigen Anlageansatz. Weitere Informationen finden Sie im nachstehenden
Abschnitt ,Nachhaltiger Anlageansatz® in diesem Prospekt.

Verwendung zusatzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Der Fonds hat nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 9 SFDR zum Ziel. Zusatzliche Informationen finden
Sie in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Nicht zutreffend

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fir
die Unternehmen ist, in die er investieren darf, und daher einen nutzlichen Vergleichsindex fur die Beurteilung
der Wertentwicklung des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den
Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten
sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter strebt im Rahmen seines Themenansatzes aus Umwelt- und sozialen Themen sowie der
Analyse von Positiv-/Negativscreening den Aufbau eines differenzierten und angemessen diversifizierten Port-
folios von US-Unternehmen an. Dabei stiitzt er sich auf die Uberzeugung, dass Unternehmen, die Lésungen
fur 6kologische und soziale Herausforderungen anbieten, hdhere Renditen erzielen kénnen. Diese Unterneh-
men sollten attraktive finanzielle Eigenschaften wie anhaltendes Umsatzwachstum und dauerhafte Cashflows
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sowie ein solides Management von umweltbezogenen, sozialen und Corporate-Governance-Risiken aufwei-
sen. Die Unternehmen sind in der Regel strategisch auf Themen wie Klimawandel, Ressourcenengpasse,
Bevolkerungswachstum und alternde Bevdlkerungen ausgerichtet. Der Fonds vermeidet Anlagen in fossilen
Brennstoffen und Unternehmen, die durch den Ubergang zu einer CO2-armen Wirtschaft abgehangt werden
koénnten.

Basiswdhrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wéare jemand, der ein Kapitalwachstum durch Anlagen an den US-
Aktienmarkten anstrebt, insbesondere durch ein Engagement in US-Unternehmen, deren Produkte und
Dienstleistungen positive Auswirkungen auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft haben. Anleger
sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angege-
bene Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kénnen.
Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds ulber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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GLOBAL FUSION EQUITY FUND

Der Fonds beabsichtigt, langfristig (Uber 5 Jahre oder langer) Kapitalzuwachs zu erzielen.
Anlagepolitik

Der Fonds verfolgt sein Anlageziel, indem er aktive und passive Strategien kombiniert. Die Allokation auf die
einzelnen Strategien wird innerhalb eines festgelegten Bereichs dynamisch angepasst, basierend auf der Ein-
schatzung der Marktbedingungen durch den Anlageverwalter.

Unter normalen Marktbedingungen betragt die Allokation des Fonds typischerweise zwischen 35 % und 65 %
seines Nettoinventarwerts auf die passive Strategie und zwischen 35 % und 65 % auf die aktive Strategie. Bei
ungunstigen Marktbedingungen oder in anderen Ausnahmesituationen kann der Fonds seine Allokationen
anpassen. In solchen Fallen kann die Allokation auf die passive Strategie zwischen 30 % und 70 % des Net-
toinventarwerts des Fonds betragen, wahrend die restlichen 30 % bis 70 % in die aktive Strategie investiert
werden.

Dieser dynamische Ansatz ermoglicht es dem Anlageverwalter, das Portfolio an sich verdndernde Marktbe-
dingungen anzupassen, anstatt eine feste Allokation beizubehalten.

1. Die Allokation auf die ,,aktive Strategie“

Eine aktive Strategie wird in Markten bevorzugt, in denen davon ausgegangen wird, dass aktives Management
einen Mehrwert schafft. Dazu zahlen internationale Aktien sowie US-Unternehmen unterschiedlicher GroR3e.

Die aktive Strategie investiert mindestens 90 % ihres Nettovermégens in Aktien oder aktienahnliche Wertpa-
piere von Unternehmen weltweit, darunter bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Schwellenlandern, die nach
Einschatzung des Anlageverwalters das groRte Wertsteigerungspotenzial aufweisen. Der Anlageverwalter
kann nach freiem Ermessen Uber die Zusammensetzung des Nettovermégens im Rahmen der Allokation auf
die aktive Strategie entscheiden.

In diesem Zusammenhang bezeichnet der Begriff ,Schwellenlander” diejenigen Lander, die im MSCI| Emerging
Markets Index enthalten sind oder die von der Weltbank als Schwellenlander bezeichnet werden oder bei
denen es sich nach Einschatzung des Anlegeverwalters um Schwellenlander handelt.

Die aktive Strategie kann in Unternehmen jeder GrdlRe, in jedem Land und in jeder Branche investieren.

Aktien kénnen chinesische A-Aktien umfassen, die direkt Uber die Stock Connect-Programme und andere
zulassige Borsen oder indirekt Uber derivative Instrumente erworben werden. Das Engagement in chinesi-
schen A-Aktien wird nicht mehr als 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Die aktive Strategie kann bis zu 20 % ihres Nettovermdgens in Depositary Receipts (einschlieRlich American
Depositary Receipts und Global Depositary Receipts) und Real Estate Investment Trusts (REITs) investieren.

Die aktive Strategie kann zur Reduzierung des Risikos und zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanage-
ments Derivate einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden
dirfen die aktive Strategie oder der Fonds durch den Einsatz dieser Instrumente und Techniken von der An-
lagepolitik abweichen.

2. Die Allokation auf die ,,passive Strategie“

Der Fonds investiert mindestens 30 % seines Nettovermogens in Wertpapiere, die die Bestandteile des Refe-
renzindex nachbilden. Passive Strategien kommen in effizienteren Markten zum Einsatz, beispielsweise bei
US-amerikanischen Large-Cap-Unternehmen, bei denen eine kostengunstige Indexnachbildung bevorzugt
wird.
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Die in die passive Strategie investierte Komponente des Fonds zielt darauf ab, die Wertentwicklung des So-
lactive United States 200 Index (ISIN: DEOOOSLOGKV®6) (der ,passive Index“) nachzubilden. Der Passive
Index soll die Wertentwicklung der 200 grofiten Unternehmen des US-Aktienmarktes abbilden.

Die Bestandteile beruhen auf der Marktkapitalisierung der Unternehmen und werden nach der Streubesitz-
Marktkapitalisierung gewichtet. Der Index wird als Kursrenditeindex in USD berechnet und vierteljahrlich neu
zusammengestellt.

Ein Kursrenditeindex spiegelt die Marktpreisbewegungen der Bestandteile des passiven Index wider, ohne
Berlcksichtigung etwaiger Zahlungen in Bezug auf die Bestandteile, wie Dividenden oder Kuponzahlungen.

Der passive Index wird von der Solactive AG berechnet und veréffentlicht. Die abgebildete Performance ist
die Differenz zwischen dem Startkurs und dem Schlusskurs wahrend eines bestimmten Performancezeit-
raums. Die Methodik, Zusammensetzung und Uberarbeitungsregeln des passiven Index sowie weitere Infor-
mationen zu den zugrunde liegenden Bestandteilen des Index finden Sie unter https://www.solactive.com/in-
dices/.

Die passive Strategie zielt darauf ab, die Wertentwicklung des passiven Index zu replizieren und somit nach-
zubilden, indem alle (oder im Wesentlichen alle) Bestandteile des passiven Index in einem Verhaltnis nach-
gebildet werden, das den jeweiligen Indexgewichtungen entspricht. Abweichungen von den Bestandteilen
oder Zusammensetzungen des passiven Index sind nur unter begrenzten Umstanden erlaubt, z. B. wenn sol-
che Abweichungen aufgrund gesetzlicher oder regulatorischer Auflagen erforderlich sind, und dirfen in kei-
nem Fall zu einem Tracking Error von mehr als 4 % fuhren. Der Tracking Error misst die Volatilitat der Diffe-
renz zwischen der Rendite des Teilfonds und der Rendite des passiven Index.

Die passive Strategie wendet eine physische Replikationsstrategie an und kann gelegentlich eine synthetische
Replikationsstrategie verwenden, wie im Abschnitt , 72. Replikationsmethoden” beschrieben.

Die passive Strategie kann zur Reduzierung des Risikos und zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanage-
ments Derivate einsetzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden
dirfen die passive Strategie oder der Fonds durch den Einsatz dieser Instrumente und Techniken von der
Anlagepolitik abweichen.

Zusatzliche Informationen auf Fondsebene:

Zu Liquiditatsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungunstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:

e Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instrumente;
e Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen” ausfihrlicher beschrieben.

Performanceziel
Outperformance gegenuber dem MSCI ACWI Index nach Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeit-
raum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung, passive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird unter Verwendung einer Kombination aus aktiven und passiven Strategien verwaltet, wobei
insgesamt auf den MSCI ACWI Index Bezug genommen wird. Dieser MSCI ACWI Index ist weitgehend
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reprasentativ fir die Arten von Unternehmen, in die der Fonds investieren kann, und dient als Grundlage fur
das Performanceziel des Fonds.

Der passiv verwaltete Teil des Fonds strebt die Nachbildung der Wertentwicklung des Solactive United States
200 Index an, wahrend der aktiv verwaltete Teil dem Anlageverwalter erlaubt, Anlagen nach eigenem Ermes-
sen auszuwahlen, ohne sich an einem bestimmten Index zu orientieren.

Im Falle der aktiven Strategie kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds
auswahlen, ohne sich an einem Index zu orientieren. Das flr diese aktive Strategie verwendete allgemeine
Anlageuniversum kann dem des MSCI ACWI Index &hneln. Es kdnnen jedoch auch andere Vermbgenswerte
erworben werden, und es besteht keine Absicht, die Bestandteile und Gewichtungen des MSCI ACWI Index
nachzubilden.

Anlagestrategie

Das Portfolio wird aus einer Kombination aktiver und passiver Strategien zusammengestellt. Der Anlagever-
walter setzt aktive Strategien in Markten ein, in denen aktives Management das gréRte Wertsteigerungspo-

tenzial bietet, wie beispielsweise internationale Aktien und US-Small- und Mid-Caps, sowie kostengiinstige

passive Strategien in wettbewerbsintensiveren Bereichen, wie beispielsweise US-Large-Caps.

Basiswéahrung
usSD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger investiert in diesen Fonds, um durch Anlagen in ein gut diversifiziertes Portfolio, das
globale und Schwellenlanderaktien kombiniert, Kapitalwachstum zu erzielen. Dies erfolgt insbesondere
durch eine Kombination aus aktiven und passiven Strategien, wie oben definiert. Anleger sollten sicherstel-
len, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angegebene Risikoni-
veau mit ihrer eigenen Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kdnnen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds tUber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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REGIONENFONDS
ASIAN DIVIDEND INCOME FUND

Anlageziel

Der Fonds strebt die Erzielung von Ertragen an, die (iber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren Uber den
Ertragen des MSCI All Countries (AC) Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index liegen und Potenzial
fur langfristiges Kapitalwachstum bieten.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpa-
piere von Unternehmen im asiatisch-pazifischen Raum (ohne Japan), die nach Meinung des Anlageverwalters
Aussichten auf uberdurchschnittliche Dividenden bieten bzw. solche Aussichten widerspiegeln.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GrofRRe investieren, einschlieBlich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung aus beliebigen Branchen.

Aktien kénnen chinesische A-Aktien umfassen, die direkt liber die Stock Connect-Programme und andere
zulassige Borsen oder indirekt tber derivative Instrumente erworben werden. Das Engagement in chinesi-
schen A-Aktien wird nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Aktienahnliche Wertpapiere kénnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann Derivate (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine) einsetzen, um zuséatzliche
Ertrage flr den Fonds zu erwirtschaften, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.
Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepo-
litik abweichen.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungunstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instru-
mente;
+  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Verwendung zusatzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen” ausfihrlicher beschrieben.

Performanceziel
Nicht zutreffend

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index
verwaltet, der weitgehend reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grund-
lage fiir das Ertragsziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschrei-
tung (gegebenenfalls) Performancegebihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eige-
nem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden
oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index ent-
sprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, das Ertrags- und Kapitalwachstumspotenzial der Unternehmen in Asien,
einer der wachstumsstarksten Regionen weltweit, zu erfassen. Die Strategie zielt darauf ab, die starken struk-
turellen Wachstumschancen der Region und die im Laufe der Zeit durch die Verbesserung des Bewusstseins
und der Governance zu erwartende Verlagerung hin zu hdéheren Dividenden zu nutzen. Der disziplinierte,
wertorientierte Anlageprozess legt den Schwerpunkt auf Dividendenwachstum und ertragsstarke Unterneh-
men.
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Basiswédhrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos

Commitment-Ansatz

Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebihr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kénnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegebuhr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fir die Berechnung der Performancegebihr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafgeblich:

Anteilsklassen _Benchmark
Alle Anteilsklassen mit Perfor- MSCI AC Asia Pacific Ex Japan High Dividend Yield Index ‘
mancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der Renditen anstrebt, die Gber der Benchmark liegen
und Potenzial fiir ein Kapitalwachstum durch Anlagen in den asiatischen Aktienmarkten bieten. Anleger sollten
sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angegebene
Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kénnen. Anleger
des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds ulber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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EMERGING MARKETS EX- CHINA FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktiendhnliche Instrumente von:

* Unternehmen, die ihren Sitz in den Schwellenlandern haben,

* Unternehmen, die ihren Sitz nicht in den Schwellenlandern haben, jedoch (i) den Gberwiegenden Teil
ihrer Geschafte in diesen Landern betreiben oder (ii) (ii) Holdinggesellschaften sind, die Giberwiegend
Gesellschaften besitzen, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben.

In diesem Zusammenhang bezeichnet der Begriff ,Schwellenlander” diejenigen Lander, die im MSCI EM ex-
China Index enthalten sind oder die von der Weltbank als Schwellenlédnder bezeichnet werden oder bei denen
es sich nach Einschatzung des Anlegeverwalters um Schwellenlander handelt.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GrofRe investieren, einschlielich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung aus beliebigen Branchen.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder flr eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Special Purpose Acquisition Companies investieren.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungunstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instru-
mente;
» Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Verwendung zusatzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen” ausfihrlicher beschrieben.

Performanceziel
Outperformance gegenuber dem MSCI EM ex-China Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebihren
Uber jeden Zeitraum von finf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI| EM ex-China Index verwaltet, der weitgehend repra-
sentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fur das Performanceziel
des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden kdnnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen
fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter strebt einheitliche risikobereinigte Renditen an (Ausdruck der Rendite einer Anlage unter
Berlcksichtigung des Risikos, das mit der Erzielung dieser Rendite verbunden ist), indem er nach den attrak-
tivsten Gelegenheiten innerhalb von Schwellenlandern sucht. Das Portfolio versucht, Kursineffizienzen bei
Unternehmen jeglicher Gré3e zu nutzen (d. h. es profitiert von Unterschieden zwischen dem Kurs, zu dem der
Fonds Unternehmensaktien kaufen oder verkaufen kann, und dem vom Anlageverwalter geschatzten tatsach-
lichen Wert), indem es eine Analyse der Fundamentaldaten von Unternehmen mit Markt- und Wirtschaftsana-
lysen mit Schwerpunkt auf Unternehmensfiihrung und quantitativem Input kombiniert. Wenn der Fonds in
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Sektoren investiert, die von staatlichen Unternehmen dominiert werden, kbnnen Unternehmen innerhalb die-
ser Sektoren ausgeschlossen werden, wenn sie nach Einschatzung des Anlageverwalters eine schlechte Cor-
porate Governance aufweisen.

Basiswdhrung: USD
Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebuhr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kdnnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegebuhr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fir die Berechnung der Performancegeblhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafgeblich:

‘ Anteilsklassen _Benchmark |
Alle Anteilsklassen mit Perfor- MSCI EM ex-China Index
mancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den Schwellenlandern ein Kapital-
wachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im
Basisinformationsblatt angegebene Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen
Verluste verkraften kdnnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds ulber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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EUROLAND FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere von
Unternehmen, die ihren Sitz oder ihre wesentliche Geschéaftstatigkeit in Euroldndern haben bzw. durchfiihren
(d. h. Lander, die den Euro als Landeswahrung im Mitgliedstaat der Europaischen Wahrungsunion eingefiihrt
haben).

Der Fonds kann in Unternehmen jeder Grofe investieren, einschlief3lich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung aus beliebigen Branchen.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungiinstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instru-
mente;
+  Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Foérdert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Outperformance gegenliber dem MSCI EMU Net Return EUR Index nach Abzug von Gebihren tber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI EMU Net Return EUR Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performance-
ziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden kdnnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen
fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter verfolgt einen disziplinierten Anlageprozess, der die Anlegerstimmung auf3er Acht Iasst,
um von Fehlbewertungen am Markt zu profitieren. Der Anlageprozess verbindet die ,Bottom-up“-Analyse (auf
Unternehmensebene) mit einem qualitativen Uberblick, der dem Team hilft, Risiken zu kontrollieren und gleich-
zeitig die Performance zu maximieren. Der Prozess zielt darauf ab, ein Portfolio von Unternehmen mit etab-
lierten Erfolgsbilanzen aufzubauen, deren Kursniveau nicht ihnrem inneren Wert bzw. ihren Zukunftsaussichten
entspricht.

Basiswédhrung: EUR
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Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebihr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kénnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegeblihr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebihren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fir die Berechnung der Performancegeblihr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate maf3geblich:

Anteilsklassen _Benchmark
Alle Anteilsklassen mit Perfor- MSCI EMU Net Return EUR
mancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den ,Euroland“-Aktienmarkten ein
Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das
im Basisinformationsblatt angegebene Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenzi-
ellen Verluste verkraften kénnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds iber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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PAN EUROPEAN MID AND LARGE CAP FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere von
Unternehmen, die in Europa (einschlie3lich des Vereinigten Kénigreichs) ihren Sitz haben oder dort borsen-
notiert sind, oder die, nach Ansicht des Anlageverwalters, einen Uberwiegenden Teil ihres Einkommens aus
Europa (einschlieBlich des Vereinigten Konigreichs) beziehen.

Der Fonds investiert in Unternehmen mit mittlerer und groRer Marktkapitalisierung, wird jedoch eine starke
Ausrichtung auf Unternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung haben. Der Fonds kann in Unternehmen jeder
Grole investieren, einschlieBlich Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung.

Aktienahnliche Wertpapiere kénnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder fir eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Special Purpose Acquisition Companies investieren.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungiinstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade“) und damit verbundene derivative Instru-
mente;
» Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen” ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung iliber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Foérdert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Outperformance gegentber dem MSCI Europe NR nach Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum
von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe NR verwaltet, der weitgehend reprasentativ
fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds
und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performance-
gebihren erhoben werden kdnnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fur den
Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten
sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter versucht, Unternehmen mit verborgener Qualitat zu identifizieren, indem er sich auf die
Rentabilitat des betreffenden Unternehmens und die Effizienz des Kapitaleinsatzes konzentriert. Der Fonds
kann in Unternehmen jeder GroRe investieren, wird aber eine starke Tendenz zu mittelgrofRen Unternehmen
haben, da diese oft attraktive Nischen aufweisen, Wachstumspotenzial besitzen oder in Zukunft potenzielle
Ubernahmeziele sein kénnten. Der Anlageverwalter nimmt eine langfristige Perspektive ein, die tiber kurzfris-
tige Daten hinausgeht, wahrend sich der Risikomanagementprozess darauf konzentriert, die spezifischen
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Risiken der Unternehmen und Branchen zu identifizieren, in denen der Fonds engagiert ist, anstatt sich auf
den breiteren Markt zu beziehen.

Basiswdhrung: EUR

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebuhr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kdnnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegebuhr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fir die Berechnung der Performancegeblhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafgeblich:

|_Anteilsklassen _Benchmark |
Alle Anteilsklassen mit Perfor- MSCI Europe NR
mancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den Aktienmarkten Europas (ein-
schlieRlich des Vereinigten Konigreichs) ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie
mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angegebene Risikoniveau mit ihrer
Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger des Fonds sollten
planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds uber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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JAPAN OPPORTUNITIES FUND

Anlageziel
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in ein Portfolio aus Aktien oder aktiendhnlichen
Wertpapieren von japanischen Unternehmen.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder Grofe investieren, einschlief3lich Unternehmen mit geringerer Marktka-
pitalisierung aus beliebigen Branchen.

Aktienahnliche Wertpapiere kdnnen Depository Receipts umfassen.

Der Fonds kann zur Reduzierung des Risikos oder flr eine effizientere Verwaltung des Fonds Derivate ein-
setzen (z. B. Futures, Forwards, Optionen und Optionsscheine). Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei
Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Zu Liquiditatsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungunstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
+ Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instru-
mente;
+ Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Verwendung zusatzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Outperformance gegeniber dem Tokyo Stock Price Index (TOPIX) um 2 % p. a. vor Abzug von Geblhren
Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Tokyo Stock Price Index (TOPIX) verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performance-
ziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebuhren erhoben werden kdnnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen
fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs an, indem er in unterbewertete, Cashflow ge-
nerierende und kapitaleffiziente Unternehmen investiert, die Wertschépfung fir die Anleger erzielen kénnen.
Der Schwerpunkt liegt auf der Titelauswahl. Diese ist das Ergebnis einer strengen Fundamentaldatenanalyse
und einer strikten Bewertungsdisziplin und beinhaltet ein starkes Risikomanagement. Der Fonds besteht aus
einem diversifizierten Portfolio von Unternehmen aus verschiedenen Sektoren, das nach Ansicht des Anlage-
verwalters das Potenzial hat, sich im Laufe der Zeit gut zu entwickeln.

Basiswahrung: JPY

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz
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Performancegebiihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse
Z und der Klasse ohne Performancegebihr (mit dem Suffix ,P“ gekennzeichnet) kénnen alle anderen Anteils-
klassen des Fonds eine Performancegebiihr zahlen, wie im Abschnitt ,Gebihren, Kosten und Aufwendungen®
beschrieben.

Fir die Berechnung der Performancegeblhr ist folgende Benchmark/Hurdle Rate mafgeblich:

Anteilsklassen Benchmark

Alle Anteilsklassen mit Perfor- Tokyo Stock Price Index (TOPIX)
mancegebiihr

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den japanischen Aktienmarkten
ein Kapitalwachstum anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind,
das im Basisinformationsblatt angegebene Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die po-
tenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzu-
legen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds iber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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RENTENFONDS
ASSET-BACKED SECURITIES FUND

Anlageziel
Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Nettovermdgens in Asset Backed Securities (,ABS*), einschlief3-
lich Mortgage Backed Securities (,MBS*). Zu den Arten von ABS kdénnen unter anderem Verbraucherkredite
und Kreditkartenforderungen, Kfz-Darlehen und Kfz-Leasingvertrage, MBS fir Wohnimmobilien, MBS fur Ge-
werbeimmobilien, Collateralised Debt Obligations und Collateralised Loan Obligations (,CLO®) gehdren. Der
Fonds investiert ausschlieBlich in Wertpapiere, die zum Zeitpunkt des Kaufs ein Investment-Grade-Rating
aufweisen (d. h. von mindestens einer unabhangigen Rating-Agentur mit BBB- oder héher bewertet werden),
wobei mindestens 60 % der Anlagen in europdischen Vermogenswerten erfolgen.

Wenn das Kreditrating von ABS, einschliellich MBS, in die der Fonds zuvor investiert hat, nach dem Kauf auf
unter Investment Grade herabgestuft wird, wird die Bonitat der betroffenen Wertpapiere unverziglich neu be-
wertet. Nach dieser Neubewertung entscheidet der Anlageverwalter unter Berlcksichtigung der besten Inte-
ressen der Anteilinhaber und der vorherrschenden Marktbedingungen, ob die herabgestuften Wertpapiere
verkauft oder behalten werden. Der Fonds darf jedoch nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in sol-
chen ABS, einschlieRlich MBS, halten, die nach dem Kauf unter Investment Grade herabgestuft wurden.

Der Fonds kann auch andere Vermdgenswerte halten, einschlieRlich anderer Arten von Anleihen und variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen beliebiger Emittenten, Einlagenzertifikate, Termineinlagen bei Banken
und andere Geldmarktanlagen (einschlief3lich Geldmarktfonds) sowie gedeckte Schuldverschreibungen, US-
amerikanische Agency-MBS (die nicht als Teil der ABS-Mindestanlage von 70 % gelten), Immobilienfonds
(REITs) und andere besicherte Finanzanlagen. Der Fonds kann auch zu Liquiditdtsmanagementzwecken
und/oder zur Erreichung eines Engagements in ABS, einschliellich MBS, Wertpapiere halten, die von Orga-
nismen fur gemeinsame Anlagen (einschlief3lich der von Janus Henderson verwalteten Organismen flr ge-
meinsame Anlagen) ausgegeben wurden, die mit seiner Anlagepolitik in Einklang stehen.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps investieren.

Der Fonds kann derivative Instrumente wie Optionen und Swaps (einschlie3lich Credit Default Swaps, Index-
Total Return Swaps oder Zinsswaps) zu Anlagezwecken oder zur Risikominderung sowie zur effizienteren
Verwaltung des Fonds einsetzen. Der Einsatz von Derivaten zu Anlagezwecken soll den Zugang zu bestimm-
ten Markten ermdglichen, um z. B. ein Engagement in ABS und/oder MBS zu erreichen (z. B. durch Total
Return Swaps) oder den Fonds gegen Abwartsrisiken abzusichern (z. B. durch Optionen). Unter keinen Um-
stédnden darf der Fonds bei Einsatz dieser Instrumente und Techniken von seiner Anlagepolitik abweichen.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungunstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in folgende Anlagen investieren:
» Staatsanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und damit verbundene derivative Instrumente;
+ Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen” ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung iliber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor
Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR.

Performanceziel
Outperformance gegentber der ESTR um 1,5 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeit-
raum von funf Jahren.
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Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die ESTR verwaltet, da diese die Grundlage fiir das Performance-
ziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen
und ist nicht durch einen Referenzwert eingeschrankt.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter investiert in ein diversifiziertes Portfolio aus ABS und anderen Anlagen, wobei der
Schwerpunkt auf variabel verzinslichen Anlagen oder Anlagen mit geringer Zinssensitivitat liegt. Der Anlage-
verwalter wird versuchen, den Grofteil der Rendite aus Ertragen zu generieren, wobei er sich weiterhin auf
Anlagen konzentriert, die langfristig eine starke fundamentale Kreditresistenz aufweisen sollten. Da sich der
Fonds nicht an einer Benchmark orientiert, verfligt der Anlageverwalter trotz des Schwerpunkts auf europai-
schen Anlagen Uber die Flexibilitat, seine umfassende Expertise auf den Verbriefungsmarkten zu nutzen, um
die Portfoliozusammensetzung auf der Grundlage des relativen Werts und des gewlinschten Risiko- und Er-
tragsprofils des Fonds zu variieren.

Basiswdhrung: EUR

Berechnung des Gesamtrisikos
Absoluter Value-at-Risk-Ansatz (,VaR")

Erwartete Hebelung

110 % des Gesamtnettovermdgens des Fonds, basierend auf der Summe des angenommenen Gesamtrisikos
finanzieller Derivate im Anlageportfolio, einschlieflich derer, die zu Risikominderungszwecken gehalten wer-
den. Diese Hebelung wird im Laufe der Zeit schwanken und kann bei bestimmten Marktbedingungen anstei-
gen (z. B. in Phasen sehr geringer Marktvolatilitat), in dem Bestreben, das Anlageziel des Fonds zu erreichen.
Diese Methodik unterscheidet nicht zwischen finanziellen Derivaten, die zu Anlagezwecken verwendet wer-
den, und solchen, die zu Risikominderungszwecken eingesetzt werden. Infolgedessen werden Strategien, die
auf eine Risikominderung abzielen, zu einer erhdhten Hebelwirkung fiir den Fonds beitragen.

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger, der in diesen Fonds investiert, strebt eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen
und Kapitalzuwachs durch ein Engagement in ABS und anderen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating
an, wobei der Schwerpunkt auf europaischen Vermogenswerten liegt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie
mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angegebene Risikoniveau mit ihrer
Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger des Fonds sollten
planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds Uber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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EMERGING MARKETS DEBT HARD CURRENCY FUND

Anlageziel
Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertradgen und Kapitalwachstum an.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Nettovermdgens in Anleihen aus Schwellenlandern sowie in
andere fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, die auf Hartwadhrungen lauten.

Der Fonds kann auch eine Vielzahl von Instrumenten oder Strategien nutzen, um sein Ziel zu erreichen.

Diese Instrumente kénnen insbesondere fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, forderungs- und hypo-
thekenbesicherte Wertpapiere, ewige Anleihen, Devisenterminkontrakte (einschlieRlich nicht lieferbarer Ter-
minkontrakte), bérsengehandelte Derivate (wie Zinsfutures und Anleihefutures), Optionen und Freiverkehrs-
waps (wie zum Beispiel Zinsswaps, Credit Default Swaps, Credit Default Swaps auf Indizes und Total Return
Swaps) umfassen.

Zu den Strategien kénnen insbesondere Durations-, Sektor-, Lander-, Wertpapier-, Renditekurven- und Kre-
ditstrategien fur Anlage- und Absicherungszwecke gehdren.

Der Fonds kann innerhalb der folgenden Grenzen investieren:

* 30 % seines Nettovermdgens in Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern;

* 10 % seines Nettovermdgens in notleidende Wertpapiere;

* 10 % seines Nettovermdgens in nicht bewertete Wertpapiere;

* 10 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds;

* 10 % seines Nettovermdgens in Asset Backed Securities (,ABS*“) und Mortgage Backed Securities
(,MBS*). ABS/MBS umfassen, sind jedoch nicht beschrankt auf Wohnungs-MBS, gewerbliche MBS
und Collateralized Loan Obligations. Die ABS und MBS kdnnen gehebelt sein.

* 20 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds Anlagegewinne zu erzie-
len, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle unglnstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in Barmittel und Geldmarktinstrumente investieren.

Das Wahrungsengagement des Fonds wird grofdtenteils in der Basiswahrung abgesichert, er kann jedoch
auch (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen Wahrungen engagiert sein.

Die durchschnittliche Laufzeit des Fondsportfolios wird weitgehend das vom JP Morgan EMBI Global Diversi-
fied Index abgebildete Universum widerspiegeln.

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen” ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor
Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR.

Performanceziel
Ziel des Fonds ist eine Outperformance gegeniber dem JPM EMBI Global Diversified Index um 1,25 % p. a.
vor Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.
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Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den JP Morgan EMBI Global Diversified Index verwaltet, der
weitgehend reprasentativ fir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Per-
formanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann im eigenen Ermessen Anlagen fiir den Fonds
wahlen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind.
Allerdings kann die geografische Ausrichtung des Fonds dazu fiihren, dass das Ausmal, in dem der Fonds
vom Index abweicht, begrenzt wird.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter entwickelt Anlageideen mithilfe einer eigenen Beurteilung des staatlichen Kreditrisikos,
die sowohl quantitative als auch qualitative Komponenten umfasst. Uber- bzw. Untergewichtungen von Lan-
dern werden bestimmt, indem die Einschatzung des Teams hinsichtlich der Héhe und des Trends des staatli-
chen Kreditrisikos mit der aktuellen Marktbewertung (Credit Spread) des betreffenden Landes verglichen wird.
Innerhalb eines Landes zielt der Titelauswahlprozess darauf ab, iberdurchschnittliche risikobereinigte Chan-
cen innerhalb des breiten Universums, das auch nicht durch die Benchmark abgebildete Wertpapiere enthalt,
zu identifizieren. Der Fonds fordert 6kologische bzw. soziale Merkmale, unter anderem durch die Anwendung
von Kriterien im Zusammenhang mit der THG-Intensitat sowie durch die Unterstitzung von Korruptionsbe-
kampfungsinitiativen fur staatliche Emittenten. Wichtige zusatzliche Informationen zu bestimmten Nachhaltig-
keitsaspekten finden Sie in ,Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz".

Basiswdhrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Commitment-Ansatz

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds wére jemand, der durch das Engagement in Staatsanleihen, Unterneh-
mensanleihen und anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren aus Schwellenlandern eine Kombi-
nation aus Kapital- und Ertragsrendite Gber dem JP Morgan EMBI Global Diversified Index anstrebt. Anleger
sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angege-
bene Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kénnen.
Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds uber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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EURO CORPORATE BOND FUND

Anlageziel
Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertradgen und Kapitalwachstum an.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in auf Euro lautende Unternehmensanleihen
mit Anlagequalitat (,Investment Grade®) und andere Wertpapiere mit festem und variablem Zinssatz.

Der Fonds kann auch eine Vielzahl von Instrumenten oder Strategien nutzen, um sein Ziel zu erreichen.

Diese Instrumente konnen insbesondere forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere, ewige Anleihen,
Devisenterminkontrakte (einschlieBlich nicht lieferbarer Terminkontrakte), Zinsfutures, Anleihefutures und
Freiverkehrswaps, (wie zum Beispiel Zinsswaps, Credit Default Swaps, Credit Default Swaps auf Indizes und
Total Return Swaps) umfassen.

Zu den Strategien kdnnen insbesondere Durations-, Sektor-, Regions-, Wertpapier-, Renditekurven- und Kre-
ditstrategien fur Anlage- und Absicherungszwecke gehdren.

Der Fonds kann innerhalb der folgenden Grenzen investieren:

* 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere ohne Anlagequalitat (,Non-Investment Grade®).

* 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds;

* 20 % seines Nettovermdogens in Asset Backed Securities (,ABS*) und Mortgage Backed Securities
(,MBS*). ABS/MBS umfassen, sind jedoch nicht beschrankt auf Wohnungs-MBS, gewerbliche MBS
und Collateralized Loan Obligations. Die ABS und MBS kdnnen gehebelt sein.

* 20 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds Anlagegewinne zu erzie-
len, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Zu Liquiditatsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungunstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in Barmittel und Geldmarktinstrumente investieren.

Das Wahrungsengagement des Fonds wird grofdtenteils in der Basiswahrung abgesichert, er kann jedoch
auch (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen Wahrungen engagiert sein.

Verwendung zusatzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Outperformance gegenuber dem iBOXX Euro Corporates Index um 1,5 % p. a. vor Abzug von Geblhren Uber
einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den iBOXX Euro Corporates Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fir das Performanceziel
des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tatigen, deren
Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann
jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Janus Henderson

INVESTORS

86



Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, Uber einen Marktzyklus eine Gesamtrendite zu erzielen, die Uber der Rendite
der Benchmark liegt, indem er hauptsachlich in auf Euro lautende Unternehmensanleihen mit Anlagequalitat
(,Investment Grade®) investiert. Der Anlageprozess verbindet Vermdgensallokationsansichten mit einer rigo-
rosen, auf Fundamentaldaten beruhenden Titelauswahl durch die Kreditanalysten.

Basiswdhrung: EUR

Berechnung des Gesamtrisikos
Relativer Value-at-Risk-Ansatz (VaR)

Erwartete Hebelung

50 % des Gesamtnettovermdgens des Fonds, basierend auf der Summe des angenommenen Gesamtrisikos
finanzieller Derivate im Anlageportfolio, einschlielich jener, die zu Risikominderungszwecken gehalten wer-
den. Diese Hebelung wird im Laufe der Zeit schwanken und kann bei bestimmten Marktbedingungen anstei-
gen (z. B. in Phasen sehr geringer Marktvolatilitat), in dem Bestreben, das Anlageziel des Fonds zu erreichen.
Diese Methodik unterscheidet nicht zwischen finanziellen Derivaten, die zu Anlagezwecken verwendet wer-
den, und solchen, die zu Risikominderungszwecken eingesetzt werden. Infolgedessen werden Strategien, die
auf eine Risikominderung abzielen, zu einer erhéhten Hebelwirkung fiir den Fonds beitragen.

Das Referenzportfolio des Fonds fur die relativen VaR-Berechnungen ist der iBoxx Euro Corporates Index.

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch das Engagement in auf Euro lautenden Un-
ternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating und anderen festverzinslichen und variabel verzinslichen
Wertpapieren aus Schwellenlandern eine Kombination aus Kapital- und Ertragsrendite (iber dem iBoxx Euro
Corporates Index anstrebt. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind,
das im Basisinformationsblatt angegebene Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die po-
tenziellen Verluste verkraften kdnnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzu-
legen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds ulber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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EURO HIGH YIELD BOND FUND

Anlageziel
Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertradgen und Kapitalwachstum an.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Nettovermdgens in Unternehmensanleihepapiere unterhalb der
Anlagequalitat (,Sub Investment Grade®) mit einer Bonitatseinstufung von BB+ oder niedriger, die auf Euro
und Pfund Sterling lauten, investieren. Der Fonds kann in fest- und variabel verzinsliche und indexbezogene
Wertpapiere investieren, die von Unternehmen, Regierungen, supranationalen Institutionen und lokalen sowie
regionalen Behdrden ausgegeben werden.

Der Fonds kann auch eine Vielzahl von Instrumenten oder Strategien nutzen, um sein Ziel zu erreichen.

Die Instrumente kénnen insbesondere forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere, Wandelanleihen,
ewige Anleihen, strukturierte Schuldscheine, Optionen, OTC-Swaps (z. B. Zinsswaps, Credit Default Swaps,
Credit Default Swaps auf Indizes und Total Return Swaps) und Devisentermingeschafte umfassen.

Zu den Strategien kénnen insbesondere Sektor-, Regions-, Wertpapier- und Kreditstrategien fur Anlage- und
Absicherungszwecke gehoren.

Der Fonds kann innerhalb der folgenden Grenzen investieren:

* 30 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit Anlagequalitat (,Investment Grade®).

* 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds;

* 20 % seines Nettovermdogens in Asset Backed Securities (,ABS*) und Mortgage Backed Securities
(,MBS*). ABS/MBS umfassen, sind jedoch nicht beschrankt auf Wohnungs-MBS, gewerbliche MBS
und Collateralized Loan Obligations. Die ABS und MBS kdnnen gehebelt sein.

* 20 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds Anlagegewinne zu erzie-
len, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle unglnstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in Barmittel und Geldmarktinstrumente investieren.

Das Wahrungsengagement des Fonds wird grofdtenteils in der Basiswahrung abgesichert, er kann jedoch
auch (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen Wahrungen engagiert sein.

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen” ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zuséatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel

Outperformance gegeniber dem ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield Constrained In-
dex (100 % Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von Geblhren Uber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jah-
ren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield
Constrained Index (100 % Hedged) verwaltet, der weitgehend reprasentativ fur die Anleihen ist, in die er in-
vestieren darf, da dieser die Grundlage fur das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann
nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index
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unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die
dem Index entsprechen.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er
hauptsachlich in auf Euro und Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen unterhalb der Anlagequalitat
(,Sub Investment Grade®) investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten beru-
hende Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den starksten Antriebsfaktor fiir die Perfor-
mance darstellen wird, mit Vermogensallokationsansichten.

Basiswahrung: EUR

Berechnung des Gesamtrisikos
Relativer Value-at-Risk-Ansatz (VaR)

Erwartete Hebelung

75 % des Gesamtnettovermdgens des Fonds, basierend auf der Summe des angenommenen Gesamtrisikos
finanzieller Derivate im Anlageportfolio, einschlielich jener, die zu Risikominderungszwecken gehalten wer-
den. Diese Hebelung wird im Laufe der Zeit schwanken und kann bei bestimmten Marktbedingungen anstei-
gen (z. B. in Phasen sehr geringer Marktvolatilitat), in dem Bestreben, das Anlageziel des Fonds zu erreichen.
Diese Methodik unterscheidet nicht zwischen finanziellen Derivaten, die zu Anlagezwecken verwendet wer-
den, und solchen, die zu Risikominderungszwecken eingesetzt werden. Infolgedessen werden Strategien, die
auf eine Risikominderung abzielen, zu einer erhéhten Hebelwirkung fir den Fonds beitragen.

Das Referenzportfolio des Fonds fiir die relativen VaR-Berechnungen ist der ICE BofAML European Currency
Non-Financial High Yield Constrained Index.

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Engagements in auf Euro und Pfund Sterling
lautenden Hochzinsanleihen Gesamtertrage anstrebt, die Gber der Benchmark liegen und Potenzial flr ein
Kapitalwachstum bieten. Anleger sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das
im Basisinformationsblatt angegebene Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenzi-
ellen Verluste verkraften kénnen. Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds ulber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

Anlageziel
Der Fonds strebt Ertrage mit dem Potenzial fur langfristiges Kapitalwachstum an.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermogens in Unternehmensschuldtitel mit einem Rating
unter ,Investment Grade“ von Emittenten, deren Kreditrating hdchstens BB+ entspricht. Der Fonds kann in
fest- und variabel verzinsliche sowie in indexgebundene Wertpapiere investieren, die von Unternehmen, Re-
gierungen, supranationalen Institutionen sowie lokalen und regionalen Behérden begeben werden.

Der Fonds kann auch eine Vielzahl von Instrumenten oder Strategien nutzen, um sein Ziel zu erreichen.

Die Instrumente kénnen insbesondere forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere, Wandelanleihen,
ewige Anleihen, strukturierte Schuldscheine, bérsengehandelte Derivate, OTC-Swaps (z. B. Zinsswaps, Cre-
dit Default Swaps, Credit Default Swaps auf Indizes und Total Return Swaps), Devisentermingeschafte und
Vorzugsaktien umfassen.

Zu den Strategien kénnen insbesondere Sektor-, Regions-, Wertpapier- und Kreditstrategien fur Anlage- und
Absicherungszwecke gehoren.

Der Fonds kann innerhalb der folgenden Grenzen investieren:

* 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit Anlagequalitat (,Investment Grade®).

* 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds;

* 20 % seines Nettovermdogens in Asset Backed Securities (,ABS*) und Mortgage Backed Securities
(,MBS*). ABS/MBS umfassen, sind jedoch nicht beschrankt auf Wohnungs-MBS, gewerbliche MBS
und Collateralized Loan Obligations. Die ABS und MBS kdnnen gehebelt sein.

* 20 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds Anlagegewinne zu erzie-
len, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken (z. B. im Falle ungunstiger Marktbedin-
gungen) kann der Fonds in Barmittel und Geldmarktinstrumente investieren.

Das Wahrungsengagement des Fonds wird grofdtenteils in der Basiswahrung abgesichert, er kann jedoch
auch (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen Wahrungen engagiert sein.

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen” ausfihrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Outperformance gegeniiber dem ICE BofAML Global High Yield Constrained Index (100 % Hedged) um
1,75 % p. a. vor Abzug von Geblhren (iber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofAML Global High Yield Constrained Index (100 %
Hedged) verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die
Grundlage fur das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen
Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im
Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Janus Henderson

INVESTORS

90



Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er
hauptsachlich in Unternehmensanleihen unterhalb der Anlagequalitat (,Sub Investment Grade®) an den glo-
balen High-Yield-Markten investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten beru-
hende Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den starksten Antriebsfaktor fiir die Perfor-
mance darstellen wird, mit Vermdgensallokationsansichten auf Fonds- und regionaler Ebene.

Basiswédhrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Relativer Value-at-Risk-Ansatz (VaR)

Erwartete Hebelung

100 % des Gesamtnettovermdgens des Fonds, basierend auf der Summe des angenommenen Gesamtrisikos
derivativer Finanzinstrumente im Anlageportfolio, einschlieBlich jener, die zu Risikominderungszwecken ge-
halten werden. Diese Hebelung wird im Laufe der Zeit schwanken und kann bei bestimmten Marktbedingun-
gen ansteigen (z. B. in Phasen sehr geringer Marktvolatilitat), in dem Bestreben, das Anlageziel des Fonds zu
erreichen. Diese Methodik unterscheidet nicht zwischen finanziellen Derivaten, die zu Anlagezwecken ver-
wendet werden, und solchen, die zu Risikominderungszwecken eingesetzt werden. Infolgedessen werden
Strategien, die auf eine Risikominderung abzielen, zu einer erhdhten Hebelwirkung fiir den Fonds beitragen.

Das Referenzportfolio des Fonds fir die relativen VaR-Berechnungen ist der ICE BofAML Global High Yield
Constrained Index.

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Engagements in globalen Hochzinsanleihen
Gesamtertrage anstrebt, die iber der Benchmark liegen und Potenzial fir ein Kapitalwachstum bieten. Anleger
sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angege-
bene Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften konnen.
Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds uber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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STRATEGIC BOND FUND

Anlageziel
Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertradgen und Kapitalwachstum an.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert in ein breites Spektrum von festverzinslichen Wertpapieren und zugehdrigen derivativen
Finanzinstrumenten. Der Fonds trifft strategische Vermdgensallokationsentscheidungen zwischen Landern,
Anlageklassen, Sektoren und Kreditratings.

Der Fonds kann in Wertpapiere jeglicher Bonitat investieren, einschlieBlich Wertpapiere ohne Rating.

Der Fonds kann auch ein Instrument oder eine Strategie oder eine Kombination aus mehreren Instrumenten
bzw. Strategien nutzen, um das Ziel des Fonds zu erreichen.

Die Instrumente kdnnen insbesondere weltweite fest und variabel verzinsliche Wertpapiere, forderungs- und
hypothekenbesicherte Wertpapiere, Wandelanleihen, ewige Anleihen, strukturierte Schuldscheine, bérsenge-
handelte Derivate, OTC-Swaps (z. B. Zinsswaps, Credit Default Swaps, Credit Default Swaps auf Indizes und
Total Return Swaps), Devisentermingeschéafte und Vorzugsaktien umfassen.

Zu den Strategien kdnnen insbesondere Durations-, Sektor-, Regions-, Wertpapier-, Renditekurven-, Kredit-
und aktive Wahrungsstrategien fir Anlage- und Absicherungszwecke gehoren.

Der Fonds kann innerhalb der folgenden Grenzen investieren:

¢ 100 % seines Nettovermodgens in Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment Grade*, darunter bis zu
20 % seines Nettovermdgens in notleidende Schuldtitel;

¢ 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds;

e 20 % seines Nettovermogens in Asset Backed Securities (,ABS*) und Mortgage Backed Securities (,MBS*).
ABS/MBS umfassen, sind jedoch nicht beschrankt auf Wohnungs-MBS, gewerbliche MBS und Collaterali-
zed Loan Obligations. Die ABS und MBS kénnen gehebelt sein.

e 50 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps. Total Return Swaps sind nicht gedeckt. Die Basis-
werte dieser Total Return Swaps bestehen aus einer Reihe von Wertpapieren oder Indizes, in die der Fonds
gemal seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik investieren darf, einschlieRlich, jedoch nicht beschrankt
auf Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und besicherte Schuldtitel. Total Return Swaps werden einge-
setzt, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds Anlagegewinne zu erzie-
len, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

OTC-Swaps kdnnen eingesetzt werden, um das Marktengagement des Fonds zu erhéhen oder zu verringern.
Der Fonds kann Credit Default Swaps verwenden, um das Engagement in einen bestimmten Emittenten oder
Sektor zu verwalten, indem er entweder eine Sicherung verkauft, um das Engagement zu erhéhen (d. h. Long-
Position im Basiswert), oder eine Sicherung kauft, um das Engagement zu reduzieren (Short-Position im Ba-
siswert). Der Fonds kann Credit Default Swaps auf einzelne Emittenten oder Credit Default Swaps auf Indizes
verwenden. Bei Letzteren handelt es sich um standardisierte Vertrage auf einen Korb von Emittenten.

Der Fonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Aktien investieren.

Das Wahrungsengagement des Fonds wird grdfdtenteils in der Basiswahrung abgesichert, er kann jedoch
auch (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen Wahrungen engagiert sein.

Verwendung zusitzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® ausfihrlicher beschrieben.
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Kategorisierung nach der Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Nicht zutreffend

Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezugnahme auf einen Referenzwert. Der Anlageverwalter ist bei der
Auswabhl der einzelnen Anlagen fir den Fonds vdllig frei und kann die Allokationen zwischen den verschiede-
nen Anleihearten nach seinem Ermessen verandern.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter verfolgt eine flexible Strategie, um ein diversifiziertes Portfolio mit Anlagen aus dem ge-
samten Spektrum festverzinslicher Vermogenswerte aufzubauen. Auf der Grundlage sorgfaltiger makrodko-
nomischer Analysen und Kreditanalysen variiert der Anlageverwalter aktiv die Allokation in den verschiedenen
Anleihearten, um sie an das jeweilige wirtschaftliche Umfeld anzupassen.

In bestimmten Phasen des Marktzyklus wird der Fonds voraussichtlich eine héhere Zinssensitivitat aufweisen,
die zu einer deutlichen Underperformance oder Outperformance fihren kann, insbesondere wenn sich die
Renditen von Staatsanleihen schneller oder starker als erwartet bewegen. Der Anlageverwalter verfolgt diesen
Ansatz, da er davon ausgeht, dass sich dies positiv auf die langfristige Wertentwicklung auswirkt.

Basiswdhrung: USD

Berechnung des Gesamtrisikos
Absoluter Value-at-Risk-Ansatz (,VaR")

Erwartete Hebelung

150 % des Gesamtnettovermdgens des Fonds, basierend auf der Summe des angenommenen Gesamtrisikos
finanzieller Derivate im Anlageportfolio, einschlief3lich derer, die zu Risikominderungszwecken gehalten wer-
den. Diese Hebelung wird im Laufe der Zeit schwanken und kann bei bestimmten Marktbedingungen anstei-
gen (z. B. in Phasen sehr geringer Marktvolatilitat), in dem Bestreben, das Anlageziel des Fonds zu erreichen.
Diese Methodik unterscheidet nicht zwischen finanziellen Derivaten, die zu Anlagezwecken verwendet wer-
den, und solchen, die zu Risikominderungszwecken eingesetzt werden. Infolgedessen werden Strategien, die
auf eine Risikominderung abzielen, zu einer erhdhten Hebelwirkung fir den Fonds beitragen.

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch das Engagement in einer breiten Palette von
globalen festverzinslichen Anlageklassen eine Kombination aus Kapital- und Ertragsrenditen anstrebt. Anleger
sollten sicherstellen, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angege-
bene Risikoniveau mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kdnnen.
Anleger des Fonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds Uber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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TOTAL RETURN BOND FUND

Anlageziel

Das Anlageziel des Total Return Bond Fund besteht in der Erwirtschaftung eines positiven Gesamtertrags,
der in einer Rollperiode von drei Jahren Uber dem Ergebnis fir Bargeld liegt, durch Ertrdge und Kapitalertrage
aus der Anlage in eine breite Palette an globalen festverzinslichen Anlageklassen und anhangigen derivativen
Finanzinstrumenten.

Anlagepolitik
Der Fonds kann auch eine Vielzahl von Instrumenten oder Strategien nutzen, um sein Ziel zu erreichen.

Der Fonds kann in Wertpapiere jeglicher Bonitat investieren, einschlieBlich Wertpapiere ohne Rating.

Diese Instrumente kdnnen insbesondere Kontrakte mit variablem Zinssatz, ewige Anleihen, Devisentermin-
kontrakte (einschlief3lich nicht lieferbarer Terminkontrakte), Zinsfutures, Anleihefutures, Optionen und Freiver-
kehrswaps, (wie zum Beispiel Zinsswaps, Credit Default Swaps, Credit Default Swaps auf Indizes und Total
Return Swaps) und Optionen umfassen.

Zu den Strategien kénnen insbesondere Durations-, Sektor-, Regions-, Wertpapier-, Renditekurven-, Kredit-
und aktive Wahrungsstrategien fir Anlage- und Absicherungszwecke gehéren.

Der Fonds kann innerhalb der folgenden Grenzen investieren:

e 100 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment Grade®, darunter bis zu
20 % seines Nettovermdgens in notleidende Schuldtitel;

e 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds;

e Der Fonds kann bis zu 30 % seines Nettovermodgens in Asset Backed Securities (,ABS*“) und Mortgage
Backed Securities (,MBS*), einschliel3lich bis zu 10 % seines Nettovermdgens in ABS und/oder MBS ohne
Anlagequalitat (,Non-Investment Grade®) investieren. ABS/MBS umfassen, sind jedoch nicht beschrankt
auf Wohnungs-MBS, gewerbliche MBS und Collateralized Loan Obligations. Die ABS und MBS kénnen
gehebelt sein.

e 20 % seines Nettovermogens in chinesische Onshore-Anleihen, die Uber Bond Connect gehandelt werden.

¢ 50 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps. Die Total Return Swaps sind nicht gedeckt. Die Ba-
siswerte dieser Total Return Swaps bestehen aus einer Reihe von Wertpapieren oder Indizes, in die der
Fonds gemal} seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik investieren darf, einschliellich, jedoch nicht be-
schrankt auf Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und besicherte Schuldtitel. Total Return Swaps wer-
den eingesetzt, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um im Einklang mit dem Anlageziel des Fonds Anlagegewinne zu erzie-
len, das Risiko zu verringern oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Das Wahrungsengagement des Fonds wird grof3tenteils in der Basiswahrung abgesichert, er kann jedoch
auch (Uber Anlagen oder Barmittel) in anderen Wahrungen engagiert sein.

Verwendung zusatzlicher liquider Mittel
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, wie in Absatz 10.4
des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen” ausflhrlicher beschrieben.

Kategorisierung nach der Verordnung iliber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor

Fordert 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR. Zusatzliche Informationen finden Sie
in Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz.

Performanceziel
Outperformance gegentber der Euro Short-Term Rate um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebihren
Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.
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Aktive Verwaltung und Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die Euro Short-Term Rate verwaltet, da diese die Grundlage fur
das Performanceziel des Fonds darstellt. Bei wahrungsabgesicherten Anteilsklassen wird der der jeweiligen
Anteilsklassenwahrung entsprechende Zinssatz als Grundlage fiir den Performancevergleich verwendet. Der
Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tatigen und ist nicht durch einen Re-
ferenzwert eingeschrankt.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter verfolgt einen auferst flexiblen ,nach allen Seiten offenen” Ansatz in Bezug auf Anlagen
in Anleihen weltweit, ohne Einschrankung durch eine Benchmark. Der disziplinierte Anlageprozess berick-
sichtigt die relativen Risiken und potenziellen Ertrage einer Vielzahl von Anleihen und ist gleichzeitig bestrebt,
eine moderates Volatilitdtsniveau aufrecht zu erhalten.

Basiswahrung: EUR
Berechnung des Gesamtrisikos
Absoluter Value-at-Risk-Ansatz (,VaR®)

Erwartete Hebelung

500 % des Gesamtnettovermdgens des Fonds, basierend auf der Summe des angenommenen Gesamtrisikos
finanzieller Derivate im Anlageportfolio, einschlief3lich derer, die zu Risikominderungszwecken gehalten wer-
den. Diese Hebelung wird im Laufe der Zeit schwanken und kann bei bestimmten Marktbedingungen anstei-
gen (z. B. in Phasen sehr geringer Marktvolatilitat), in dem Bestreben, das Anlageziel des Fonds zu erreichen.
Diese Methodik unterscheidet nicht zwischen finanziellen Derivaten, die zu Anlagezwecken verwendet wer-
den, und solchen, die zu Risikominderungszwecken eingesetzt werden. Infolgedessen werden Strategien, die
auf eine Risikominderung abzielen, zu einer erhéhten Hebelwirkung fir den Fonds beitragen.

Profil des typischen Anlegers

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch das Engagement in einer breiten Palette von
globalen festverzinslichen Anlageklassen eine Kombination aus Kapital- und Ertragsrenditen anstrebt, die die
Renditen von Barmitteln (iber einen rollierenden 3-Jahres-Zeitraum) Ubersteigen. Anleger sollten sicherstel-
len, dass sie mit den Risiken des Fonds vertraut sind, das im Basisinformationsblatt angegebene Risikoniveau
mit ihrer Risikotoleranz vereinbar ist und sie die potenziellen Verluste verkraften kénnen. Anleger des Fonds
sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Anleger sollten sich in der neuesten Version des relevanten Basisinformationsblatts des Fonds uber die
frihere Wertentwicklung informieren.
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Anlage- und Risikoerwagungen

Allgemeine Risikoerwagungen, die flir alle Fonds gelten

Allgemeine Anlagerisiken

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist unter Umstanden kein zuverlassiger Anhaltspunkt fur die Wert-
entwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anteilen sowie die H6he der von ihnen erzielten Ertrdge kdénnen
Schwankungen unterliegen und kénnen sowohl fallen als auch steigen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Fonds ihre Anlageziele erreichen werden. Ein Anleger, der seine Anlage nach kurzer Zeit
verauldert, [Auft zudem Gefahr, wegen des Ausgabeaufschlags, der bei der Ausgabe von bestimmten Anteils-
klassen wie im Abschnitt ,Schlisselmerkmale der Gesellschaft* dieses Prospekts aufgefihrt, erhoben wird,
nicht den urspriinglichen Anlagebetrag zurlickzuerhalten. Unter bestimmten Umstanden kann das Recht der
Anteilinhaber auf Riicknahme der Anteile aufgeschoben oder ausgesetzt werden (siehe Abschnitt ,Moglicher
Aufschub oder Aussetzung der Riicknahme* in diesem Prospekt).

Internationale Anlagen sind mit bestimmten Risiken verbunden, unter anderem:

e Der Wert einer Anlage in die Fonds wird durch Schwankungen des Werts der Denominierungswah-
rung der entsprechenden Anteile des Fonds gegentiber dem Wert der Denominierungswahrung der
zugrundeliegenden Anlagen dieses Fonds beeintrachtigt. Er kann auch durch Anderungen der Devi-
senkontrollvorschriften, der Regierungspolitik, der Steuergesetze, durch Naturkatastrophen, politi-
sche, wirtschaftliche oder geldpolitische MalRnahmen und andere geltende Gesetze und Vorschriften
der Lander, in denen ein Fonds investieren kann, beeintrachtigt werden. Ungiinstige Schwankungen
der Devisenkurse kdénnen sich in einer Verminderung des Ertrages und in einem Kapitalverlust aus-
wirken.

e Die Standards fiir Rechnungslegung, Wirtschaftspriifung und Berichtswesen, die Praktiken und die
Offenlegungsanforderungen, die in einigen Landern gelten, in denen ein Fonds investieren kann, un-
terscheiden sich von denen in Luxemburg in Bezug auf die Beschaffenheit, Qualitat und die Rechtzei-
tigkeit der Informationen, die den Anlegern offengelegt werden, und dementsprechend ist es méglich-
erweise schwierig, die Anlagemdglichkeiten angemessen zu beurteilen.

Anleger sollten beachten, dass unter bestimmten Marktbedingungen die Bewertung oder der Verkauf eines
Wertpapiers problematisch sein kénnte, was das Risiko von Anlageverlusten erhéht. AuRerdem kann bei be-
stimmten Wertpapieren eine Bewertung bzw. ein Verkauf zu einem gewlnschten Zeitpunkt und Kurs naturge-
mal problematisch sein, insbesondere wenn Bewertung oder Verkauf zu allen potenziellen Mengen mdéglich
sein sollen. Dazu gehdren Wertpapiere, die als illiquide gekennzeichnet sind, sowie Wertpapiere jeder Art, die
zu einer kleinen Emission gehoéren, unregelmaRig oder auf Markten gehandelt werden, die vergleichsweise
klein sind oder lange Abwicklungszeiten aufweisen. Es ist daher eventuell nicht moglich oder wirtschaftlich
vertretbar, eine Transaktion einzuleiten oder eine Position zu einem guinstigen Preis zu liquidieren.

Geopolitisches Risiko

Ein geopolitisches Risiko kann infolge von politischen Veranderungen oder Instabilitét in einem Land entste-
hen. Jede Anderung der Gesetze, der Verordnungen, der Regierungspolitik, des politischen oder des wirt-
schaftlichen Klimas dieses Landes kann zu einem erhdhten Volatilitats-, Liquiditats-, Preis- und Wechselkurs-
risiko in Verbindung mit Anlagen innerhalb des Landes oder der Region, in dem bzw. der die geopolitische
Situation auftritt, fihren. Die Auswirkungen des geopolitischen Risikos werden als langfristig erachtet, da das
Risiko angesichts des hdheren Potenzials fiir Ereignisse und Anderungen im Laufe der Zeit iber einen lange-
ren Zeitraum steigt. Die Auswirkungen zukiinftiger politischer Anderungen sind schwer vorhersagbar.

Pandemierisiko

Eine Pandemie bezeichnet eine weltweite Epidemie bzw. den Ausbruch einer ansteckenden Krankheit, die
weltweit oder iber ein sehr groles Gebiet auftritt, internationale Grenzen Uberschreitet und normalerweise
weite Teile der Weltbevdlkerung betrifft. Pandemien kénnen die globalen Finanzmarkte potenziell erheblich
erschuttern, wobei die finanziellen Auswirkungen vielschichtig und unklar sind und zu einer wirtschaftlichen
Rezession fihren kénnen. Der Ausbruch einer Pandemie kann beispielsweise zu Einschradnkungen im Reise-
verkehr und im 6ffentlichen Nahverkehr sowie zu langeren SchlieRungen von Arbeitsplatzen flhren, die sich
erheblich nachteilig auf die Volkswirtschaften der Regionen oder Lander auswirken kénnen, die solche Ein-
schrankungen verhangt haben. Diese kdnnen wiederum weitreichendere Auswirkungen auf die Weltwirtschaft
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haben. Dementsprechend kdnnte ein erheblicher Ausbruch einer Gesundheitsepidemie/Pandemie oder an-
steckenden Krankheit zu einer weitreichenden Gesundheitskrise fuhren und den Umfang der Geschaftstatig-
keit in den betroffenen Bereichen einschranken. Das wiederum kénnte erhebliche Kosten fiir die Fonds verur-
sachen und die Geschafts- und Finanzergebnisse der Fonds nachteilig beeinflussen.

Pandemien kénnen schwerwiegende Auswirkungen auf die Weltwirtschaft haben, und z. B. erhéhte Volatilitat,
erhebliche Ausschlage und starke Rickgange der Preise von Vermodgenswerten, Marktstérungen, erhoéhte
geopolitische Risiken, Ressourcenknappheit und llliquiditat bewirken. Daneben lasst sich nicht mit Sicherheit
vorhersagen, welche zusatzlichen vorlbergehenden oder dauerhaften staatlichen MalRnahmen oder Be-
schrankungen auf den Markten verhangt werden kénnten und/oder welche Auswirkungen solche Malinahmen
oder Beschrankungen auf die Fahigkeit eines Fonds haben kdnnten, sein Anlageziel/seine Anlagepolitik um-
zusetzen. Dadurch kénnen einem Fonds erhebliche Verluste entstehen.

Brexit-Risiko

Das Vereinigte Konigreich verlie am 31. Januar 2020 offiziell die Europaische Union (die ,EU*) und trat in
eine Ubergangsphase ein, die bis zum 31. Dezember 2020 dauerte. Das Ausmal der Auswirkungen wird zum
Teil von der Art der Vereinbarungen abhangen, die nach dem Brexit-Abkommen zwischen dem Vereinigten
Kodnigreich und der EU umgesetzt werden, sowie dem Ausmal, in dem das Vereinigte Konigreich weiterhin
Gesetze anwendet, die auf EU-Rechtsvorschriften basieren.

Der langer dauernde Prozess zur Umsetzung des politischen, wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmens zwi-
schen dem Vereinigten Kdnigreich und der Europaischen Union wird wahrscheinlich zu anhaltender Unge-
wissheit und zu Phasen verscharfter Volatilitat im Vereinigten Konigreich und in den breiteren europaischen
Markten flhren.

Die aus dieser Ungewissheit resultierende Wahrungsvolatilitat kann bedeuten, dass die Renditen der betref-
fenden Fonds und seiner Anlagen negativ von Marktbewegungen, einer potenziellen Abwertung des britischen
Pfunds und/oder Euros und einer Herabstufung der Kreditwiirdigkeit des Vereinigten Konigreichs beeinflusst
werden. Aulierdem kann es fiir die betreffenden Fonds schwieriger und teurer werden, umsichtige Wahrungs-
absicherungsregelungen umzusetzen.

Diese mittel- bis langfristige Ungewissheit kann negative Auswirkungen auf die Wirtschaft im Allgemeinen und
auf die Fahigkeit der einzelnen Fonds und ihrer Anlagen haben, ihre jeweiligen Strategien zu verfolgen und
attraktive Renditen zu erzielen, und sie kann zu erhéhten Kosten fir die entsprechenden Fonds fuhren.

Eurozone-Risiko (d. h. in Mitgliedstaaten der Europdischen Wahrungsunion, die den Euro als ihre
Landeswiahrung eingefiihrt haben)

Anleger sollten beachten, dass Fonds, die in Unternehmen in der Eurozone investieren, vor dem Hintergrund
der finanzpolitischen Bedingungen und der Sorgen hinsichtlich des Landerrisikos hdhere Risiken bergen kon-
nen. Zu den mdglichen Szenarios zdhlen insbesondere die Herabstufung der Bonitat eines europaischen Lan-
des, der Zahlungsausfall oder Bankrott eines oder mehrerer Lander der Eurozone oder das Ausscheiden eines
oder aller maf3geblichen EU-Mitgliedstaaten aus der Eurozone oder eine Kombination mehrerer dieser As-
pekte oder sonstige wirtschaftliche oder politische Ereignisse. Diese konnen zu einem teilweisen oder voll-
standigen Auseinanderbrechen der Eurozone flhren, das dazu fihren kann, dass der Euro keine glltige Han-
delswahrung mehr ist. Diese Unsicherheiten kénnen zu eine erhdhtes Volatilitats-, Liquiditats-, Preis- und
Wechselkursrisiko in Verbindung mit Anlagen in Landern der Eurozone mit sich bringen und die Performance
und den Wert des jeweiligen Fonds beeintrachtigen.

Wertpapierleihgeschifte

Wertpapierleihgeschéafte dienen der effizienten Portfolioverwaltung und sollen die Fondsertrage bei kontrol-
liertem Risiko steigern. Der Leihgeber erhalt eine Gebuhr von der Gegenpartei des Leihgeschafts und behalt
das Anrecht auf Dividenden, gibt jedoch sein Stimmrecht bezuglich der ausgeliehenen Positionen auf.

Der Fonds kann auf fortlaufender Basis Vereinbarungen tber Wertpapierleihgeschafte eingehen. Im Rahmen
solcher Vereinbarungen ist der Fonds dem Kreditrisiko der Gegenparteien solcher Wertpapierleihgeschafte
ausgesetzt. Der Umfang dieses Kreditrisikos kann durch die Entgegennahme geeigneter Sicherheiten ausrei-
chend hoher Qualitat verringert werden.
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Im Falle eines Zahlungsausfalls oder von Abwicklungsschwierigkeiten einer Gegenpartei werden verliehene
Wertpapiere méglicherweise nicht rechtzeitig oder Gberhaupt nicht zuriickgegeben. Falls der Leihnehmer von
Wertpapieren die von einem Fonds verliehenen Wertpapiere nicht zurlickgibt, besteht das Risiko, dass die fir
diese Geschafte erhaltene Sicherheit einen geringeren Marktwert hat als die verliehenen Wertpapiere. Dies
kann durch eine fehlerhafte Preisermittlung der Sicherheit, ungiinstige Marktbewegungen beziiglich des Werts
der Sicherheit, eine Verschlechterung des Kreditratings des Emittenten der Sicherheit oder die llliquiditat des
Marktes, auf dem die Sicherheit gehandelt wird, bedingt sein. Verzégerungen bei der Riickgabe von verliehe-
nen Wertpapieren kdnnen die Fahigkeit des Fonds einschranken, Wertpapiere zu verkaufen oder Ricknah-
meantrage zu erflllen. Der Ausfall des Kontrahenten in Verbindung mit einem Rickgang des Wertes der Si-
cherheit unter den Wert der ausgeliehenen Wertpapiere kann zu einer Verringerung des Wertes eines Fonds
fuhren.

Die Gebuhrenarrangements in Verbindung mit Wertpapierleihgeschéaften kdnnen zu Interessenkonflikten fiih-
ren, wenn die Risiken vom Leihgeber getragen, die Gebihren jedoch vom Leihgeber und seinem Vertreter
gemeinsam getragen werden und der Vertreter Kompromisse bei der Qualitat der Sicherheiten und der Ge-
genpartei eingeht. Nahere Angaben zu Konflikten sind dem Abschnitt ,Interessenkonflikte® dieses Prospekts
zu entnehmen.

Risiken im Zusammenhang mit der Wiederanlage von Barsicherheiten

Erhaltene Barsicherheiten kénnen unter bestimmten Bedingungen wiederangelegt werden. Bei der Wiederan-
lage von Barsicherheiten kann eine solche Wiederanlage (a) zu einem Marktengagement flihren, das nicht mit
den Zielen der Fonds vereinbar ist, oder (b) einen Ertrag erbringen, der unter dem Betrag der zuriickzugeben-
den Sicherheiten liegt.

Risiken im Zusammenhang mit umgekehrten Pensionsgeschiften, die von der Wertpapierleihstelle
im Auftrag des Fonds abgeschlossen werden

Umgekehrte Pensionsgeschafte dienen der effizienten Portfolioverwaltung und sollen die Fondsertrage bei
kontrolliertem Risiko steigern.

Die Gegenpartei des umgekehrten Pensionsgeschafts kommt ihren Verpflichtungen moglicherweise nicht
nach, was zu Verlusten fur den Fonds fuhren kann. Ein Ausfall der Gegenpartei kann in Verbindung mit einem
Ruckgang des Marktwerts der Sicherheiten unter den Wert der verliehenen Barmittel zu einer Wertminderung
eines Fonds flihren und die Fahigkeit des Fonds einschranken, Wertpapierkaufe zu finanzieren oder Ruck-
nahmeantrage zu erfillen.

Kontrahentenrisiko fiir die Verwahrstelle

Die Vermdgenswerte des Fonds werden der Verwahrstelle zur Verwahrung anvertraut. Gemafy der OGAW-
Richtlinie wird die Verwahrstelle im Rahmen der Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds: (a) alle Finan-
zinstrumente verwahren, die in einem in den Bilchern der Verwahrstelle eroffneten Konto flr Finanzinstru-
mente eingetragen werden kdnnen, sowie alle Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch Gbergeben
werden kdnnen, und (b) bei anderen Vermdgenswerten das Eigentum an diesen Vermdgenswerten Uberpri-
fen und entsprechend aufzeichnen. Die Vermdgenswerte des Fonds sind in den Bichern der Verwahrstelle
als zum Fonds gehdrend auszuweisen.

Von der Verwahrstelle gehaltene Wertpapiere sind gemaf den geltenden Gesetzen und Vorschriften von an-
deren Wertpapieren/Vermogenswerten der Verwahrstelle zu trennen, was das Risiko der Nichtriickgabe im
Falle eines Konkurses der Verwahrstelle mindert, aber nicht ausschlie3t. Die Anleger unterliegen daher dem
Risiko, dass die Verwahrstelle nicht in der Lage ist, ihrer Verpflichtung zur Riickgabe aller Vermbégenswerte
der Gesellschaft im Falle eines Konkurses der Verwahrstelle vollstdndig nachzukommen. Dartber hinaus wer-
den die bei der Verwahrstelle gehaltenen Barmittel eines Fonds mdglicherweise nicht von den eigenen Bar-
mitteln bzw. Barmitteln, die die Verwahrstelle fur andere Kunden der Verwahrstelle verwahrt, getrennt, und ein
Fonds kann daher im Falle eines Konkurses der Verwahrstelle in Bezug auf diese Barmittel als ungesicherter
Glaubiger gelten.

Die Verwahrstelle halt moglicherweise nicht alle Vermégenswerte des Fonds selbst, sondern bedient sich
eines Netzwerks von Unterverwahrstellen, die nicht immer zur gleichen Unternehmensgruppe wie die
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Verwahrstelle gehdren. Die Anleger kdnnen unter Umsténden, unter denen die Verwahrstelle nicht haftet, dem
Risiko eines Konkurses der Unterverwahrstelle ausgesetzt sein.

Ein Fonds kann in Markten investieren, in denen die Verwahrungs- und/oder Abwicklungssysteme nicht voll-
standig entwickelt sind. Die Vermdgenswerte des Fonds, die an solchen Markten gehandelt werden und die
solchen Unterverwahrstellen anvertraut wurden, kdnnen unter Umstanden einem Risiko unterliegen, flr das
die Verwabhrstelle nicht haftet.

Nachhaltigkeitsrisiko

Ein Nachhaltigkeitsrisiko bezeichnet ein Ereignis oder einen Zustand in Bezug auf Umwelt, Soziales oder
Unternehmensflhrung, das/der bei seinem Eintritt tatsachlich oder potenziell erhebliche negative Auswirkun-
gen auf den Wert der Anlage haben kénnte. Soweit ESG-Faktoren (einschlief3lich der sechs in der Taxonomie-
Verordnung bestimmten Umweltziele: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und
Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Vermin-
derung der Umweltverschmutzung, und Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme.)
wesentliche Risiken und/oder Chancen flir die Maximierung der langfristigen risikobereinigten Renditen dar-
stellen, werden sie im Rahmen der Anlageentscheidungen des Anlageverwalters berticksichtigt.

Wenn der Anlageverwalter eine Anlage fir den Fonds in Betracht zieht, kann er eine Reihe von Faktoren
analysieren oder Instrumente einsetzen, die er fiir relevant halt, wie z. B.:

(A) Die Einhaltung internationaler Vereinbarungen, wie etwa das Ubereinkommen von Paris, das im Rah-
men des Rahmenibereinkommens der Vereinten Nationen Uber Klimadnderungen verabschiedet
wurde, und die Agenda 2030 fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen, die die deutlichen
Veranderungen bestatigen, die in der gesamten Wirtschaft und im 6ffentlichen Sektor erforderlich sind.
Die Bemiihungen von Regierungen, Zentralbanken, Aufsichtsbehtérden und verschiedenen privatwirt-
schaftlichen Initiativen zur Férderung dieser Wende, einschliefllich der Schaffung von Anreizen fur
Investitionen in nachhaltige Unternehmen, sowie die wachsende Nachfrage von Kunden und der Ge-
sellschaft nach nachhaltigem Wirtschaften konnen zu héheren langfristigen Renditen fir Unternehmen
fihren, die ESG-Kriterien starker beriicksichtigen als vergleichbare Akteure. Diese werden im Anla-
geansatz des Anlageverwalters bertcksichtigt.

(B) Der Anlageverwalter unterzieht Wertpapiere aus langfristiger Perspektive einer fundamentalen Ana-
lyse und versucht Unternehmen zu identifizieren, die sich durch ihren nachhaltigen Wettbewerbsvor-
teil, ihr starkes Gewinnpotenzial und eine aktionarsfreundliche Unternehmensfiihrung auszeichnen.
Im Rahmen seines Anlageprozesses ist der Anlageverwalter bestrebt, die Haupttreiber des Unterneh-
menserfolgs und die damit verbundenen Risiken zu verstehen.

(C) Neben eigenen Analysen nutzt der Anlageverwalter externes Research und Daten zur Umweltleistung
von Unternehmen und umstrittenen Geschéaftsaktivitdten als Unterstitzung fur die Bewertung der Ne-
gativauswirkungen, die in die Anlageentscheidungen einflieen kdnnen.

(D) Der Anlageverwalter kann durch den Dialog mit der Unternehmensleitung versuchen, Verbesserungen
in der Berichterstattung, der Umweltleistung und der strategischen Positionierung in Bezug auf wich-
tige Nachhaltigkeitstrends wie den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft herauszustellen. Der Dialog
mit der Unternehmensleitung ist zwar das bevorzugte Instrument zur Uberpriifung einer verbesserten
ESG-Leistung ist, Veraulerungen sind jedoch auch eine Option.

Der Anlageverwalter kann bei einem Unternehmen, in das investiert wird, die Zusage zur Verbesserung von
ESG-Faktoren im Rahmen des Dialogs mit der Unternehmensleitung hinterfragen, wenn dies angemessen ist
und er es fur sinnvoll halt. Dabei besteht eine wichtige Aufgabe des Anlageverwalters als langfristiger Investor
darin, neue und bestehende Unternehmen zu ermutigen, nachhaltig in die Reduzierung von Abfallen, Effi-
zienzsteigerungen und in Umwelttechnologien zu investieren, um in der Zukunft nachhaltige Ertrage zu erzie-
len.
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Voraussichtliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren ist zwar integraler Bestandteil der Anlagekompetenzen des Anlageverwalters
und einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von Anlagen und die Portfoliokonstruktion einflie3en,
aber der Anlageprozess des Anlageverwalters ist in erster Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobe-
reinigten Renditen fir Anleger zu maximieren. Daher maximiert der Anlageverwalter bei der Verwaltung des
Fonds weder die Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als eigenstandiges Ziel, noch weist er
die Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.

Sustainability Risk Policy (,Richtlinie®)

Die Politik ist unter https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsibi-
lity/esg-resources/ zu finden.

Spezielle Risikoerwagungen, die fur einige Fonds gelten

Aktien-Risiko

Die Regionen- und Spezialfonds investieren iberwiegend in Dividendenpapiere. Es besteht die Mdglichkeit,
dass der Wert dieser Wertpapiere im Laufe von kurzen oder sogar langeren Zeitspannen fallt; er kann jedoch
auch steigen. Aktien kdnnen schnell an Wert verlieren und bergen in der Regel héhere Risiken als Anleihen
oder Geldmarktinstrumente. Dadurch kann der Wert lhrer Anlage sinken.

Samtliche Regionen- und Spezialfonds kénnen nebenbei in Aktienbezugsrechtsscheinen investieren, und An-
teilinhaber sollten sich darlber im Klaren sein, dass sich der Besitz von Aktienbezugsrechtsscheinen in er-
hoéhter Volatilitdt des Nettoinventarwerts je Anteil des jeweiligen Fonds auswirken kann.

Anleihen-Risiko

Die Anleihen-Fonds investieren in Anleihen und andere festverzinsliche Papiere und sonstige Schuldtitel.
Diese Fonds unterliegen daher den Anderungen von Zinssatzen und des Zinsumfelds. Im Allgemeinen
schwanken die Kurse von Anleihen und anderen Schuldverschreibungen im umgekehrten Verhaltnis zu den
Anderungen der Zinssatze.

Fonds, die abgesicherte Anteilsklassen anbieten

Der Anlageverwalter sorgt fir die Absicherung des Wahrungsrisikos der abgesicherten Anteilsklassen in Be-
zug auf die Basiswahrung des jeweiligen Fonds. Ausgenommen hiervon sind die in BRL abgesicherten An-
teilsklassen, die auf die jeweilige Basiswahrung des Fonds lauten. Wenn eine solche Absicherung vorgenom-
men wird, kann der Anlageverwalter Instrumente wie Devisenterminkontrakte einsetzen, um zu versuchen,
den Wert der Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse gegentiber der Basiswahrung des Fonds abzusichern.
In den Fallen, in denen diese Absicherung vorgenommen wird, kann sie Investoren wesentlich gegen Wah-
rungsschwankungen zwischen der Basiswahrung des Fonds und der bezeichneten Wahrung der abgesicher-
ten Anteilsklasse schitzen, obgleich keine Garantie dafir abgegeben werden kann, dass das Absicherungs-
ziel erreicht wird.

Daruber hinaus ist zu beachten, dass die Absicherung unabhangig davon erfolgt, ob die Wahrung einer abge-
sicherten Anteilsklasse im Vergleich zur Basiswahrung fallt oder an Wert gewinnt. Somit kann eine Absiche-
rung die Anleger in der entsprechenden Klasse gegen einen Wertverlust der abgesicherten Wahrung schiit-
zen, sie kann die Anleger daran hindern, von einem Wertanstieg der Wahrung zu profitieren.

Die Auswirkungen der Absicherung werden gegebenenfalls im Nettoinventarwert der abgesicherten Anteils-
klasse wiedergegeben. Jegliche Ausgaben, die im Zusammenhang mit den Absicherungsgeschaften entste-
hen, werden durch die Anteilsklasse getragen, in Bezug auf welche diese entstanden sind und werden daher
das Ergebnis und den Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse beeinflussen.

Wie im Abschnitt ,Abgesicherte Anteilsklassen® dieses Prospekts naher beschrieben, lauten in BRL abgesi-
cherte Anteilsklassen auf die Basiswahrung des jeweiligen Fonds, und der Nettoinventarwert schwankt im
Einklang mit dem Wechselkurs zwischen BRL und der Basiswahrung des jeweiligen Fonds. Dementsprechend
kann die Performance erheblich von der Performance anderer Anteilsklassen desselben Fonds abweichen.
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Die bezeichnete Wahrung der abgesicherten Anteilsklassen kann durch Anderungen der Devisenwirtschafts-
vorschriften, der Steuergesetzgebung, der Wirtschafts- und Geldpolitik, anderer anwendbarer Gesetze und
Vorschriften sowie durch staatliche Malinahmen und sonstige stérende Ereignisse beeintrachtigt werden. Dies
kann zu einer verminderten Verfligbarkeit der betreffenden bezeichneten Wahrung und zu Verzdégerungen bei
den Ricknahmeerlésen flihren. In diesem Fall wird die Zahlung erfolgen, sobald dies praktikabel ist. Es kann
auch erforderlich sein, die Erlése in anderen Wahrungen auszuzahlen als in der bezeichneten Wahrung der
abgesicherten Anteilsklasse.

Zusatzlich zu den vorstehend dargelegten Risiken in Bezug auf ,Fonds, die abgesicherte Anteilsklassen an-
bieten“ sollten Anleger auch die Risiken unter ,Risiko von OTC-Derivaten® im Abschnitt ,Anlage- und Risiko-
erwagungen® in diesem Prospekt beachten.

Eine aktuelle Liste der verfigbaren Anteilsklassen der Fonds (einschlielRlich der Absicherungspolitik) ist auf
der Website www.janushenderson.com oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Fonds, die ausschiittende Anteilsklassen anbieten — Risiken fiir das Kapitalwachstum

Im Hinblick auf Ausschiittungsanteile, bei denen die Generierung von Ertragen eine héhere Prioritat als das
Kapitalwachstum hat, kann der jeweilige Fonds nicht nur den Bruttoertrag, sondern auch realisierte und nicht
realisierte Nettokapitalertrage sowie, im Falle einer Anzahl von begrenzten Anteilsklassen, Kapital ausschit-
ten, solange er die gesetzlichen Mindestkapitalanforderungen erfiillt. Anleger sollten beachten, dass eine so
geartete Ausschuttung von Ertragen zu einer Kapitalerosion und einer Verringerung des Potenzials fir lang-
fristiges Kapitalwachstum flihren kann. Anleger sollten zudem beachten, dass Ausschittungen dieser Art je
nach den lokalen Steuergesetzen mdglicherweise als Einkommen behandelt werden und steuerpflichtig sind.
Die Anleger sollten sich diesbezlglich von einem professionellen Steuerberater beraten lassen.

Fonds, die in kleinere Gesellschaften investieren

Wertpapiere von kleineren Gesellschaften kdnnen weniger liquide als die Wertpapiere von grofReren Gesell-
schaften sein, und zwar aufgrund eines nicht ausreichenden Handelsvolumens oder wegen Handelsbeschran-
kungen. Wertpapiere von kleineren Gesellschaften kénnen Uber ein grofReres Potenzial fiir Kapitalzuwachs
verflgen, es bestehen jedoch ebenfalls Risiken, wie zum Beispiel beschrankte Produktpaletten, beschrankte
Markte und beschrankte finanzielle oder personelle Ressourcen. Der Handel mit diesen Wertpapieren kann
im Vergleich zum Handel mit Wertpapieren von groferen Gesellschaften abrupteren Kursbewegungen unter-
liegen.

Fonds, die in Schwellenlandern investieren

Anlagen in Schwellenlandern kdnnen eine groRere Volatilitdt aufweisen als Anlagen in Markten von weiter
entwickelten Landern. Einige dieser Markte kdnnen relativ instabile Regierungen haben, eine Wirtschaft, die
sich auf einige wenige Sektoren stitzt, und Wertpapiermarkte, auf denen nur eine begrenzte Anzahl von Wert-
papieren gehandelt wird. Viele Schwellenlander verfugen Uber keine gut entwickelten Regulierungssysteme,
und die Offenlegungsstandards kénnen weniger strikt sein als die entsprechenden Vorschriften von Méarkten
in den entwickelten Landern.

Die Risiken der Enteignung, der Verstaatlichung und sozialer, politischer und wirtschaftlicher Instabilitat sind
in Schwellenlandern grof3er als in Industrielandern.

Es folgt eine kurze Zusammenfassung einiger der tblichen Risiken, die sich bei Anlagen in Schwellenlandern
ergeben:

Betriigerische Wertpapiere

Unter Berlcksichtigung der Tatsache, dass ein gewisser Mangel auf dem Gebiet der Aufsichts- und Regulie-
rungsvorschriften besteht, ist es mdglich, dass Wertpapiere, in die angelegt worden ist, sich als betrligerisch
herausstellen. Als Folge kann sich ein Verlust ergeben.

Mangelnde Liquiditat

Der Erwerb und der Verkauf von Positionen kann sich als kostspieliger, zeitaufwendiger und im Allgemeinen
schwieriger als in Industrielandern erweisen. Die Volatilitat kann auf Grund mangelnder Liquiditat ebenfalls
hoher sein. Viele Schwellenmarkte sind klein, verfligen Uber kleine Handelsvolumina, niedrige Liquiditat und
bedeutende Kursvolatilitdt, was das Risiko eines Anlageverlusts erhdht. Es ist daher méglicherweise nicht
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mdglich, eine Transaktion einzuleiten oder eine Position zu einem ginstigen Zeitpunkt oder Preis zu liquidie-
ren.

Wéhrungsschwankungen

Bedeutende Anderungen in den Wahrungen von Léndern, in denen angelegt wird, gegeniiber der Wahrung
der Denominierung des entsprechenden Fonds kénnen sich im Anschluss an eine Anlage der Gesellschaft in
diesen Wahrungen ergeben. Diese Anderungen kénnen sich zu einem betréachtlichen Ausmal auf den Ge-
samtertrag des Fonds auswirken. In Bezug auf die Wahrungen von bestimmten Schwellenlandern ist es nicht
moglich, Wahrungsabsicherungstechniken anzuwenden.

Abwicklungs- und Verwahrrisiken

Die Abwicklungs- und Verwahrsysteme in Schwellenlandern sind weniger gut ausgereift als in Industrielan-
dern. Die Standards sind mdglicherweise nicht so hoch, und die Aufsichts- und Regulierungsbehdrden sind
moglicherweise nicht so weit fortgeschritten. Folglich kann sich das Risiko ergeben, dass die Abwicklung ver-
zOgert wird oder dass Bargelder oder Wertpapiere nachteilig behandelt werden.

Anlage- und Uberweisungsbeschrénkungen

In einigen Fallen konnen Schwellenlander den Zugang auslandischer Anleger zu Wertpapieren einschranken.
Daraus kann folgen, dass bestimmte Dividendenpapiere nicht immer fir den Fonds verfligbar sein mogen,
weil die maximal zuldssige Anzahl der auslandischen Anteilinhaber oder die maximal zulassige Hohe der Ge-
samtanlage von ausléndischen Anteilinhabern erreicht worden ist. Hinzu kommt, dass die Uberweisung aus
dem betreffenden Land durch auslandische Anleger ihres Anteils am Nettoerlds, des Kapitals oder ihrer Divi-
denden entweder beschrankt sein kann oder die Zustimmung der Regierung erforderlich macht. Die Gesell-
schaft wird nur in solchen Markten anlegen, in denen diese Beschrankungen ihrer Meinung nach akzeptabel
sind. Es kann jedoch keine Garantie gewahrt werden, dass keine zusatzlichen Beschrankungen auferlegt wer-
den.

Bilanzierung

Die Standards fir Rechnungslegung, Wirtschaftspriifung und Berichtswesen, die Praktiken und die Offenle-
gungsanforderungen, die an Gesellschaften in Schwellenldndern gestellt werden, unterscheiden sich von de-
nen in Industrielandern in Bezug auf die Beschaffenheit, Qualitat und die Rechtzeitigkeit der Informationen,
die den Anlegern offengelegt werden, und dementsprechend ist es moglicherweise schwierig, die Anlagemdg-
lichkeiten angemessen zu beurteilen.

Fonds, die in chinesische Wertpapiere investieren

Bei Fonds, die in chinesische Wertpapiere investieren kdnnen, einschlieRlich chinesische A-Aktien und chine-
sische Onshore-Anleihen, sollten Anleger neben den oben dargelegten Risiken bei Anlagen in Schwellenlan-
dern die nachfolgend beschriebenen zuséatzlichen Hinweise und spezifischen Risiken beachten.

Politisches Risiko

Jede groRere Veranderung der politischen, gesellschaftlichen oder wirtschaftlichen Politik in der VRC kann
einen negativen Einfluss auf Anlagen in chinesischen Wertpapieren, einschlieBlich chinesische A-Aktien, ha-
ben.

Wéhrungsrisiko

Der Renminbi unterliegt Devisenbeschrankungen und ist keine frei konvertierbare Wahrung. Diese Kontrolle
der Wahrungsumrechnung und Veranderungen im Wechselkurs des Renminbi kdnnen negative Auswirkun-
gen auf die Geschaftstatigkeit und Finanzergebnisse von Unternehmen in der VRC haben. Soweit die Vermo-
genswerte eines Fonds in der VRC investiert sind, unterliegt dieser dem Risiko, dass die Regierung der VRC
Beschrankungen hinsichtlich der Ruckfiihrung von Geldern oder sonstigen Vermdgenswerten ins Ausland er-
lasst.

Steuerrisiko

Die Steuergesetze und -verordnungen in der VRC unterliegen haufig Verdnderungen angesichts von Ver-
schiebungen in den gesellschaftlichen und wirtschaftlichen Bedingungen sowie der Regierungspolitik. Die An-
wendung und Durchsetzung der Steuergesetze und -verordnungen der VRC kdnnten wesentliche nachteilige
Auswirkungen fiir die Fonds haben, insbesondere in Zusammenhang mit der auslandischen Anlegern aufer-
legten Quellensteuer auf Dividenden und Kapitalertrage. Da sich die Steuergesetze und -verordnungen der
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VRC standig andern, ist eine bestimmte Interpretation der flir den Fonds geltenden Steuergesetze und -ver-
ordnungen der VRC (einschlieRlich der damit verbundenen VollstreckungsmalRnahmen) méglicherweise nicht
endgliltig. Die spezifische Anwendung der Korperschaftsteuer wird in den detaillierten Umsetzungsvorschrif-
ten und den moglicherweise in der Zukunft herausgegebenen zusatzlichen Rundschreiben zur Besteuerung
klargestellt. Vor diesem Hintergrund gibt es derzeit Unsicherheiten dariiber, wie die spezifischen Bestimmun-
gen des Korperschaftsteuergesetzes in Zukunft interpretiert und in Bezug auf die Fonds umgesetzt werden.
Daher behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, Riickstellungen fiir Quellensteuern auf Dividenden und fiir
Kapitalertragssteuern von Fonds zu bilden, die in chinesischen Wertpapieren, einschliellich China A-Aktien,
investieren, in dem Umfang, der gemaR den bei der Realisierung der Ertrage bestehenden Steuergesetzen
und -verordnungen erforderlich ist.

Da die von der Gesellschaft gemachten Ruickstellungen auf den aktuellen Markterwartungen und dem Ver-
standnis der Gesellschaft von den Steuergesetzen der VRC und -verordnungen basieren werden, kdnnen alle
Anderungen der Marktgepflogenheiten oder der Auslegung der Steuervorschriften der VRC Auswirkungen auf
diese Riickstellung besitzen und dazu fiihren, dass diese Riickstellung hdher oder niedriger ist als erforderlich.
Die Gesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, Bilanzierungsriickstellungen fiir diese steuerlichen Unsicherheiten
zu machen. Es ist moglich, dass neue Steuergesetze und -verordnungen in der VRC riickwirkend angewendet
werden.

Wenn ein Fonds direkt in chinesische A-Aktien investieren kann, unterliegt er — neben den oben beschriebe-
nen Risiken — den folgenden zusatzlichen Risiken:

Risiken in Verbindung mit dem Markt fiir chinesische A-Aktien

Beschrénkungen fiir ausléndisches Eigentum

Anleger aus Hongkong und anderen Landern (einschlieBlich Fonds), die durch zulassige Mittel gemafl den
entsprechenden Gesetzen und Verordnungen direkt in China A-Aktien investieren, unterliegen den folgenden
Beschrankungen fir auslandischen Aktienbesitz:

e Der Aktienbesitz eines einzelnen auslandischen Anlegers an einer China A-Aktie darf nicht mehr als 10 %
der Gesamtzahl der ausgegebenen Aktien betragen; und

e Die Gesamtheit des Aktienbesitzes auslandischer Anleger aus Hongkong und anderen Landern (ein-
schliellich Fonds) an einer China A-Aktie darf nicht mehr als 30 % der Gesamtzahl der ausgegebenen
Aktien betragen.

Diese Grenzwerte kdnnen von Zeit zu Zeit geadndert werden.

Wenn der Aktienbesitz eines einzelnen auslandischen Anlegers an einem als China A-Aktie notierten Unter-
nehmen die obigen Grenzen Uberschreitet, wird der Anleger aufgefordert, die Gberschissige Position seines
Anteilsbesitzes nach dem Last-In-First-Out-Verfahren innerhalb eines bestimmten Zeitraums abzuwickeln.
Gemal dem Wertpapiergesetz der VRC muss ein Aktionar, der 5 % oder mehr der gesamten Aktien eines in
der VCR notierten Unternehmens halt (ein ,Grofaktionar®), die durch den Kauf oder Verkauf von Aktien dieses
Unternehmen erzielten Gewinne zuriickzahlen, falls beide Transaktionen innerhalb von sechs Monaten statt-
gefunden haben. Wenn ein Fonds zu einem Grof3aktionar an einem in der VRC notierten Unternehmen wird,
kénnen die durch diese Investition erzielten Gewinne begrenzt werden, was die Performance beeintrachtigen
kann.

Wenn ein Fonds Uber die Stock Connect-Programme direkt in chinesische A-Aktien investieren kann, unter-
liegt er — neben den oben beschriebenen Risiken — den folgenden zusatzlichen Risiken:

Risiken in Verbindung mit den Stock Connect-Programmen
Die Shanghai Stock Connect und Shenzhen Stock Connect werden unabhangig voneinander betrieben, haben
aber vergleichbare Grundprinzipien, Funktionsmechanismen und aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen.

Diese Handelsgeschafte unterliegen den Gesetzen und Verordnungen der VRC und Hongkongs sowie den
von Zeit zu Zeit herausgegebenen relevanten Regeln, Grundsatzen oder Richtlinien.

Trennung und wirtschaftliches Eigentum von Wertpapieren unter den Stock Connect-Programmen

Die chinesischen A-Aktien werden im Namen jedes Anlegers (bzw. eines Fonds) auf ,speziellen getrennten
Konten* (Special Segregated Account, ,SPSA®) im Central Clearing and Settlement System (,CCASS")
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geflhrt, die von HKSCC als zentraler Wertpapierdepotbank in Hongkong unterhalten werden. Jedem SPSA
wird eine spezifische Anleger-ldentifikationsnummer (,Anleger-ID*) zugewiesen, die das Konto mit dem jewei-
ligen Anleger verbindet.

Die China A-Aktien befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum der Anleger (bzw. eines Fonds) und werden
von den Vermogenswerten der HKSCC getrennt.

Gemal den Gesetzen der VRC ware der Fonds der wirtschaftliche Eigentimer der China A-Aktien. In den
Bestimmungen zum Pilotprogramm der Stock Connect-Programme (die von der China Securities Regulatory
Commission zur Regelung der Auflegung und Durchflihrung der Stock Connect-Programme veréffentlicht wur-
den) ist ausdricklich festgelegt, dass die HKSCC als Nominee-Inhaber fiir den Fonds agiert und der Fonds
der Inhaber der Rechte und Rechtsanspriiche in Bezug auf die chinesischen A-Aktien ist. Dieselbe Nominee-
Regelung gilt fur Shenzen Stock Connect. Auch nach den Angaben der HKEX ist der Fonds der wirtschaftliche
Eigentimer der China A-Aktien.

Es bleibt jedoch festzuhalten, dass es nicht sicher ist, in welcher Art und mit welchen Methoden die Rechte
und Interessen eines Fonds gemal den Gesetzen der VRC umgesetzt werden. Bisher wurden an den chine-
sischen Gerichten nur wenige Falle verhandelt, bei denen Nominee-Konten eine Rolle spielten.

Weiterhin wird darauf hingewiesen, dass die HKSCC, ebenso wie andere Clearing-Systeme oder Sammelver-
wahrstellen, nicht verpflichtet ist, die Rechte eines Fonds bei den Gerichten der VRC durchzusetzen. Wenn
ein Fonds seine Rechte als wirtschaftlicher Eigentiimer an einem Gericht in der VRC durchsetzen mdéchte,
wird er zu gegebener Zeit die juristischen und verfahrenstechnischen Aspekte berticksichtigen mussen.

Kontingentbeschrédnkungen

Die Stock Connect-Programme unterliegen einem taglichen Kontingent. Der Northbound Shanghai Trading
Link im Rahmen von Shanghai Stock Connect, der Northbound Shenzhen Trading Link im Rahmen von Shen-
zhen Stock Connect, der Southbound Hong Kong Trading Link im Rahmen des Shanghai Stock Connect-
Systems und der Southbound Hong Kong Trading Link im Rahmen des Shenzhen Stock Connect-Systems
werden jeweils anderen Tageskontingenten unterliegen, die fiir einen Fonds nicht anwendbar ist und die nur
nach dem Windhundprinzip (first-come-first-served) angewandt werden kann. Insbesondere ist zu beachten,
dass neue Kaufauftrage zuriickgewiesen werden, sobald der Restsaldo der Northbound-Tagesquote auf Null
fallt oder die Northbound-Tagesquote im Lauf der Eréffnungs-Call-Session tiberschritten wird (Anleger konnen
jedoch ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere unabhangig von der Tagesquote verkaufen). Die Méglichkei-
ten des betreffenden Fonds zu termingerechten Investitionen in chinesischen A-Aktien Uber die Stock
Connect-Programme kénnen daher durch die Kontingentbeschrankungen eingeschrankt werden, und der
Fonds kann moglicherweise seine Anlagestrategien nicht effektiv verfolgen.

Abwicklung

Der betreffende Fonds wird gemeinsam mit seinen Brokern und der Unterverwahrstelle in Hongkong Vorkeh-
rungen treffen, um sicherzustellen, dass bei Handelsgeschéaften mit China A-Aktien die Lieferung gegen Bar-
zahlung erfolgt (Zug-um-Zug-Abwicklung). Zu diesem Zweck werden die Broker in Hongkong bei Handelsge-
schaften mit China A-Aktien fur einen Fonds am Tag der Abwicklung des Wertpapiergeschéafts den der Héhe
der geflossenen Mittel entsprechenden Betrag dem Bareinlagenkonto des Fonds gutschreiben bzw. belasten.

Clearing- und Abwicklungsrisiko

Die HKSCC und ChinaClear haben die fiir das Clearing erforderlichen Verbindungen hergestellt und sind eine
gegenseitige Partnerschaft eingegangen, um Clearing und Abwicklung grenziiberschreitender Handelsge-
schafte zu vereinfachen. Bei einem in einem Markt eingeleiteten grenziiberschreitenden Handelsgeschéaft wird
die Clearingstelle dieses Marktes einerseits das Clearing und die Abwicklung mit ihren eigenen Clearing-Part-
nern durchfuhren und andererseits die Erfillung der Verpflichtungen ihrer Clearingpartner mit der Clearing-
stelle der Gegenpartei ibernehmen.

Sollte es bei ChinaClear zu einem Zahlungsausfall kommen und ChinaClear zum Schuldner erklart werden,
so beschranken sich die Verpflichtungen der HKSCC beziiglich der Northbound-Handelsgeschafte gemaf
ihren Marktvertragen mit den Clearingpartnern darauf, die Clearingpartner bei der Durchsetzung ihrer Ansprii-
che gegeniiber ChinaClear zu unterstiitzen. Die HKSCC wird in gutem Glauben die Wiedererlangung der
ausstehenden Wertpapiere und Gelder von ChinaClear lber die zur Verfiigung stehenden rechtlichen Kanale
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bzw. durch die Liquidation von ChinaClear anstreben. In diesem Fall kann es fir einen Fonds zu einer Verzo-
gerung des Wiedererlangungsprozesses kommen. Méglicherweise kann der Fonds die durch ChinaClear ent-
standenen Verluste nicht vollstandig ausgleichen.

Aussetzungsrisiko

Sowohl die HKEx, SSE als auch die SZSE behalten sich das Recht vor, die Northbound- und/oder South-
bound-Handelsgeschéfte auszusetzen, falls dies zur Sicherstellung eines ordnungsgemafien und fairen Mark-
tes und eines umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist. Vor einer Aussetzung muss die Zustimmung
der zustandigen Regulierungsbehoérde eingeholt werden. Bei einer Aussetzung der Northbound-Handelsge-
schafte durch die Stock Connect-Programme sind die Zugangsmdglichkeiten des betreffenden Fonds zum
chinesischen Markt beeintrachtigt.

Dariiber hinaus unterliegen chinesische A-Aktien von den Bérsen in der VRC und in Hongkong auferlegten
Grenzwerten fir die Handelsspanne, wobei der Handel mit solchen Wertpapieren an der jeweiligen Borse
ausgesetzt werden kann, falls der Handelspreis des Wertpapiers Uber bzw. unter den Grenzwert fiir die Han-
delsspanne gestiegen bzw. gefallen ist. Eine Aussetzung macht es flir den entsprechenden Fonds unmaglich,
Positionen aufzulésen, was den Fonds erheblichen Verlusten aussetzen kann. Darlber hinaus ist es dem
Fonds nach einer spateren Aufthebung der Aussetzung eventuell nicht moglich, Positionen zu einem glinstigen
Preis zu liquidieren, was den Fonds erheblichen Verlusten aussetzen kdnnte.

Unterschiedliche Handelstage

Die Stock Connect-Programme sind nur an Tagen in Betrieb, an denen sowohl die Méarkte der VRC als auch
die von Hongkong flir den Handel gedéffnet sind und wenn Banken in beiden Markten an den jeweiligen Ab-
wicklungsterminen geoffnet sind. Es kann daher vorkommen, dass an einem normalen Handelstag des VRC-
Markts der Markt in Hongkong geschlossen ist, und in diesem Fall hat ein Fonds Uber die Stock Connect-
Programme keinen Zugang zum VRC-Markt. Infolgedessen kdnnen die chinesischen A-Aktien wahrend der
Zeit, in der die Stock Connect-Programme nicht aktiv ist, dem Risiko von Kursschwankungen unterliegen.

Operationelles Risiko

Die Stock Connect-Programme bieten Anlegern aus Hongkong und anderen Landern einen neuen Kanal fir
den direkten Zugang zum chinesischen Aktienmarkt. Die Stock Connect-Programme stlitzen sich auf die Funk-
tionstlchtigkeit der technischen Systeme der betreffenden Marktteilnehmer. Marktteilnehmer kénnen an die-
sem Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte Anforderungen hinsichtlich Informationstechnologie, Risiko-
management und sonstigen Faktoren erfillen, die von der betreffenden Borse und/oder Clearingstelle festge-
legt werden. Zu beachten ist, dass zwischen den Wertpapierregelungen und Rechtssystemen der beiden
Markte erhebliche Unterschiede bestehen. Um den Betrieb des Versuchsprogramms zu gewahrleisten, kann
es moglicherweise erforderlich sein, dass sich die Marktteilnehmer fortlaufend um Probleme kimmern, die
sich aus den Unterschieden ergeben.

Weiterhin erfordert die ,Vernetzung“ innerhalb der Stock Connect-Programme das Order-Routing Uber die
Grenzen von Hongkong hinaus. Dies erfordert die Entwicklung neuer Informationstechnologiesysteme seitens
der HKEx und der teilnehmenden Bdrsen (d. h. eines neuen, von der HKEx einzurichtenden Order-Routing-
Systems (,China Stock Connect System®), an das sich die teiinehmenden Bdérsen anschlielien missen). Es
gibt keine Garantie dafir, dass die Systeme der HKEx und der Marktteilnehmer ordnungsgemaf funktionieren
bzw. weiterhin an die Veranderungen und Entwicklungen in beiden Markten angepasst werden. Falls eine
Funktionsstorung der betreffenden Systeme eintritt, kdnnte der in beiden Markten Gber das Programm erfol-
gende Handel unterbrochen werden. Der Zugang des betreffenden Fonds zum Markt fir China A-Aktien (und
damit die Mdglichkeiten, sein Anlageziel zu verfolgen) wirde dadurch beeintrachtigt.

Verkaufsbeschrénkungen durch Front-End-Monitoring
Die Verordnungen der VRC schreiben vor, dass vor dem Verkauf von China A-Aktien durch einen Anleger
eine ausreichende Zahl von China A-Aktien in seinem Konto vorhanden sein muss.

Anleger unterliegen Kontrollen vor der Handelstransaktion, bei denen das China Stock Connect-System bei
den Bdrsenteilnehmern prift, ob ein zugrunde liegender Anleger gentigend chinesische A-Aktien in seinem
SPSA hat, bevor er einen Verkaufsauftrag an die Borse zur Ausfihrung einreicht. Die einem SPSA
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zugeordnete eindeutige Anleger-ID dient der Identifizierung des zugrunde liegenden Anlegers und erleichtert
diese Kontrolle. Erst wenn diese Kontrolle durchgefiihrt wurde, wird ein Verkaufsauftrag ausgefuhrt.

Aufsichtsrechtliche Risiken

Die Stock Connect-Programme stellen eine vollig neue Struktur dar und unterliegen den von den Regulie-
rungsbehoérden bekannt gegebenen Verordnungen sowie den Umsetzungsvorschriften der Borsen in der VRC
und Hongkong. Weiterhin kdnnen die Regulierungsbehdrden von Zeit zu Zeit neue Verordnungen im Zusam-
menhang mit den Betriebsablaufen und der grenziiberschreitenden Rechtsdurchsetzung bezlglich grenziber-
schreitender Geschéafte durch die Stock Connect-Programme bekannt geben.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Verordnungen nicht erprobt sind und es keine Gewissheit hinsichtlich
der Art ihrer Anwendung gibt. Aulerdem kdnnen die aktuellen Verordnungen geandert werden. Es gibt keine
Garantie dafur, dass die Stock Connect-Programme nicht abgeschafft wird. Fur einen Fonds, der durch die
Stock Connect-Programme in den VRC-Markten investieren kann, kénnten solche Anderungen negative Fol-
gen haben.

Steuerrisiko

Fir die von den Fonds durch die Stock Connect-Programme gehandelten chinesischen A-Aktien gilt, dass alle
durch die Ubertragung dieser chinesischen A-Aktien erzielten Kapitalertrage voriibergehend von der chinesi-
schen Koérperschaftsteuer ausgenommen sind. Alle Kapitalertréage, die sich aus der Ubertragung solcher chi-
nesischen A-Aktien Uber das Stock Connect-Programm durch die Fonds ergeben, wahrend des Zeitraums der
Mehrwertsteuerreform, die fir den Finanzdienstleistungssektor am 1. Mai 2016 begonnen hat und derzeit gilt,
vorubergehend von der Mehrwertsteuer (,MwSt.“) in der VRC befreit. An die Fonds gezahlte Dividenden auf
chinesische A-Aktien unterliegen einer Quellensteuer von 10 %. Falls die Fonds aufgrund eines Steuerabkom-
mens ein Recht auf niedrigere Steuersatze auf Kapitalertrage und Dividenden haben, kénnen diese bei dem
fur sie zustandigen Finanzamt einen Antrag auf Steuererstattung stellen. Es ist moglich, dass alle neuen Steu-
ergesetze und -verordnungen und neue Auslegungen in China riickwirkend angewendet werden. Dividenden
auf China A-Aktien unterliegen nicht der MwSt. der VRC.

Risiken in Bezug auf Fonds, die liber das Stock Connect-Programm in Unternehmen investieren kon-
nen, die im STAR Board der SSE notiert sind.

Hoéhere Schwankung der Aktienkurse

Bei den im STAR Board notierten Unternehmen handelt es sich in der Regel um aufstrebende Unternehmen
mit geringerer Betriebsgrofie. Insbesondere unterliegen die im STAR Board notierten Unternehmen gréReren
Kursschwankungsgrenzen und kénnen aufgrund héherer Einstiegsschwellen fir Anleger im Vergleich zu an-
deren Marktsegmenten eine begrenzte Liquiditat aufweisen. Daher unterliegen sie hoheren Schwankungen
der Aktienkurse und der Liquiditat. Aulerdem sind sie risikoreicher und weisen héhere Umsatzkennzahlen auf
als Unternehmen, die am Main Board der SSE notiert sind.

Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko existiert, wenn ein bestimmtes Instrument zu einem gewunschten Zeitpunkt und Kurs
schwierig zu kaufen oder zu verkaufen ist, insbesondere in bestimmten Mengen, was das Risiko von Anlage-
verlusten erhoht. Wenn eine Derivattransaktion besonders grof3 ist oder wenn der relevante Markt nicht liquide
ist, ist es unter Umstanden nicht moglich, eine Transaktion bzw. eine Position zu einem vorteilhaften Preis
einzuleiten bzw. zu liquidieren.

Uberbewertungsrisiko

Am STAR Board notierte Aktien kdnnen Uberbewertet sein, und eine solche aulRergewdhnlich hohe Bewertung
ist moglicherweise nicht nachhaltig. Der Aktienkurs ist méglicherweise anfalliger fir Manipulationen, da weni-
ger Aktien im Umlauf sind.

Unterschiedliche Vorschriften
Die Regeln und Vorschriften fir am STAR Board notierte Unternehmen sind in Bezug auf Rentabilitat und
Aktienkapital weniger streng als die des Main Boards.
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Risiko der Aufhebung der Bérsennotierung

Am STAR Board notierte Unternehmen sind unter Umstanden eher gefahrdet, von der Notierung ausgeschlos-
sen zu werden, und ein solches Delisting kann schneller erfolgen als bei Unternehmen, die am Main Board
notiert sind. Insbesondere hat das STAR Board im Vergleich zu anderen Marktsegmenten strengere Kriterien
fur das Delisting. Dies kann sich nachteilig auf die Fonds auswirken, wenn die Unternehmen, in die sie inves-
tieren, von der Borsennotierung ausgeschlossen werden.

Risiken in Bezug auf das Bond Connect-Programm
Diese Handelsgeschafte unterliegen den Gesetzen und Verordnungen der VRC und Hongkongs sowie den
von Zeit zu Zeit herausgegebenen relevanten Regeln, Grundsatzen oder Richtlinien.

Trennung und wirtschaftliches Eigentum von Wertpapieren unter dem Bond Connect-Programm

Im Rahmen der Nominee-Inhaberstruktur eréffnet die Central Moneymarkets Unit (,CMU*) als Offshore-Ver-
wahrstelle Nominee-Konten bei der China Central Depositary & Clearing (,CCDC*) und dem Shanghai Clea-
ring House (,SHCH®), um den Gesamtsaldo der chinesischen Onshore-Anleihen bzw. des wirtschaftlichen
Eigentums des Offshore-Investors (des Fonds) gemaf den Vorschriften der CMU zu erfassen.

Die CMU agiert als Nominee-Inhaber, und der Fonds ist Inhaber der Rechte und Rechtsanspriiche in Bezug
auf die chinesischen Onshore-Anleihen.

Es bleibt jedoch festzuhalten, dass es nicht sicher ist, in welcher Art und mit welchen Methoden die Rechte
und Interessen eines Fonds gemal den Gesetzen der VRC umgesetzt werden.

Weiterhin wird darauf hingewiesen, dass die CMU, ebenso wie andere Clearing-Systeme oder Sammelver-
wahrstellen, nicht verpflichtet ist, die Rechte eines Fonds bei den Gerichten der VRC durchzusetzen. Wenn
ein Fonds seine Rechte als wirtschaftlicher Eigentimer an einem Gericht in der VRC durchsetzen mochte,
wird er zu gegebener Zeit die juristischen und verfahrenstechnischen Aspekte berticksichtigen missen.

Abwicklung

Der betreffende Fonds wird gemeinsam mit seinen Onshore-Market-Makern und der Unterdepotbank in Hong-
kong Vorkehrungen treffen, um sicherzustellen, dass bei Handelsgeschaften mit chinesischen Onshore-An-
leihen die Lieferung gegen Barzahlung erfolgt (Zug-um-Zug-Abwicklung). Zu diesem Zweck werden die Ons-
hore-Market-Maker bei Handelsgeschaften mit chinesischen Onshore-Anleihen fir einen Fonds am Tag der
Abwicklung des Wertpapiergeschéfts den in der Héhe der geflossenen Mittel entsprechenden Betrag dem
Bareinlagenkonto des Fonds gutschreiben bzw. belasten. Wenn der Onshore-Market-Maker seinen Verpflich-
tungen aus einer Transaktion nicht nachkommt oder anderweitig ein Ausfall durch CCDC oder SHCH (je nach
Fall) vorliegt, kann ein Fonds Verluste erleiden.

Adressenausfallrisiko in Bezug auf Vermittler

Fur Anlagen Uber das Bond Connect-Programm mussen die relevanten Einreichungen, die Registrierung bei
den relevanten Behorden und die Kontoerdffnungen Gber eine Onshore-Abwicklungsstelle, eine Offshore-Ver-
wahrstelle, eine Registerstelle oder andere Dritte (wie jeweils zutreffend) durchgefihrt werden. Dementspre-
chend unterliegt der Fonds Ausfallrisiken oder Fehlern seitens solcher Dritter.

Kein Schutz durch den Investor Compensation Fund

Anlagen eines Fonds uber Northbound-Handelsgeschafte im Rahmen des Bond Connect-Programms sind
nicht vom Investor Compensation Fund von Hongkong abgedeckt, und die Anleger erhalten folglich keine
Kompensation aus diesen Fonds.

Aussetzungsrisiko

Die Behorden in Festlandchina behalten sich das Recht vor, die Northbound- und/oder Southbound-Handels-
geschéfte auszusetzen, falls dies zur Sicherstellung eines ordnungsgemafien und fairen Marktes und eines
umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist. Bei einer Aussetzung des Northbound-Handels durch das
Bond Connect-Programm sind die Zugangsmadglichkeiten des betreffenden Fonds zum Markt fur chinesische
Onshore-Anleihen beeintrachtigt.
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Unterschiedliche Handelstage

Der Northbound-Handel Gber das Bond Connect-Programm kann an Tagen erfolgen, an denen der CIBM fir
den Handel gedffnet ist, unabhangig davon, ob es sich dabei um einen Feiertag in Hongkong handelt. Es kann
daher vorkommen, dass an einem normalen Handelstag des Marktes fiir chinesischen Onshore-Anleihen der
Markt in Hongkong geschlossen ist, und in diesem Fall hat ein Fonds Uiber das Bond Connect-Progamm keinen
Zugang zum Markt fiir chinesische Onshore-Anleihen. Infolgedessen kénnen die chinesischen Onshore-An-
leihen des Fonds in der Zeit, in der das Bond Connect-Programm nicht aktiv ist, dem Risiko von Kursschwan-
kungen unterliegen.

Operationelles Risiko

Die ,Vernetzung® innerhalb des Bond Connect-Programm erfordert das Order-Routing Uber die Grenzen von
Hongkong hinaus. Dies erforderte die Entwicklung spezieller elektronischer Handelsplattformen im Rahmen
der Offshore-Informationstechnologie, um auslandische Anleger mit Market Makern im Inland zu verbinden.
Es gibt keine Garantie daflr, dass die speziellen Plattformen und Marktteilnehmer ordnungsgemaf funktio-
nieren bzw. weiterhin an die Veranderungen und Entwicklungen in beiden Markten angepasst werden. Fir
den Fall, dass die malRgeblichen Systeme nicht ordnungsgemal’ funktionieren, kdnnte die Handelstatigkeit
Uber Bond Connect gestort werden. Der Zugang des betreffenden Fonds zum Markt fiir chinesische Onshore-
Anleihen (und damit die Méglichkeiten, sein Anlageziel zu verfolgen) wiirde dadurch beeintrachtigt.

Aufsichtsrechtliche Risiken

Das Bond Connect-Programm ist neuartig und unterliegt den von Aufsichtsbehérden erlassenen Vorschriften
und den Umsetzungsbestimmungen der Aufsichtsbehdérden in der VRC und Hongkong. Weiterhin kénnen die
Regulierungsbehdrden von Zeit zu Zeit neue Verordnungen im Zusammenhang mit den Betriebsablaufen und
der grenziberschreitenden Rechtsdurchsetzung beziiglich grenziberschreitender Geschéafte durch das Bond
Connect-Programm bekannt geben.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Verordnungen nicht erprobt sind und es keine Gewissheit hinsichtlich
der Art ihrer Anwendung gibt. AuRerdem kénnen die aktuellen Verordnungen geandert werden. Es gibt keine
Garantie dafiir, dass das Bond Connect-Programm nicht wieder abgeschafft wird. Fir einen Fonds, der durch
das Bond Connect-Programme in die Markte fiir chinesische Onshore-Anleihen investieren kann, kdnnten
solche Anderungen negative Folgen haben.

Steuerrisiko

In Bezug auf die durch die Fonds im Rahmen des Bond Connect-Programms gehandelten chinesischen Ons-
hore-Anleihen wiirden Kapitalertrége, die sich aus der Ubertragung solcher chinesischer Onshore-Anleihen
ergeben, in der Regel nicht als in der VRC angefallene Ertrage gelten und daher nicht der chinesischen Kor-
perschaftsteuer unterliegen. Dariiber hinaus unterliegen Ertrage der Fonds, die sich aus der Ubertragung sol-
cher chinesischer Onshore-Anleihen tiber das Bond Connect-Programm ergeben, wahrend des Zeitraums der
Mehrwertsteuerreform, die fur den Finanzdienstleistungssektor am 1. Mai 2016 eingeflhrt wurde, theoretisch
der Mehrwertsteuer (,MwSt.“) in der VRC in Hohe von 6 %. Die Kapitalertrage kénnten im Hinblick auf die
Mehrwertsteuer in der VRC auf jahrlicher Basis durch die Kapitalverluste der Fonds ausgeglichen werden.
Daruber hinaus gelten lokale Zuschlage in Hohe von 6-12 % der MwSt. (wobei die geltenden Zuschlagssatze
je nach Standort variieren). Ungeachtet der theoretischen Anwendung der Mehrwertsteuer und der Zuschlage
ist die praktische Durchsetzung der Einziehung dieser Steuern von den chinesischen Steuerbehdrden bisher
nicht aktiv umgesetzt worden. Zinsen, die von den Fonds aus Anlagen in chinesischen Onshore-Anleihen
erwirtschaftet werden, waren mit Wirkung vom 7. November 2018 bis zum 6. November 2021 vortiibergehend
von der chinesischen Koérperschaftssteuer und der Mehrwertsteuer befreit. Zinsen aus Staatsanleihen und
Anleihen von Kommunalregierungen sind wahrend des Zeitraums der Mehrwertsteuerreform von der MwSt.
in der VRC befreit.

Fonds, die in die Technologiebranche investieren, einschlieBlich Gesundheitswesen und Telekom-
munikation

Der Wert der Anteile in diesen Fonds ist Faktoren ausgesetzt, die sich auf Technologiebranchen auswirken,
und ist gréRerem Risiko und Marktschwankungen unterworfen, als dies bei Anlagen in einem breiteren Bereich
von Portfolio-Wertpapieren der Fall ist, die verschiedene Wirtschaftssektoren abdecken. Die Technologiebran-
che, mit Technologie verwandte Branchen, die Gesundheitsbranche und die Telekommunikationsbranche
kénnen ebenfalls starkeren Eingriffen durch Regierungen als viele andere Branchen unterliegen. Dementspre-
chend kénnen Anderungen in der Regierungspolitik und die Notwendigkeit der Einholung von aufsichtsrecht-
lichen Zustimmungen eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf diese Branchen haben. Zusatzlich muss
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berucksichtigt werden, dass diese Gesellschaften den Risiken von sich entwickelnden Technologien, Konkur-
renzdruck und weiteren Faktoren sowie aufgrund von Wissenschafts- und Technologiefortschritt einem relativ
hohen Risiko der Veralterung unterworfen sein kénnen und dass sie von der Kunden- und Geschéaftsakzeptanz
abhangen, wenn neue Technologien entstehen. Bei vielen Gesellschaften in der Technologiebranche handelt
es sich um kleinere Gesellschaften; sie unterliegen folglich den oben genannten Risiken, die mit einer Anlage
in solche Gesellschaften verbunden sind. Die Entwicklung dieser branchenspezifischen Anlagen kann vom
allgemeinen Borsentrend abweichen.

In Wertpapiere aus dem Bereich der natiirlichen Ressourcen investierende Fonds

Wertpapiere von Unternehmen aus dem Sektor der natirlichen Ressourcen kénnen volatiler sein als Anlagen
in Wertpapieren von Unternehmen aus anderen Branchen. Einige der von diesen Unternehmen als Rohma-
terial verwendeten oder produzierten Rohstoffe sind infolge branchenweiter Angebots- und Nachfragefaktoren
starken Preisschwankungen unterworfen. Dariber hinaus kénnen Unternehmen im Sektor der natirlichen
Ressourcen besonderen Risiken im Zusammenhang mit Naturkatastrophen oder durch den Menschen verur-
sachten Katastrophen ausgesetzt sein.

Risiken in Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsansatzen

Konzentrationsrisiko

Der Fonds kann in bestimmten Sektoren lber- und/oder untergewichtet sein und sich anders entwickeln als
Fonds, die ein ahnliches Ziel verfolgen, bei der Wertpapierauswahl jedoch keine nachhaltigen Anlagekriterien
bertcksichtigen.

Subjektive Beurteilung bei der Titelauswahl

Bei der Verfolgung des nachhaltigen Anlageansatzes integriert der Anlageverwalter im Rahmen des Titelaus-
wahlprozesses bestimmte Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren in die Beurteilung der Nachhaltigkeits-
themen. Das beinhaltet die Analyse potenzieller Anlagen auf der Grundlage bestimmter ,Nachhaltigkeitsfak-
toren®. Eine solche Beurteilung durch den Anlageverwalter ist subjektiv. Daher wendet der Anlageverwalter
die maRgeblichen Kriterien flr nachhaltige Anlagen maéglicherweise nicht korrekt an, was dazu fiihren kann,
dass der Fonds Anlagechancen verpasst oder in Wertpapiere investiert, die die mafigeblichen Nachhaltig-
keitskriterien nicht erfillen.

Performancerisiko

Die Verwendung 6kologischer und sozialer Kriterien kann sich auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken.
Daher kann sich der Wert des Fonds anders entwickeln als bei vergleichbaren Fonds, die solche Kriterien
nicht verwenden. Die in der Anlagestrategie des Fonds genannten 6kologischen und sozialen Ausschlusskri-
terien kdnnen dazu fiihren, dass der Fonds auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter Wertpapiere verzichtet,
die ansonsten vorteilhaft waren, und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer 6kologischen und sozialen Merkmale
verkauft, wenn dies ansonsten nachteilig wére.

Vertrauen auf Unternehmensangaben oder Informationen Dritter

Bei der Beurteilung einer potenziellen Anlage auf der Grundlage der Nachhaltigkeitskriterien des Fonds ist der
Anlageverwalter auf Informationen und Daten (beispielsweise Uber Aktivitdten und Umsétze) des Wertpa-
pieremittenten und/oder Dritter (darunter Anbieter von Research, Berichten, Screening, Ratings und/oder Ana-
lysen wie Indexanbieter und Berater gehdren kénnen) angewiesen. Solche Informationen oder Daten kénnen
unvollstandig, ungenau oder widerspruchlich sein. Das Fehlen einer standardisierten Taxonomie kann auch
die Fahigkeit des Anlageverwalters beeintrachtigen, die 6kologischen und sozialen Auswirkungen einer po-
tenziellen Anlage zu messen und zu bewerten.

Screening-Risiken

Wenn der Anlageverwalter Filter auf den Fonds anwendet, kann er sich auf Daten von Dritten stutzen. Die
Methodik zur Erstellung dieser Daten unterscheidet sich je nach Drittanbieter und kann je nach Drittanbieter
zu unterschiedlichen Ergebnissen fihren. Wahrend dieser Prospekt eine allgemeine Beschreibung der ange-
wandten Filter enthalt, kdnnen die zugrunde liegenden Filter detaillierter sein, und der Anlageverwalter kann
nach eigenem Ermessen bestimmte Filter anwenden oder nicht anwenden, um unbeabsichtigte Folgen einer
Anlage zu vermeiden, von denen er annimmt, dass ein Anleger des Fonds sie vernlinftigerweise nicht erwarten
wirde. Einzelheiten zu den Filtern, die auf Daten Dritter angewendet werden, sind auf Anfrage erhaltlich.
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Anderung der Art von Anlagen

Der Anlageverwalter muss ein vom Fonds gehaltenes Wertpapier mdglicherweise zu einem ungtinstigen Preis
verkaufen, wenn sich die Art der Geschéaftstatigkeit des Wertpapieremittenten so andert, dass er die Nachhal-
tigkeitskriterien des Fonds nicht mehr erfilllt.

ESG-Zertifikate

Bestimmte Fonds kdnnen mit einem ESG-Zertifikat ausgezeichnet worden sein. ESG-Zertifikate sind vertrag-
liche Rahmenwerke und die Einhaltung ihrer Governance- und Anlageanforderungen stimmt moglicherweise
nicht immer mit den fur den Fonds geltenden aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen Gberein. Drittanbieter oder
Wirtschaftsprifer Uberprufen in regelmaRigen Abstédnden, ob die Fonds die Kriterien des ESG-Zertifikats er-
fullen und kdnnen entscheiden, ein zuvor vergebenes ESG-Zertifikat nicht zu verlangern. Die Kriterien der
ESG-Zertifizierung kénnen sich im Laufe der Zeit andern, manchmal sogar erheblich, und ein Fonds ist még-
licherweise nicht in der Lage, die ESG-Zertifizierung aufrechtzuerhalten, ohne seine Anlagepolitik zu andern.
Infolgedessen ist es méglich, dass ein Fonds sein ESG-Zertifikat zurtickgibt. Die aktuelle Liste der Fonds mit
ESG-Zertifikat finden Anleger auf der Website des ESG-Zertifikats.

In Rohstoffe investierende Fonds

Anlagen, mit denen ein Engagement in Rohstoffen erzielt wird, sind mit Risiken verbunden, die lGber die von
herkdmmlichen Anlagen hinausgehen. Genauer gesagt kénnen politische, militdrische und natirliche Ereig-
nisse die Produktion und den Handel mit Rohstoffen beeinflussen und infolgedessen negative Auswirkungen
fur Finanzinstrumente haben, die ein Engagement in Rohstoffen bieten; auch Terrorismus und andere krimi-
nelle Aktivitdten kdnnen die Verfugbarkeit von Rohstoffen beeinflussen und daher ebenfalls negative Auswir-
kungen fir Finanzinstrumente haben, die ein Engagement in Rohstoffen bieten.

Die Wertentwicklung von Rohstoffen, Edelmetallen und Warentermingeschéaften hangt auch von der allgemei-
nen Versorgungssituation in Bezug auf die jeweiligen Glter, der entsprechenden Nachfrage, der erwarteten
Forderung, Gewinnung und Produktion sowie der voraussichtlichen Nachfrage ab und kann daher besonders
volatil sein.

In Organismen fiir gemeinsame Anlagen investierende Fonds

Wenn ein Fonds alle oder im Wesentlichen alle seine Vermogenswerte in Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen investiert, gelten — soweit nicht anders angegeben — die in diesem Abschnitt genannten Anlagerisiken
unabhangig davon, ob ein Fonds direkt oder indirekt Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in die be-
troffenen Vermdgenswerte investiert. Die Anlagen der Fonds in Organismen fur gemeinsame Anlagen kénnen
zu einer Erhéhung der TER und/oder der laufenden Kosten flihren. Der Anlageverwalter ist jedoch bestrebt,
eine Verringerung der Managementgebihren auszuhandeln, und eine solche Verringerung kommt allein dem
jeweiligen Fonds zugute.

Wenn ein Fonds Anteile anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen erwirbt, die direkt oder indirekt vom
selben Anlageverwalter oder von derselben Managementgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft ver-
waltet werden, mit der der Anlageverwalter oder die Managementgesellschaft durch gemeinsame Geschéafts-
fuhrung oder Kontrolle oder durch eine substantielle direkte oder indirekte Beteiligung (d. h. mehr als 10 %
des Kapitals oder der Stimmrechte) verbunden ist, kdnnen der Gesellschaft keine Zeichnungs-, Riicknahme-
und/oder Managementgebuhren auf ihre Anlagen in diese anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen
berechnet werden.

Hebelung (Leverage)

Die Verwendung einer Hebelung fiihrt zu besonderen Risiken und kann das Anlagerisiko der Fonds erheblich
steigern. Eine Hebelung schafft die Moglichkeit fur einen hdheren Ertrag und Gesamtgewinn, sie erhéht jedoch
gleichzeitig das Gefahrdungspotential flir das Kapital der Fonds. Samtliche Ertrdge und Kapitalertrage aus
einer Anlage, die durch eine Hebelung erzielt wurden und die Uber die hiermit verbundenen Kosten hinausge-
hen, kbénnen bewirken, dass der Nettoinventarwert der Anteile schneller steigt als dies anderenfalls der Fall
ware. Umgekehrt kann der Nettoinventarwert der Anteile schneller fallen als es anderenfalls der Fall ware,
wenn die verbundenen Kosten gréRer sind als die Ertradge und Kapitalertrage.

In Immobilienwerte investierende Fonds
Es gibt spezielle Risiken in Verbindung mit der Anlage in Wertpapieren von Gesellschaften, die sich auf dem
Immobilienmarkt betatigen. Dazu gehoéren die zyklische Beschaffenheit von Immobilienwerten, Erhéhungen
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der Vermdgenssteuern, Anderungen in den baurechtlichen Vorschriften, gesetzliche Beschrankungen von
Mieten, Umweltrisiken, Wertabnahme der Gebaude im Laufe der Zeit und Erhéhungen der Zinssatze.

Fonds, die in Special Purpose Acquisition Companies (Zweckgesellschaften fiir den Erwerb von Un-
ternehmen) anlegen

SPACs sind Mantelgesellschaften, die mit der Absicht, ein Unternehmen zu erwerben, zum Handel an einem
Handelsplatz zugelassen werden, und werden oft auch als Blankoscheckfirmen bezeichnet. Die fir die Grin-
dung von SPACs verantwortlichen Personen sind die Sponsoren, die in der Regel Uiber betrachtliches Fach-
wissen in einem oder mehreren Wirtschaftsbereichen verfiigen und die SPAC nutzen, um Unternehmen in
diesen Bereichen zu erwerben.

Die Struktur von SPAC-Transaktionen ist komplex und kann von Transaktion zu Transaktion unterschiedlich
sein.

In der Regel wird das Wertpapierangebot so gestaltet, dass den Anlegern entweder Stammaktien (Aktien)
oder Anteile angeboten werden. Die Anteile bestehen in der Regel aus einer Stammaktie und einem Bruchteil
eines Optionsscheins; ein ganzer Optionsschein berechtigt den Inhaber zum Bezug von Stammaktien zu ei-
nem bestimmten Preis.

Der Lebenszyklus eines SPAC teilt sich in der Regel in drei Phasen:

1. Die erste Phase ist der Bérsengang (IPO), bei dem die Anteile oder Aktien und Optionsscheine der SPAC
an einem Handelsplatz zum Handel zugelassen werden;

2. In der zweiten Phase sucht die SPAC nach einem Zielunternehmen, das sie erwerben will (in der Regel
innerhalb von 12-24 Monaten); und

3. Die dritte und letzte Phase besteht aus dem Zusammenschluss (De-SPAC-Transaktion) mit dem Zielunter-
nehmen, in der Regel durch eine Fusion.

Nach der dritten Phase ist die SPAC ein normales borsennotiertes Unternehmen.

Nachfolgend sind die spezifischen Risiken in Bezug auf SPACs erlautert, die Anlegern vor der Anlage in einen
Fonds bewusst sein sollten:

Verwésserungsrisiko

Aufgrund der Struktur von SPACs besteht das inharente Risiko, dass die Hohe der Beteiligung des betreffen-
den Fonds aufgrund einer Reihe von Faktoren erheblich sinken kann:

e Die Zahlung der Gebuhren der Sponsoren in Aktien

e Die Auslbung der im Rahmen des Bérsengangs ausgegebenen Optionsscheine

 Die Ausgabe von Eigenkapital im Zusammenhang mit der Finanzierung der Ubernahme.

Mangelnde Transparenz

Die Transparenz der Informationen fir SPAC-Anleger ist begrenzt, da der SPAC weder ein operatives Ge-
schaft noch eine Unternehmensgeschichte hat und daher keine historischen Finanzinformationen verfugbar
sind. Zudem sind die Angaben zu Risikofaktoren in der Regel begrenzt und allgemein gehalten, insbesondere
wenn die Ubernahmestrategie breiter definiert ist. Die Angaben bestehen in erster Linie aus einer Zusammen-
fassung der Ubernahmestrategie und -kriterien der SPAC, ihrer Kapitalstruktur, den Biografien der Verwal-
tungsratsmitglieder und leitenden Angestellten sowie den Bedingungen der Zeichnungsvereinbarungen.
Hinsichtlich der dritten Stufe (d. h. der Ubernahme des Zielunternehmens) ist es méglich, dass fiir den Unter-
nehmenszusammenschluss kein genehmigter Prospekt veroffentlicht wird, sofern dies nicht nach lokalem
Recht erforderlich ist. In einem solchen Fall ist der Einblick in die tatsachlichen zugrunde liegenden Anlagen
nach dem Erwerb begrenzt — ganz im Gegensatz zu herkdémmlichen bérsennotierten Unternehmen, deren
Prospekt von den nationalen Aufsichtsbehdrden gepriift wird, bevor sie zum Handel auf einem geregelten
Markt zugelassen werden.

Anreize fiir Sponsoren

Aufgrund der mangelnden Transparenz des SPAC-Prospekts ist mdglicherweise nicht klar, ob die Sponsoren
aus den von den SPAC-Anlegern gesammelten Geldern nicht womdglich unverhaltnismaflig oder ungerecht-
fertigt entschadigt werden.
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Zeichnungskosten

Aufgrund der mangelnden Transparenz des SPAC-Prospekts lasst sich méglicherweise nur schwer beurteilen,
ob die Kosten fiir die Zeichnungsgebiihren gerecht von SPAC-Anlegern, die ihre Anteile zuriickgeben, und
den verbleibenden Anlegern getragen werden.

Bewertungsrisiko

Nachdem die SPAC-Aktien erworben sind, kann sich die SPAC in einer Finanzierungsphase (Phase 1) befin-
den, ohne dass es eine konkrete zugrunde liegende Anlage gibt. Da das Ziel von SPAC darin besteht, in ein
zuvor nicht bérsennotiertes Unternehmen zu investieren, lassen sich der reale Wert und die potenzielle Per-
formance des Zielunternehmens mdglicherweise nur schwer schatzen.

Liquiditéatsrisiko

Da es keine konkreten zugrunde liegenden Vermdgenswerte und/oder zugrunde liegenden Vermbgenswerte
ohne nachgewiesenen Track Record an den Boérsen gibt, kdnnte es schwierig sein, SPAC-Aktien zu einem
gewinschten Zeitpunkt ohne Kursverluste zu verkaufen.(Bitte beachten Sie auch den Abschnitt ,Bewertungs-
risiko“ weiter oben).

Ein SPAC kann unter Umstanden auch die Riicknahmen begrenzen.

Risiko im Zusammenhang mit einem Treuhandkonto

In der IPO-Phase sammeln SPACs Kapital von den Anlegern ohne konkrete zugrunde liegende Anlagen ein,
bis zu einem bestimmten Zeitpunkt das richtige Zielunternehmen gefunden ist. Daher kdnnte ein Risiko im
Zusammenhang mit der Bonitat des Instituts bestehen, bei dem die Gelder hinterlegt werden, sowie im Zu-
sammenhang mit der moglichen Wiederanlage der Emissionserldse, bis das Zielunternehmen erworben wird.

Risiken im Zusammenhang mit Interessenkonflikten

Aufgrund der begrenzten Transparenz von SPACs und der Rolle der Sponsoren bei der Suche nach dem

Zielunternehmen koénnen in den folgenden Situationen Interessenkonflikte entstehen:

e SPAC-Sponsoren kdnnen das Eigenkapital der SPAC zu glnstigeren Bedingungen erwerben als die am
Bdrsengang beteiligten Anleger oder spatere Anleger auf dem freien Markt, und die Sponsoren kénnen vom
Abschluss der De-SPAC-Transaktion starker profitieren als die Ubrigen Anleger und einen Anreiz haben,
die Transaktion zu Bedingungen abzuschlieRRen, die fur die Anleger ungunstiger sein kdnnten;

e Wenn innerhalb einer bestimmten Frist keine Ubernahme erfolgt, kénnen die Sponsoren ihre urspriingliche
Anlage verlieren, was die Sponsoren dazu bewegen kann, ein beliebiges Zielunternehmen zu finden — un-
abhangig von den finanziellen Aussichten des jeweiligen Geschafts;

e Die Sponsoren kdnnen Vereinbarungen treffen, die ihre VeraulRerung von Wertpapieren des Emittenten
einschranken, wodurch die Liquiditat der SPAC begrenzt wird;

e Es besteht die Mdglichkeit, dass die SPAC in mit den Sponsoren verbundene Unternehmen investiert;

e Die Sponsoren und ihre verbundenen Unternehmen haben mdglicherweise bereits in denselben Sektor
investiert wie die SPAC; und

e Die Sponsoren und die mit ihnen verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, die von ihnen identifi-
zierten potenziellen Zielunternehmen mit dem SPAC zu teilen und kénnten diese selbst erwerben.

Risikoprofil des Fonds

Sobald die SPAC-Aktien erworben sind, kann sich der SPAC in einer Finanzierungsphase (Phase eins) befin-
den, ohne dass es eine konkrete zugrunde liegende Anlage gibt. Um das Risikoprofil des SPAC, seine Struktur
und Eignung fur eine Anlage des betreffenden Fonds zu ermitteln, wird bevor der betreffende Fonds in den
SPAC investiert sowie fortlaufend eine Analyse gemaf den einschlagigen Gesetzen und Vorschriften durch-
gefuhrt. Die Risikoauswirkungen der zugrunde liegenden Anlagen auf das Risiko- und Ertragsprofil des jewei-
ligen Fonds werden im Rahmen der laufenden Risikoanalyse bewertet. Dies Vorgang kann allerdings komple-
xer als bei anderen Wertpapieren sein.

In Derivate investierende Fonds

Ein Derivat ist ein Finanzinstrument, das eine Rendite bietet, die an die Ubertragbaren Wertpapiere gebunden
ist, in die der Fonds investieren darf. Obwohl Derivate bei vorsichtigem Einsatz vorteilhaft sein kdnnen, bringen
sie andere und — in bestimmten Fallen — hohere Risiken mit sich als traditionellere Investitionsinstrumente.
Derivate zeigen nicht immer einen perfekten oder wenigstens weitgehend perfekten Zusammenhang mit den
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Wertpapieren auf oder verfolgen ihren Wert, ihre Kurse oder ihre Indizes, die sie verfolgen sollen. Folglich ist
der Einsatz von Derivattechniken eines Fonds nicht immer ein wirksames Mittel zur Verfolgung des Anlage-
ziels eines Fonds und kann zuweilen das Gegenteil bewirken und das Risiko des Anlageverlusts erhéhen.

Sofern in ihrer Anlagepolitik vorgesehen, kdnnen Fonds verschiedene Strategien zur Reduzierung bestimmter
Risiken und im Bestreben einer Ertragssteigerung anwenden. Diese Strategien kénnen den Einsatz von so-
wohl bérsengehandelten als auch OTC-Derivaten, wie Terminkontrakten, Futures, Optionen, Optionsscheinen
und Swaps, beinhalten. Derartige Strategien kénnen aufgrund von Marktbedingungen unter Umstanden kei-
nen Erfolg haben und Verluste flir den Fonds entstehen lassen. Es sollen deshalb im Folgenden wichtige
Risikofaktoren und Belange allgemein besprochen werden, die den Einsatz von Derivaten betreffen und die
Anleger verstehen mussen, bevor sie in einem Fonds investieren.

Marktrisiko

Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass bestimmte Basiswerte des Derivats mdglicherweise erheb-
lichen Schwankungen ausgesetzt sind und insbesondere bei extremen Marktbedingungen schnell an Wert
verlieren kénnen. Der Wert eines bestimmten Derivats kann sich in einer Weise &ndern, die den Interessen
eines Fonds abtraglich ist. Dementsprechend wird der Fonds neben dem Halten von Vermégenswerten, die
mit Marktwerten steigen und fallen konnen, auch Derivate halten, die steigen kénnen, wenn der Marktwert
fallt, oder fallen kénnen, wenn der Marktwert steigt.

Kontrolle und Uberwachung

Derivatprodukte sind hochspezialisierte Instrumente, die andere Anlagetechniken und Risikoanalysen als Ak-
tien und festverzinsliche Wertpapiere erfordern. Der Einsatz von Derivattechniken setzt nicht nur eine Kenntnis
der zugrundeliegenden Vermégenswerte, sondern auch des Derivats selbst voraus, ohne dass es jedoch
moglich ist, die Performance des Derivats unter allen méglichen Marktbedingungen beobachten zu kénnen.
Insbesondere erfordert der Einsatz und die Komplexitat von Derivaten die Aufrechterhaltung angemessener
Kontrollen zur Uberwachung der abgeschlossenen Transaktionen, die Fahigkeit der Beurteilung des Risikos,
das dadurch flr den Fonds entsteht, und die Fahigkeit, die relativen Preis-, Zinssatz- bzw. Wahrungskursbe-
wegungen korrekt vorauszusagen.

Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko existiert, wenn ein bestimmtes Instrument zu einem gewlinschten Zeitpunkt und Kurs
schwierig zu kaufen oder zu verkaufen ist, insbesondere in bestimmten Mengen, was das Risiko von Anlage-
verlusten erhoht. Wenn eine Derivattransaktion besonders grof3 ist oder wenn der relevante Markt nicht liquide
ist, ist es unter Umstanden nicht moglich, eine Transaktion bzw. eine Position zu einem vorteilhaften Preis
einzuleiten bzw. zu liquidieren (die Gesellschaft geht jedoch nur OTC-Derivatkontrakte ein, wenn solche
Transaktionen jederzeit zum Marktwert liquidiert werden kdnnen).

Kontrahentenrisiko

Die Fonds kénnen Transaktionen in OTC-Markten abschliel3en, die sie von der Kreditwirdigkeit ihrer Gegen-
parteien und deren Fahigkeit, die Bedingungen solcher Kontrakte zu erflllen, abh&ngig machen. Im Falle eines
Konkurses oder der Zahlungsunfahigkeit einer Gegenpartei kbnnen die Fonds Verzdgerungen im Liquidieren
der Position und signifikante Verluste erleiden, einschliel3lich eines Rickgangs im Wert ihrer Anlagen wahren
des Zeitraums, in dem die Gesellschaft versucht, ihre Rechte durchzusetzen, der Unfahigkeit, Gewinne aus
ihren Anlagen wahrend dieses Zeitraums zu realisieren, und der mit der Durchsetzung ihrer Rechte verbun-
denen Gebuhren und Ausgaben. Ferner besteht die Mdglichkeit, dass die obigen Abmachungen und Deri-
vattechniken terminiert werden, wie beispielsweise aufgrund von Konkurs, oder wenn in der Zwischenzeit die
Steuer- oder Rechnungspriifungsgesetze gegenliber denjenigen, die zur Zeit der Abmachung in Kraft standen,
fur illegal erklart oder gedndert wurden. Dieses Risiko ist jedoch angesichts der Anlageeinschrankungen, die
im Abschnitt ,Finanztechniken und -instrumente® dieses Prospekts dargelegt sind, begrenzt.

Sonstige Risiken

Sonstige Risiken beim Einsatz von Derivaten beinhalten das Risiko abweichender Derivatbewertungen, die
sich aus unterschiedlichen zuldssigen Bewertungsmethoden und der Unfahigkeit von Derivaten ergeben, ei-
nen perfekten Zusammenhang mit zugrundeliegenden Wertpapieren, Zinssatzen und Indizes aufzuzeigen.
Viele Derivate, insbesondere OTC-Derivate, sind kompliziert und werden oft subjektiv bewertet, und die Be-
wertung kann nur von einer begrenzten Anzahl von Marktexperten bereitgestellt werden, die oft als Gegen-
partei zu der zu bewertenden Transaktion handeln. Ungenaue Bewertungen koénnen zu erhohten
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Barzahlungsforderungen an Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fir einen Fonds fithren. Das Risiko ist
jedoch begrenzt, da die zur Bewertung von OTC-Derivaten eingesetzte Bewertungsmethode von einem un-
abhangigen Rechnungsprifer verifiziert werden muss.

Sonstige Risiken aus Derivaten

Die am 16. August 2012 in Kraft getretene Marktinfrastrukturverordnung (European Market Infrastructure Re-
gulation, ,EMIR®), legt bestimmte Anforderungen fest, die Gegenparteien von OTC-Derivatekontrakten erfiillen
missen, einschlielllich verbindlicher Clearingpflichten und bilateraler Anforderungen an das Risikomanage-
ment fir OTC-Derivate sowie Berichtspflichten fiir OTC-Derivate und BGD. EMIR wird durch eine Reihe er-
ganzender oder umsetzender EU- und lokaler Rechtstexte erganzt (zusammen das ,EMIR-Rahmenwerk®).

Das EMIR-Rahmenwerk wurde als Teil des REFIT-Programms der Europaischen Kommission gemaf Ver-
ordnung (EU) 2019/834 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2019 (,EMIR REFIT®)
geandert, die am 28. Mai 2019 in Kraft getreten ist und seit dem 17. Juni 2019 gilt. Mit EMIR REFIT wurden
bestimmte zentrale Verpflichtungen in Zusammenhang mit Clearing, Meldung und Risikominderung eingefihrt
oder geandert.

Als OGAW gilt ein Fonds als ,nicht-finanziell Gegenpartei“ (,FG") und muss jedes Mal, wenn die Gegenpartei
des Fonds bei einem OTC-Derivatkontrakt selbst eine in der EU oder auf3erhalb der EU ansassige finanzielle
Gegenpartei ist, alle im EMIR-Rahmenwerk (soweit in Kraft) festgelegten Pflichten erfillen.

Das EMIR-Rahmenwerk hat extraterritoriale Auswirkungen und verlangt, dass aufRerhalb der EU ansassige
Gegenparteien (sogenannte ,Einrichtungen aus Drittlandern®) in einer Reihe von Fallen ebenfalls das EMIR-
Rahmenwerk einhalten, insbesondere beim Abschluss von OTC-Derivatkontrakten mit einer in der EU ansas-
sigen Gegenpartei, wie es bei einem Fonds der Fall ist.

Der EU-Regulierungsrahmen und der Rechtsrahmen in Bezug auf Derivate wird nicht nur durch das EMIR-
Rahmenwerk, sondern auch durch die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente in ihrer geanderten Fassung (,MiFID II*) festgelegt, die
durch verschiedene delegierte oder Durchfiihrungsverordnungen im Zusammenhang mit dieser Richtlinie er-
ganzt wird. Teile von MiFID Il und der ergédnzenden Texte werden durch die Verordnung (EU) 600/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iber Markte fir Finanzinstrumente in ihrer gean-
derten Fassung (,MiFIR* und zusammen mit MiFID Il und den erganzenden Texten der ,MiFID lI-Rahmen*)
umgesetzt, die vorschreibt, dass bestimmte Geschafte mit bestimmten hinreichend liquiden Derivaten an be-
stimmten organisierten Handelsplatzen ausgefiihrt werden und dem Clearing unterliegen missen.

Die vollstandigen Auswirkungen der oben genannten regulatorischen Anforderungen auf den Fonds sind kaum
vorherzusagen. Potenzielle Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass die aus dem EMIR-Rahmenwerk
und dem MIFID IlI-Rahmen resultierenden Vorschriften in der Praxis zu erheblich hdheren Kosten fir den
Abschluss von Derivatkontrakten fihren und die Fahigkeit des Fonds, Derivattransaktionen zu tatigen, beein-
trachtigen kénnen. Die meisten Verpflichtungen gemal EMIR in der durch EMIR REFIT geédnderten Fassung
sind zwar inzwischen in Kraft getreten, aber bestimmte Einschusspflichten in Bezug auf nicht geclearte OTC-
Derivatkontrakte unterliegen immer noch einem gestaffelten Umsetzungszeitplan. Aul3erdem ist unklar, ob die
OGAW-Richtlinie geandert wird, um die Anforderungen der EMIR zu berlcksichtigen. Dementsprechend sind
die vollstandigen Auswirkungen von EMIR auf nicht geclearte OTC-Derivatkontrakte noch nicht bekannt.

Zu den potenziellen Auswirkungen des EMIR- und des MiFID II-Rahmens auf den Abschluss von Derivatetra-
nsaktionen mit finanziellen Gegenparteien gehdren, zusammenfassend und ohne Einschrankung, folgende:

¢ Clearingpflicht: Je nach Art des abgeschlossenen Derivatkontrakts (OTC oder BGD und, im Falle eines
OTC-Derivats, dessen Kategorie) ist der Fonds zwingend verpflichtet, bestimmte Kontrakte direkt oder in-
direkt Uber eine zentrale Clearingstelle (central clearing counterparty, ,CCP*) abzuwickeln. Das Clearing
von Derivaten durch eine zentrale Gegenpartei (CCP) kann zu zusatzlichen Kosten fuhren und kann zu
schlechteren Konditionen durchgefiihrt werden, als wenn ein solches Derivat kein zentrales Clearing bend-
tigt hatte. Da der Fonds moglicherweise keinen direkten Zugang zur CCP hat, muss der Fonds Transaktio-
nen maoglicherweise Uber einen Teilnehmer der CCP, in der Regel einen Broker, clearen. Indirekt geclearte
Transaktionen unterliegen dem Risiko, dass Vermodgenswerte von Kunden des Brokers (einschliellich des
Fonds) in einem Sammelkonto bei der CCP vermischt werden (wobei die Fahigkeit, Vermoégenswerte zu
identifizieren, die einem bestimmten Kunden des Brokers zuzuordnen sind, von der korrekten Meldung der
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Positionen dieser Kunden durch den Broker an die CCP abhangt). Ein indirektes Clearing setzt den Fonds
auch dem Risiko des Ausfalls und der Insolvenz des Brokers aus, das zu dem der CCP hinzukommt;

¢ Risikominderungstechniken: Der Fonds muss flir seine OTC-Derivate, die nicht dem zentralen Clearing
unterliegen, bestimmte Risikominderungsanforderungen einflihren, die auch den Austausch von regulierten
Einschusszahlungen beinhalten kdnnen. Diese Risikominderungsanforderungen kénnten die Kosten des
Fonds bei der Verfolgung seiner Anlagestrategie in OTC-Derivaten erhéhen;

¢ Meldepflichten: Jede Derivattransaktion des Fonds muss an ein Transaktionsregister gemeldet werden.
Diese Meldepflicht kann die Kosten der OTC-Derivatnutzung fiir den Fonds erhéhen, und

e Sanktionen: Bei Nichteinhaltung der Verpflichtungen des EMIR-Rahmenwerks kann die CSSF Sanktionen
gegen den Fonds verhangen.

Ein Fonds kann auch OTC-Derivatetransaktionen (direkt oder indirekt Gber eine CCP) clearen, die nach dem
EMIR-Rahmenwerk nicht zwingend gecleart werden missen, um von der Preisgestaltung und anderen poten-
ziellen Vorteilen, wie der Minderung des bilateralen Kontrahenten-Kreditrisikos, zu profitieren. Dazu wird die
CCP den Austausch von Einschusszahlungen verlangen, die zusatzlich zu den regulierten Einschusspflichten
als Teil der Risikominderungsanforderungen gemaf dem EMIR-Rahmenwerk erforderlich sind, wodurch sich
die Kosten fir den Fonds erhéhen. Das indirekte Clearing dieser Derivatetransaktionen unterliegt ebenfalls
den oben genannten Risiken in Bezug auf das obligatorische Clearing.

In Anleihen und andere Schuldtitel anlegende Fonds

Zinsrisiko

Anlagen in Anleihen und andere Schuldtitel unterliegen Anderungen von Zinssatzen und des Zinsumfelds.
Grundsétzlich fluktuieren die Preise von Schuldtiteln spiegelbildlich zu Anderungen der Zinssatze. Wenn
Zinssatze steigen, kann angenommen werden, dass der Wert der Schuldtitel fallt und umgekehrt. Festzins-
schuldtitel mit langeren Laufzeiten tendieren dahin, eher empfindlich zu sein gegeniiber Anderungen der
Zinssatze als solche mit kirzeren Laufzeiten. Nullkupon-Schuldtitel sind besonders empfindlich gegenliber
Anderungen der Zinssatze und ihre Preise sind grundsétzlich volatiler als Schuldtitel, die periodisch Zinsen
zahlen. Nullkupon-Schuldtitel von geringerer Qualitat unterliegen grundsatzlich denselben Risiken wie hoch-
verzinsliche Schuldtitel. Der Fonds, der in Nullkupon-Schuldtitel anlegt, wird Ublicherweise keine Zinszahlun-
gen auf diese Titel empfangen bis zur Falligkeit. Falls der Emittent seine Schuld nicht bezahlt, kann der Fonds
seine gesamte Investition verlieren.

Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat einzelner Schuldtitel variiert erheblich. llliquide Titel kbnnen mit einem Preisnachlass gegeniber
vergleichbaren, héher liquiden Anlagen gehandelt werden, und kdnnen gréReren Fluktuationen im Marktwert
unterliegen. Des Weiteren kann ein Fonds mdéglicherweise nicht in der Lage sein, seine illiquiden Wertpapiere
zu veraulBern, wenn ein gunstiger Zeitpunkt oder Preis von Vorteil ware, was das Risiko von Anlageverlusten
erhoht.

Wechselkursrisiko

Schuldtitel in einer fremden Wahrung kénnen einem Wechselkursrisiko unterliegen. Jeder Ruckgang der frem-
den Wahrung wird den Betrag reduzieren, der empfangen wird, wenn die Zahlung von Zins oder Kapital in die
Bezugswahrung des Fonds zurtckgetauscht wird.

Kreditrisiko

Anleihen und andere Schuldtitel sind einem Kreditrisiko ausgesetzt. Dies ist das Risiko des Verlustes, falls die
Gegenpartei es unterlasst, ihren finanziellen oder anderen Verpflichtungen nachzukommen, z. B. die Méglich-
keit, dass eine Gegenpartei ihre Verpflichtung nicht einhalt, dadurch dass sie es unterlasst, fallige Zahlungen
zu erbringen oder Kapital oder Zinsen rechtzeitig zurlickzuzahlen. Ein Kreditrisiko kann durch die Bonitatsbe-
urteilung des Emittenten angezeigt werden. Bei Wertpapieren mit einer niedrigeren Bonitatsbeurteilung wird
generell angenommen, dass sie ein héheres Kreditrisiko haben und eine gréRere Wahrscheinlichkeit der Zah-
lungseinstellung als Wertpapiere mit einer héheren Beurteilung. Im Fall von finanziellen oder wirtschaftlichen
Schwierigkeiten eines Emittenten von Anleihen und anderen Schuldtiteln kann der Wert der betreffenden
Wertpapiere und jegliche Betrage, die fur solche Wertpapiere bezahlt werden, davon in Mitleidenschaft gezo-
gen werden, was wiederum die Preise der Fonds beeinflusst.
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Besicherte und verbriefte Vermégenswerte

Risiko forderungsbesicherter Wertpapiere

Bei forderungsbesicherten Wertpapieren (,Asset-Backed-Securities” bzw. ,ABS*) handelt es sich um Schuld-
titel, die von Unternehmen oder anderen Rechtssubjekten (einschliel3lich 6ffentliche oder Gebietskorperschaf-
ten) begeben und durch den Cashflow aus einem Pool von finanziellen Vermdgenswerten gedeckt oder besi-
chert werden, die in vielen Fallen selbst weniger liquide sind. Die zugrundeliegenden finanziellen Vermogens-
werte umfassen Ublicherweise Darlehen, Pacht oder Forderungen (z. B. Kreditkartenschulden, Fahrzeugkre-
dite und Studentendarlehen).

Bei einer grundlegenden Verbriefungsstruktur schafft oder erwirbt ein Unternehmen direkt oder tber ein ver-
bundenes Unternehmen einen Pool finanzieller Vermdgenswerte. Dieses Unternehmen verkauft die finanziel-
len Vermdgenswerte anschliefend entweder direkt oder Gber ein verbundenes Unternehmen an ein speziell
geschaffenes Anlagevehikel, das Wertpapiere ausgibt, die durch diese finanziellen Vermdgenswerte ,besi-
chert* oder gestutzt werden. Das Risiko einer Anlage in ABS besteht darin, dass eine Wertminderung der dem
Wertpapier zugrunde liegenden Sicherheiten, z. B. durch den Ausfall von Krediten, zu einer Wertminderung
des Wertpapiers fiihrt.

Asset-Backed-Securities werden in der Regel in verschiedenen Tranchen mit unterschiedlichen Merkmalen
begeben, die vom Risiko der zugrunde liegenden finanziellen Vermdgenswerte abhangen, das anhand ihrer
Kreditqualitat und Laufzeit bewertet wird. Sie kénnen zu einem festen oder variablen Zinssatz begeben wer-
den. Je héher das Risiko in der Klasse, desto héher ist der Ertrag des jeweiligen forderungsbesicherten Wert-
papiers.

Dariiber hinaus sind ABS haufig dem Risiko der Verlangerung und der vorzeitigen Rickzahlung ausgesetzt,
die einen wesentlichen Einfluss auf den Zeitpunkt und den Umfang der aus den Wertpapieren erhaltenen
Cashflows haben und sich ungiinstig auf die Renditen der Wertpapiere auswirken kénnen. Die durchschnittli-
che Laufzeit der einzelnen Wertpapiere kann durch zahlreiche Faktoren beeinflusst werden, darunter das Vor-
handensein und die Haufigkeit der Ausiibung optionaler Riicknahme- und obligatorischer vorzeitiger Riick-
zahlungsoptionen, das aktuelle Zinsniveau, die tatsachliche Ausfallquote der zugrunde liegenden Vermdgens-
werte, der Zeitpunkt der Einziehung und die Rotation der zugrunde liegenden Vermégenswerte. Das Risiko
der vorzeitigen Rickzahlung steigt im Allgemeinen, wenn die Zinssatze fallen. Die hoher verzinslichen Wert-
papiere des Fonds werden vorzeitig zurlickgezahlt und der Fonds muss sie durch Wertpapiere mit niedrigerer
Rendite ersetzen. Das Verlangerungsrisiko steigt im Allgemeinen, wenn die Zinsséatze steigen. Daraus ergibt
sich das Risiko, dass sich in Zeiten steigender Zinsen die vorzeitigen Riuckzahlungen verlangsamen, wodurch
als kurz- oder mittelfristig eingestufte Wertpapiere zu langfristigen Wertpapieren werden, die starker auf Zins-
anderungen reagieren als kurzfristige Wertpapiere.

Risiko hypothekenbesicherter Wertpapiere

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (,MBS*) sind wie ABS strukturiert, beziehen sich aber insbesondere auf
Wohn- oder Gewerbeimmobilienkredite oder sind durch diese besichert. Die mit diesen Wertpapieren verbun-
denen Verpflichtungen kénnen mit gréReren Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken verbunden sein (wie vorste-
hend beschrieben) als andere Schuldtitel, wie beispielsweise Staatsanleihen.

MBS kénnen dem Risiko einer vorzeitigen Ruckzahlung unterliegen, wenn die Kreditnehmer in einer Phase
sinkender Zinsen ihre Hypotheken friiher als geplant refinanzieren oder das Kapital anderweitig zurickzahlen.
Wenn dies geschieht, werden bestimmte Arten von MBS schneller als urspriinglich erwartet zuriickgezahilt,
und der Fonds muss die Erlése mdglicherweise in Wertpapiere mit niedrigeren Renditen investieren. MBS
kénnen auch einem Verlangerungsrisiko unterliegen, da bei steigenden Zinsen bestimmte Arten von MBS
langsamer als urspringlich erwartet getilgt werden und der Wert dieser Wertpapiere sinkt. Dadurch kann sich
die durchschnittliche Duration des Fondsportfolios erhéhen. Der Wert langerfristiger Wertpapiere andert sich
bei Zinsdnderungen in der Regel starker als der Wert kurzfristiger Wertpapiere.

Aufgrund des Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung und des Verldngerungsrisikos reagieren MBS anders auf
Zinsanderungen als andere festverzinsliche Wertpapiere. Geringe Zinsanderungen (sowohl Erhéhungen als
auch Senkungen) kdnnen den Wert bestimmter MBS schnell und erheblich verringern. Bestimmte MBS, in die
der Fonds investieren kann, kdnnen auch einen gewissen Anlagehebel (Leverage) aufweisen, der dazu fihren
kann, dass der Fonds seine gesamte Anlage oder einen wesentlichen Teil davon verliert.

Unter bestimmten Umstanden kénnen Anlagen in MBS weniger liquide werden, was eine Veraulerung er-
schwert. Dementsprechend kann die Fahigkeit des Fonds, auf Marktereignisse zu reagieren, beeintrachtigt
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sein, und der Fonds kann bei der Liquidation solcher Anlagen nachteilige Kursschwankungen erleiden. Dar-
Uber hinaus kdnnen die Marktpreise fur MBS volatil und schwer zu ermitteln sein. Infolgedessen ist der Fonds
moglicherweise nicht in der Lage, sie zu verauliern, wenn er dies wiinscht, oder im Falle einer Veraufterung
nicht in der Lage, den Wert zu realisieren, den er fiir angemessen halt. Der Verkauf von weniger liquiden
Wertpapieren nimmt oft mehr Zeit in Anspruch und kann zu héheren Maklergebiihren oder Handlerabschlagen
und anderen Verkaufskosten fiihren.

Einige ABS und MBS erhalten Zahlungen, die vollstandig aus Zinsen oder Kapital der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte stammen. Der Wert und die Renditen dieser Anlagen kdnnen besonders anfallig gegenuber
Anderungen der Zinsséatze und der Kapitaltiigungsraten fiir die zugrunde liegenden Vermégenswerte sein. Der
Markt fir diese Anlagen kann im Vergleich zum Markt fiir traditionelle Schuldtitel zeitweise volatiler und weni-
ger liquide sein.

Risiko von Collateralised Loan Obligations

Collateralised Loan Obligations (,CLOs") sind Wertpapiere, die durch einen Pool von Krediten besichert (oder
verbrieft) sind. Bei einem CLO werden die Zahlungen aus den zugrunde liegenden Darlehen gebiindelt und
an die Anleger verschiedener Tranchen des CLO verteilt. Je nach Risiko-/Renditeprofil kann ein Fonds in jede
beliebige Tranche investieren. Je hdher das Rating der Tranche, desto geringer das Risiko und desto niedriger
die Rendite. Die einem CLO zugrunde liegenden Darlehen kénnen aus vorrangig besicherten und/oder unbe-
sicherten Bankdarlehen bestehen. Die CLO-Wertpapiere konnen auch eine nachrangige Tranche eines CLO
darstellen, und Tilgungs- und Zinszahlungen auf diese CLO-Wertpapiere kdnnen gegentber vorrangigen
Tranchen nachrangig sein. Zins- und Tilgungszahlungen sind nicht festgelegt, sondern basieren auf den Rest-
betragen, die fir solche Zahlungen zur Verfligung stehen. Zahlungen auf CLO-Wertpapiere werden daher
vom CLO in H6he der verfiigbaren Mittel geleistet. CLO-Wertpapiere haben eine beschrankte Rickgriffsver-
pflichtung, und die auf CLO-Wertpapiere zahlbaren Betrage werden ausschlielich aus den Betrdgen gezahlt,
die in Bezug auf die Sicherheiten des CLO eingehen. Reichen die Ausschiittungen nicht aus, um die Tilgungs-
und Zinszahlungen des CLO zu leisten, stehen keine weiteren Vermdgenswerte des CLO zur Verfiigung, um
den Fehlbetrag zu begleichen. Nach Verwertung der Sicherheiten und Verwendung des Erléses erlischt die
Verpflichtung des CLO zur Zahlung dieses Fehlbetrages.

Tranchierung verbriefter Vermégenswerte

Wertpapiere wie ABS, MBS und CLOs kénnen in verschiedene Tranchen strukturiert werden, die die zugrunde
liegenden Zahlungsstréme nach Kreditrisiko/Rendite/Duration trennen. Dies fiihrt zu einer sequentiellen Zah-
lungsstruktur, die allgemein als ,Wasserfall* bezeichnet wird. Dabei werden die Zahlungsstréme aus allen
zusammengelegten Darlehen zuerst an die Anleger mit den Wertpapieren mit dem hdchsten Rating ausge-
zahlt, bis alle aufgelaufenen Zinsen auf diese Wertpapiere ausgezahlt sind. Die verbleibenden Zinsen werden
dann an die Inhaber der Wertpapiere mit dem nachsthdheren Rating ausgezahlt und so weiter, bis die erhal-
tenen Zahlungsstrome vollstandig verteilt sind. Dasselbe Verfahren wird beim Eingang von Tilgungszahlungen
angewendet. Wenn die vertraglich vereinbarten Darlehenszahlungen der Kredithehmer ausbleiben oder die
Kreditsicherheiten verwertet werden und der Erl6s nicht ausreicht, um alle Tranchen zu bedienen, erleiden die
Anleger in der nachrangigsten Tranche einen Verlust, weitere Verluste treffen die vorrangigen Tranchen in
umgekehrter Rangfolge.

In Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment Grade“ und/oder notleidende Wertpapiere inves-
tierende Fonds

Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment Grade“ (wie beispielsweise ,Hochzinswertpapiere®) werden
als risikoreichere Anlagen angesehen, die Ertrags- und Kapitalverluste fir den Fonds verursachen kénnen.
Es handelt sich hierbei um Instrumente, die Ratingagenturen mit einer Bewertung versehen wurden, die stan-
dardmaRig ein hdheres Risiko bedeutet. Der Marktwert von Hochzinsanleihen und anderen Instrumenten ist
haufig volatil und sie sind weniger liquide als Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating. Anlagen in Hochzins-
anleihen und anderen Instrumenten mit einem Rating unter ,Investment Grade® unterliegen einer héheren
Preissensitivitat aufgrund von Anderungen bei Zinssatzen und eines sich verschlechternden wirtschaftlichen
Umfelds; einem hdheren Verlustrisiko aufgrund von Zahlungsausfallen oder einer sich verschlechternden Bo-
nitat; einer hdheren Wahrscheinlichkeit, dass ungunstige unternehmensspezifische Ereignisse den Emittenten
daran hindern werden, fallige Zins- und/oder Kapitalzahlungen zu leisten; und — im Falle einer sich entwickeln-
den negativen Wahrnehmung des Hochzinsmarkts — einem héheren Risiko, dass die Preise und die Liquiditat
von Hochzinstiteln sinkt.
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Die Anlage in ein Wertpapier von einem Unternehmen, das entweder zahlungsunfahig ist oder bei dem ein
hohes Risiko der Zahlungsunfahigkeit besteht (,notleidende Wertpapiere®), birgt ein erhebliches Risiko. Solche
Anlagen werden nur getatigt, wenn der Anlageverwalter glaubt, dass das Wertpapier zu einem deutlich ande-
ren Wert als den vom Anlageverwalter wahrgenommenen beizulegenden Zeitwert gehandelt wird oder dass
es wahrscheinlich ist, dass der Emittent der Wertpapiere ein Umtauschangebot unterbreiten oder sich einer
Umstrukturierung unterziehen wird. Es kann jedoch keine Gewahrleistung dafiir gegeben werden, dass ein
solches Umtauschangebot tatsachlich erfolgt, dass ein Umstrukturierungsplan durchgefiihrt wird oder dass
Wertpapiere oder andere Vermogenswerte, die in Verbindung mit einem solchen Umtauschangebot oder Um-
strukturierungsplan erhalten wurden, nicht einen niedrigeren Wert oder ein niedrigeres Ertragspotenzial haben
als zu dem Zeitpunkt, zu dem die Anlage getéatigt wurde. Der Anlageverwalter betrachtet zurzeit Instrumente
mit einem Rating von CCC- oder niedriger von Standard & Poor’s, Caa3 oder niedriger Moody’s, CCC oder
niedriger von Fitch oder Instrumente ohne Rating, die nach Auffassung des Anlageverwalters von vergleich-
barer Qualitat sind, als notleidende Wertpapiere. Der Anlageverwalter kann auch ein Instrument als notleiden-
des Wertpapier einstufen, wenn er dies fiir angemessen halt.

In ewige Anleihen investierende Fonds

Die Anleihen-Fonds diirfen in ewige Anleihen investieren. Ewige Anleihen (Anleihen ohne Falligkeitstermin)
kénnen in bestimmten Marktlagen einem zusatzlichen Liquiditatsrisiko unterliegen. Die Liquiditat solcher An-
lagen kann in einem angespannten Marktumfeld begrenzt sein, was sich negativ auf den Preis auswirken
kann, zu dem sie verkauft werden kénnen. Das kann wiederum die Wertentwicklung des jeweiligen Fonds
beeintrachtigen.

In CoCo-Bonds investierende Fonds
CoCo-Bonds sind Schuldtitel, die bei Eintreten eines vorab bestimmten ,Ausloseereignisses” in Aktien des
Emittenten umgetauscht werden kénnen oder ganz oder teilweise abgeschrieben werden.

Nachfolgend sind die spezifischen Risiken in Bezug auf CoCo-Bonds erlautert, die den Anlegern vor der An-
lage in einen Fonds bewusst sein sollten:

Risiko des Ausléserniveaus

Die Ausloserniveaus beziehen sich auf einen Mindestkapital- und/oder einen Solvenzkapital-Schwellenwert
fur ein Finanzinstitut. Bei Unterschreiten dieses Schwellenwerts kann ein CoCo-Bond in Aktien umgewandelt
oder es kann eine Abschreibung vorgenommen werden. Die Ausléserniveaus variieren je nach den spezifi-
schen Bedingungen der Anleiheemission und den aufsichtsrechtlichen Vorschriften. Die Auslseereignisse,
die zu einem Umtausch in Aktien oder einer Abschreibung fiihren, sind moglicherweise schwer vorherzuse-
hen. Dies kann zu einem vollstandigen oder teilweisen Verlust der Anlage fuhren.

Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur
In manchen Fallen (beispielsweise bei Aktivierung des Ausldsers fur eine Abschreibung) kénnen CoCo-Bonds
vor den Aktiondren Verluste erleiden, sodass die Ubliche Glaubigerhierarchie umgekehrt wird.

Kuponstornierung

Die Kuponzahlungen fiir CoCo-Bonds liegen vollstandig im Ermessen des Emittenten und kdnnen jederzeit
fur einen beliebigen Zeitraum storniert werden. Diskretionare Zahlungen miissen bisweilen ganz oder teilweise
storniert werden, wenn die Reserven des Emittenten nicht ausreichen, oder aufgrund aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen. Die Stornierung der Zahlungen gilt nicht als Verzugsereignis. Ausgefallene Zahlungen laufen
nicht fir einen kinftigen Zeitpunkt auf, sondern sind auf Dauer verloren. Dariiber hinaus kénnen, ungeachtet
einer Stornierung der Kuponzahlungen fir die CoCo-Bonds, Dividenden fir Stamm- oder Vorzugsaktien ge-
zahlt werden.

Risiko einer spaten Wandlung

CoCos werden in der Regel als unbefristete Instrumente (d. h. ohne Falligkeitsdatum) ausgegeben. Bitte be-
achten Sie das fir ewige Anleihen jeweils geltende Risiko). CoCo-Bonds kénnen bei vorab festgesetzten Ni-
veaus mit Zustimmung der zustandigen Regulierungsbehdrde gewandelt werden. Es ist nicht davon auszuge-
hen, dass die unbefristeten CoCo-Bonds an einem bestimmten Datum gewandelt werden. CoCo-Bonds sind
eine Art unbefristetes Kapital. Der Anleger erhalt sein Kapital méglicherweise nicht zum erwarteten Kiindi-
gungstermin oder zu irgendeinem Zeitpunkt zurlck.
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Wertminderungsrisiko
Falls ein CoCo-Bond von einer Wertminderung betroffen ist, kann der Fonds die urspringliche Anlage in
dem CoCo-Bond ganz oder teilweise verlieren.

Rendite-/Bewertungsrisiko

Im Vergleich zu hoher bewerteten Schuldtitelemissionen desselben Emittenten oder vergleichbar bewerteten
Schuldtitelemissionen anderer Emittenten sind CoCo-Bonds haufig unter Renditegesichtspunkten attraktiver.
Die Risiken in Verbindung mit CoCo-Bonds sind jedoch hoher, beispielsweise das Risiko einer Wandlung/Ab-
schreibung oder einer Kuponstornierung.

Nachrangige Instrumente

CoCo-Bonds sind unbesicherte, nachrangige Instrumente und stehen in Bezug auf Zahlungen fir laufende
und zukiinftige Anspriche aller erstrangigen Glaubiger und bestimmter nachrangiger Glaubiger des Emitten-
ten im Rang unter diesen.

Unbekannte Risiken

Da CoCo-Bonds relativ neu sind, ist es schwer vorauszusagen, wie sie in einem angespannten Marktumfeld
reagieren konnten. Wenn ein einzelner Emittent einen Ausléser aktiviert oder Kuponzahlungen aussetzt, kann
es zu Ansteckung und Volatilitat fir die gesamte Anlagenklasse kommen. Dieses Risiko kann wiederum in
Abhangigkeit vom Umfang der Arbitrage des zugrunde liegenden Instruments verstarkt werden. Auch kann in
einem illiquiden Markt die Preisbildung zunehmend erschwert werden, so dass eine Verau3erung der CoCo-
Bonds schwierig wird.

Wandlungsrisiko

Das Verhalten der CoCo-Bonds bei der Umwandlung ist fir den Anlageverwalter méglicherweise schwierig zu
beurteilen. Bei einer Umwandlung in Eigenkapital kdnnte der Anlageverwalter gezwungen sein, die neuen
Eigenkapitalanteile zu verkaufen. Ein Zwangsverkauf kann zu einem Liquiditatsproblem fir diese Aktien flih-
ren.

Risiko der Sektorkonzentration

CoCo-Bonds werden von Bankinstituten und Versicherungsgesellschaften ausgegeben. Wenn ein Fonds in
gréRerem Umfang in CoCo-Bonds investiert, wird seine Performance in einem gréReren Masse von den all-
gemeinen Bedingungen im Finanzdienstleistungssektor abhangig sein, als es bei einem Fonds der Fall ware,
der eine starker diversifizierte Strategie verfolgt.

Liquiditétsrisiko

Unter bestimmten Umstanden kann es schwierig sein, einen Kaufer fliir CoCo-Bonds zu finden, und der Ver-
kaufer muss flr einen Verkauf gegebenenfalls einen erheblichen Abschlag auf den erwarteten Wert des CoCo-
Bonds akzeptieren, was das Risiko von Anlageverlusten erhéht.

Mit Kreditratings verbundene Risiken

Zuverlassigkeit

Die Bewertungen von festverzinslichen Wertpapieren durch Ratingagenturen sind ein generell akzeptiertes
Barometer fir das Kreditrisiko. Sie sind jedoch Gegenstand bestimmter Einschréankungen aus der Perspektive
eines Anlegers. Die Beurteilung eines Emittenten ist stark gewichtet durch vergangene Entwicklungen und
gibt nicht unbedingt die wahrscheinlichen kiinftigen Bedingungen wieder. Oft besteht eine Verzégerung zwi-
schen dem Zeitpunkt der Zuordnung einer Bonitatsbeurteilung und dem Zeitpunkt ihrer Aktualisierung. Zu-
satzlich kdnnen verschiedene Grade der Unterschiedlichkeit des Kreditrisikos von Wertpapieren in jeder Be-
urteilungskategorie bestehen.

Es ist wichtig zu beachten, dass, wahrend Bonitatsbeurteilungen Einschatzungen der Kreditwirdigkeit sein
koénnen, sie nicht Einschatzungen des Grads der Liquiditat, des Markt- oder Volatilitatsrisikos eines Emittenten
sind, noch sollte man sich ausschlief3lich auf Beurteilungen fiir Zwecke der Bewertung verlassen.

Risiko der Herabstufung

Es besteht das Risiko, dass die Bonitatsbeurteilungen von festverzinslichen Wertpapieren, die von den Fonds
gehalten werden, zu jeder Zeit herabgestuft werden kénnen. Dies kann den Wert der jeweiligen Wertpapiere
beeinflussen, was wiederum die Kurse der Fonds beeinflussen kann.
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Sonstige Risiken

Das Einkommen des Fonds wird zurtickgehen, falls und wenn der Fonds die Ertrage von falligen, gehandelten
oder ausgelibten Schuldtiteln zu Zinssatzen des Marktes anlegt, die unter dem gegenwartigen Ertragssatz
des Fonds liegen. Schuldtitel, die ,umtauschbar” oder ,austauschbar” sind, kénnen Gegenstand des Kapital-
risikos sein, das mit dem Grundkapital verbunden ist. Ein verringerter Wertpapierkurs kann verursachen, dass
der Wert des Wandelschuldtitels fallt.

Mit einer passiven Verwaltungsstrategie verbundene Risiken

Indexrisiko:

In Ubereinstimmung mit der jeweiligen Anlagestrategie kénnen bestimmte Fonds unter Verwendung eines
indexierten Anlageansatzes verwaltet werden, der darauf abzielt, die Wertentwicklung eines nicht verwalteten
Wertpapierindexes abzubilden. Ein solcher Fonds bemiiht sich, die Renditen des Index unabhangig von der
aktuellen oder erwarteten Wertentwicklung des Index selbst oder einzelner Wertpapiere, aus denen sich der
Index zusammensetzt, nachzubilden. Der Fonds wird in der Regel Wertpapiere, die Teil des Index sind, kaufen
und halten, solange diese Wertpapiere Bestandteile des Index bleiben, selbst unter Umstanden, in denen
diese Wertpapiere einen plétzlichen oder erheblichen Wertverlust erleiden oder ein erheblicher Wertverlust
vernlnftigerweise vorhersehbar ist. Dieser Anlageansatz kann sich von der Strategie unterscheiden, die der
Anlageverwalter fiir andere Fonds anwenden wiirde, die nicht denselben Index nachbilden. In diesem Fall
koénnten alternative Anlageentscheidungen in Bezug auf identische Wertpapiere getroffen werden. Dement-
sprechend kann die Wertentwicklung eines Fonds, der einen Index nachbildet, weniger gunstig ausfallen als
die eines Portfolios, das nach einer aktiven Anlagestrategie verwaltet wird. Die Wertentwicklung, Volatilitat
und das Risikoprofil des Index — sowohl absolut als auch im Vergleich zu anderen Indizes — wirken sich direkt
auf die Wertentwicklung, Volatilitdt und das Risikoprofil des betreffenden Fonds aus. Es sollte beachtet wer-
den, dass die Wertentwicklung eines solchen Fonds moglicherweise nicht genau der Wertentwicklung des
Index entspricht. Dieser Ansatz unterscheidet sich von dem eines aktiv verwalteten Fonds, der in der Regel
darauf abzielt, eine Rendite zu erzielen, die Gber der eines vergleichbaren Index liegt.

Indexnachbildungsrisiko:

Bestimmte Fonds verfolgen als Anlageziel die Nachbildung der Wertentwicklung eines bestimmten Index. Ob-
wohl der Anlageverwalter bestrebt ist, eine enge Korrelation zwischen den Renditen des Fonds und denen
des Zielindex zu erreichen, kann nicht garantiert werden, dass die Wertentwicklung des Fonds mit der des
angegebenen Index Ubereinstimmt. Verschiedene Faktoren kdnnen zu Unterschieden in der Wertentwicklung
beitragen. Beispielsweise spiegeln die Renditen der Wertpapiere, die der Fonds zur Nachbildung des Index
erworben hat, moglicherweise nicht genau die Renditen des Index selbst wider. Dartber hinaus unterliegt
jeder Fonds, der einen Index nachbildet, Betriebskosten, die der Index selbst nicht tragt, und es fallen Trans-
aktionskosten im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren an. Es sollte auch beachtet
werden, dass es Zeitrdume geben kann, in denen ein solcher Fonds nicht vollstdndig investiert ist, sei es
aufgrund von Mittelzufliissen oder -abflissen oder aufgrund der Aufrechterhaltung von Liquiditatsreserven zur
Abwicklung potenzieller Ricknahmen. Anpassungen der Indexzusammensetzung und regulatorische Aufla-
gen koénnen die Fahigkeit des Fonds, die Indexrenditen vollstdndig nachzubilden, zusatzlich beeintrachtigen.
Daruber hinaus kann der Anlageverwalter ein oder mehrere ,Screening-Verfahren” oder bestimmte Anlage-
techniken anwenden, um das Universum der Emittenten oder Wertpapiere innerhalb des Index, in den der
Fonds investieren darf, einzuschranken oder zu verfeinern. Die Verwendung solcher Screening-Verfahren
oder Techniken kann dazu flihren, dass die Wertentwicklung des Fonds hinter der des Index zurlckbleibt und
die vom Anlageverwalter angestrebten Ergebnisse moglicherweise nicht erreicht werden. Das Risiko von Ab-
weichungen zwischen den Renditen des Fonds und denen des Index (Indexnachbildungsrisiko) kann sich in
Zeiten erhdhter Marktvolatilitat oder ungewodhnlicher Marktbedingungen verstarken.

Tracking-Error-Risiko:

Die Wertentwicklung eines Fonds kann aufgrund verschiedener Faktoren von der tatsachlichen Wertentwick-
lung des zugrunde liegenden Index abweichen. Zu diesen Faktoren zahlen unter anderem die Liquiditat der
Indexbestandteile, die Aussetzung des Handels mit bestimmten Wertpapieren, von den jeweiligen Bdrsen
auferlegte Kursschwankungsgrenzen, Anderungen bei der Besteuerung von Kapitalertragen und Dividenden,
Unterschiede in der steuerlichen Behandlung von Kapitalertragen und Dividenden zwischen dem Fonds und
dem Index sowie von staatlichen Behorden auferlegte Beschrankungen oder Grenzen fir den auslandischen
Besitz von Aktien. Weitere Faktoren wie Verwaltungsgebihren, Betriebskosten, Anderungen in der Zusam-
mensetzung des zugrunde liegenden Index und operative Ineffizienzen kénnen ebenfalls zum Tracking Error
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beitragen. Daruber hinaus ist der Fonds mdglicherweise nicht in der Lage, in alle Wertpapiere zu investieren,
die Bestandteile des Index sind, oder deren jeweilige Gewichtung innerhalb des Index nachzubilden. Dies
kann aufgrund gesetzlicher Beschrankungen oder regulatorischer Auflagen geschehen, die sich auf die Anla-
gemoglichkeiten des Fonds auswirken.

Indexfehlerrisiko:

Wenn das Anlageziel eines Fonds darin besteht, die Wertentwicklung eines von einem bestimmten Indexan-
bieter veroffentlichten Index nachzubilden, besteht das Risiko, dass der Index vom Indexanbieter nicht korrekt
zusammengestellt oder berechnet wird. Der Indexanbieter kann zwar die beabsichtigten Ziele und die Zusam-
mensetzung des Index beschreiben, er bernimmt jedoch keine Gewahrleistung und keine Haftung fur Fehler
im Zusammenhang mit dem Index. Dazu gehdren Fehler hinsichtlich der Qualitat, Genauigkeit oder Vollstan-
digkeit der Indexdaten sowie hinsichtlich der Frage, ob der Index gemaf der angegebenen Methodik erstellt
wurde. Die Gesellschaft ibernimmt keine Gewahr oder Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit des
Index. Sie Ubernimmt auch keine Verantwortung fur die Identifizierung oder Korrektur solcher Fehler. Fehler
im Zusammenhang mit der Qualitat, Genauigkeit oder Vollstandigkeit der Indexdaten kénnen von Zeit zu Zeit
auftreten und moglicherweise fir einen bestimmten Zeitraum unentdeckt und unkorrigiert bleiben. Alle Ge-
winne, Verluste oder Kosten, die sich aus solchen Fehlern ergeben, werden vom Fonds und folglich von seinen
Anlegern getragen. Enthalt der Index beispielsweise aufgrund eines Fehlers falsche Bestandteile, ist ein
Fonds, der den entsprechenden veroffentlichten Index nachbildet, in diesen falschen Bestandteilen engagiert.
Gleichzeitig ist er in Wertpapieren, die hatten enthalten sein missen, unzulanglich engagiert. Infolgedessen
koénnen solche Fehler entweder negative oder positive Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds und
seiner Anleger haben. Alle Gewinne, die auf Fehler des Indexanbieters zurtickzuflihren sind, verbleiben beim
Fonds und seinen Anlegern, und alle entsprechenden Verluste werden ebenfalls vom Fonds und seinen An-
legern getragen. Daruber hinaus kann die Wertentwicklung eines Fonds, der einen Index nachbildet, im Ver-
gleich zu einem Index negativ beeinflusst werden, wenn die Annahmen des jeweiligen Indexanbieters hin-
sichtlich der Besteuerung in seiner Indexberechnungsmethode von der tatsachlichen steuerlichen Behandlung
der zugrunde liegenden Wertpapiere im Index, die im Fonds gehalten werden, abweichen.

Konzentrationsrisiko

Die Vermdgenswerte eines Fonds, der einen Index nachbildet, konzentrieren sich in der Regel auf eine Bran-
che, eine Gruppe von Branchen oder einen Sektor, insofern der betreffende Index selbst auf eine bestimmte
Branche, eine Gruppe von Branchen oder einen Sektor konzentriert ist. Wenn ein Fonds seine Anlagen auf
eine bestimmte Branche oder einen bestimmten Sektor konzentriert, haben finanzielle, wirtschaftliche, ge-
schaftliche oder sonstige Ereignisse, die Emittenten in dieser Branche, diesem Markt oder diesem Sektor
betreffen, daher starkere Auswirkungen auf den Fonds, als dies der Fall ware, wenn die Vermdgenswerte des
Fonds breiter diversifiziert waren. Diese erhOhte Sensitivitat kann zu einer grofReren Volatilitat der Wertent-
wicklung des Fonds fihren. Darliber hinaus kann ein solcher Anlagefokus die Liquiditat des Fonds einschran-
ken. Anleger kdnnen erhebliche Mengen an Anteilen des Fonds kaufen oder zuriickgeben, wenn sich Ent-
wicklungen ergeben, die sich auf eine Branche, einen Markt oder einen Sektor auswirken oder voraussichtlich
auswirken werden, in die/den der Fonds investiert. Solche erheblichen Mittelzu- oder -abflisse konnten zu
operativen Herausforderungen fihren und sich nachteilig auf die Verwaltung und Wertentwicklung des Fonds
auswirken.

Index-Lizenzierungsrisiko:

Es besteht das Risiko, dass die Lizenz, die es dem Anlageverwalter oder dem betreffenden Fonds erlaubt,
einen bestimmten Index nachzubilden oder anderweitig zu nutzen, geklindigt, angefochten oder eingeschrankt
wird oder anderweitig erlischt. In diesem Fall muss der Anlageverwalter gegebenenfalls einen Ersatzindex
ermitteln und umsetzen, den er unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie des Fonds fir angemessen halt.
Die Einfihrung oder Umstellung auf einen Ersatzindex kdnnte sich negativ auf die Wertentwicklung des Fonds
auswirken. Wenn der Anlageverwalter nicht in der Lage ist, einen geeigneten Ersatzindex zu finden, kann es
erforderlich sein, den Fonds zu schlie3en.

Risiko voriibergehender defensiver Positionen:

Als Reaktion auf tatsachliche oder erwartete unglinstige marktbezogene, wirtschaftliche, politische oder sons-
tige Bedingungen kann ein aktiv verwalteter Fonds ohne vorherige Ankiindigung von seiner tblichen Anlage-
strategie abweichen und voribergehend zu defensiven Zwecken investieren, ist jedoch nicht dazu verpflichtet.
Zu den vorubergehenden defensiven Positionen kénnen Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente, be-
stimmte  staatliche  Wertpapiere, durch solche Wertpapiere besicherte = Pensionsgeschafte,
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Geldmarktinstrumente oder hochwertige Schuldtitel gehdren, sofern diese Anlagen mit dem Anlageziel des
Fonds vereinbar sind und angenommen wird, dass sie im besten Interesse des Fonds liegen. Es kann nicht
garantiert werden, dass eine defensive Strategie zur Minderung negativer Auswirkungen wirksam ist. Im All-
gemeinen zielen Fonds, die einen Index nachbilden, darauf ab, die Wertentwicklung ihres Zielindex unabhan-
gig von den Marktbedingungen abzubilden, und nehmen in der Regel keine defensiven Positionen ein.
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Ausschuttungspolitik

Thesaurierende Anteilsklassen

Fur Inhaber von thesaurierenden Anteilen jedes Fonds werden der Bruttoertrag sowie realisierte und nicht
realisierte Kapitalgewinne nicht ausgeschdttet, sondern einbehalten (thesauriert), sodass der Kapitalwert des
Fonds steigt. Thesaurierende Anteile werden auch als Anteile der Unterklasse 2 bezeichnet. Ein Kalender mit
Einzelheiten zur Ausschittungspolitik und Ausschittungshaufigkeit fir alle verfiigbaren Anteilsklassen ist auf
der Website www.janushenderson.com oder vom eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Ausschiittende Anteilsklassen

Fir Inhaber von ausschittenden Anteilen kdnnen die Fonds Anlageertrage, realisierte und nicht realisierte
Nettokapitalgewinne sowie fir eine begrenzte Zahl von Anteilsklassen Kapital ausschitten, vorbehaltlich der
vom Luxemburger Gesetz auferlegten Mindestkapitalanforderung.

Ausschittende Anteilsklassen kénnen sich im Hinblick auf die Berechnungsgrundlage und die Haufigkeit der
Ausschuttung unterscheiden. Nicht alle Arten von ausschittenden Anteilsklassen sind fur jeden Fonds verfiig-
bar. Ein Kalender mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik und Ausschittungshaufigkeit fur alle verfliigbaren
Anteilsklassen ist auf der Website www.janushenderson.com oder vom eingetragenen Sitz der Gesellschaft
erhaltlich.

Arten von ausschiittenden Anteilsklassen
Ein Fonds kann verschiedene Arten von ausschittenden Anteilsklassen anbieten, wie in der folgenden Tabelle
dargestellit.

Anteile der Unterklasse 1 | Die Ausschuttungspolitik besteht darin, im Wesentlichen alle Anlageertrage fur
den betreffenden Abwicklungszeitraum nach Abzug von Vergutungen, Gebuh-
ren und Aufwendungen auszuschitten. Die Ausschiittungen enthalten keine
realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne.

Anteile der Unterklasse 3 | Die Ausschittungspolitik besteht darin, im Wesentlichen alle Anlageertrage fir
den betreffenden Abwicklungszeitraum vor Abzug von Vergltungen, Gebihren
und Aufwendungen auszuschitten.

Um die Ausschittung einer grolteren Menge an Anlageertragen zu ermaogli-
chen, werden bei Anteilen der Unterklasse 3 Gebuhren, Kosten und Aufwen-
dungen vom Kapital abgezogen und die Ausschuittungen kénnen auch reali-
sierte und nicht realisierte Kapitalgewinne enthalten. Dies kann zu einer Kapi-
talerosion und einer Verringerung des Potenzials fur ein langfristiges Kapital-
wachstum flhren. Anleger sollten beachten, dass Ausschittungen dieser Art
je nach den lokalen Steuergesetzen moglicherweise als Einkommen behandelt
werden und steuerpflichtig sind. Die Anleger sollten sich diesbeztglich von ei-
nem professionellen Steuerberater beraten lassen.

Anteile der Unterklasse 4 | Die Ausschuttungspolitik besteht darin, im Wesentlichen alle Anlageertrage fur
den betreffenden Abwicklungszeitraum und mdéglicherweise einen Teil des Ka-
pitals (bis zu der nach Luxemburger Recht zulassigen Hohe) vor Abzug von
Gebuhren, Kosten und Aufwendungen auszuschutten.

Die Ausschuttung wird im Ermessen des Verwaltungsrats im Hinblick darauf
berechnet, den Anteilinhabern wahrend eines solchen Abwicklungszeitraums
gleichbleibende Ausschittungen bereitzustellen.

Um die Ausschittung einer grolReren Menge an Anlageertragen zu ermdgli-
chen, werden bei Anteilen der Unterklasse 4 Gebuhren, Kosten und Aufwen-
dungen vom Kapital abgezogen und die Ausschittungen kénnen auch reali-
sierte und nicht realisierte Kapitalgewinne und urspringlich investiertes Kapital
enthalten. Dies kann zu einer Kapitalerosion und einer Verringerung des Po-
tenzials fir ein langfristiges Kapitalwachstum fihren. Anleger sollten beachten,
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dass Ausschuttungen dieser Art je nach den lokalen Steuergesetzen moglich-
erweise als Einkommen behandelt werden und steuerpflichtig sind. Die Anleger
sollten sich diesbezlglich von einem professionellen Steuerberater beraten
lassen.

Anteile der Unterklasse 5 | Die Ausschittungspolitik besteht darin, im Wesentlichen alle Anlageertrage fur
den betreffenden Abwicklungszeitraum und maglicherweise einen Teil des Ka-
pitals (bis zu der nach Luxemburger Recht zulassigen Hohe) vor Abzug von
Geblhren, Kosten und Aufwendungen auszuschiitten.

Die Ausschuttung wird im Ermessen des Verwaltungsrats im Hinblick darauf
berechnet, den Anteilinhabern wahrend eines solchen Abwicklungszeitraums
gleichbleibende Ausschuttungen bereitzustellen.

Um die Ausschittung einer grolleren Menge an Anlageertragen zu ermdgli-
chen, werden bei Anteilen der Unterklasse 5 Gebuhren, Kosten und Aufwen-
dungen vom Kapital abgezogen und die Ausschittungen kdnnen auch reali-
sierte und nicht realisierte Kapitalgewinne und urspriinglich investiertes Kapital
enthalten. Dies kann zu einer Kapitalerosion und einer Verringerung des Po-
tenzials flr ein langfristiges Kapitalwachstum fiihren. Anleger sollten beachten,
dass Ausschiittungen dieser Art je nach den lokalen Steuergesetzen maoglich-
erweise als Einkommen behandelt werden und steuerpflichtig sind. Die Anleger
sollten sich diesbezilglich von einem professionellen Steuerberater beraten
lassen.

Fir abgesicherte Anteilsklassen der Unterklassen 4 und 5 kann die Ausschittungspolitik bei der Bestimmung
der zu zahlenden Ausschittung (die eine Ausschuttung aus dem Kapital darstellt) die Rendite berlcksichtigt
werden, die sich aufgrund der Zinsdifferenz aus der Wahrungsabsicherung einer solchen abgesicherten An-
teilsklasse ergibt.

Dies bedeutet, dass den Anlegern, wenn die Zinsdifferenz zwischen der Wahrung der abgesicherten Anteils-
klasse und der Basiswahrung des betreffenden Fonds positiv ist, aufgrund der Ausschittungen Kapitalge-
winne entgehen kdnnen. Umgekehrt kann in Zeiten, in denen die Zinsdifferenz zwischen der Wahrung der
abgesicherten Anteilsklasse und der Basiswahrung des betreffenden Fonds negativ ist, die Hohe der zu zah-
lenden Ausschittungen entsprechend verringert werden. Anlegern sollten sich der Unsicherheit der relativen
Zinssatze, die Veranderungen unterworfen sind, bewusst sein, ebenso der Tatsache, dass sich dies auf die
Rendite der abgesicherten Anteilsklasse auswirkt. Der Nettoinventarwert der abgesicherten Anteilklasse kann
schwanken und sich aufgrund der Schwankungen der Zinsdifferenz zwischen der Wahrung der abgesicherten
Anteilklasse und der Basiswahrung des betreffenden Fonds erheblich von anderen Anteilklassen unterschei-
den, und die Anleger in solchen abgesicherten Anteilklassen kdnnen daher Nachteile erleiden.

Um Zweifel zu vermeiden, wird hiermit klargestellt, dass die Zinsdifferenz nach jeder monatlichen Absiche-
rungsverlangerung anhand der Differenz zwischen dem gehandelten Devisenterminkurs und dem geltenden
Kassakurs der beiden betreffenden Wahrungen (der Basiswahrung des Fonds und der Wahrung, auf die die
abgesicherte Anteilklasse lautet) berechnet wird.

Die obigen Richtlinien beztiglich der Quelle der Ausschittungszahlungen kénnen im Ermessen des Verwal-
tungsrats geandert werden.

Ausschiittungshaufigkeit der ausschiittenden Anteilsklassen

Ausschuttende Anteilsklassen unterscheiden sich im Hinblick auf ihre Ausschittungshaufigkeit. Ausschit-
tende Anteilsklassen eines Fonds kdnnen monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich oder jahrlich ausschutten.
Dies wird bei Auflegung der betreffenden Anteilsklasse festgelegt. Sofern Klassen mit monatlicher, viertel-
jahrlicher oder halbjahrlicher Ausschuttung verfiigbar sind, wird dies durch eines der folgenden Suffixe zur
Ausschuttungspolitik ausgedriickt:
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Ausschiittungshaufigkeit | Ausschittungshaufigkeits-Ken- Beispiel

nung
Halbjahrlich S Klasse A1s USD
Vierteljahrlich »q" Klasse A1q USD
Monatlich ,m" Klasse A1m USD

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen die Haufigkeit der Ausschittungen
fur eine ausschiittende Anteilsklasse zu erhéhen oder zu verringern.

Zahlung von Ausschiittungen an Anteilinhaber von ausschiittenden Anteilsklassen

Die folgende Tabelle zeigt die beabsichtigten Termine flr die Ausschittungsberechnung fir jeden der ent-
sprechenden Fonds. Ausschuttungen werden innerhalb von 4 Wochen nach dem Dividendenberechnungsda-
tum ausgezahlt. Wenn es sich bei einem solchen Termin nicht um einen Handelstag handelt, erfolgt die Aus-
zahlung am folgenden Geschaftstag.

Ausschiittungshaufig-
keit

Termin(e) der Ausschiittungs-
berechnung

Termin(e) der Ausschiittung

Jahrlich 30. Juni Innerhalb von 4 Wochen nach dem Datum

der Ausschuittungsberechnung

30.
31.

Juni
Dezember

Halbjahrlich Innerhalb von 4 Wochen nach dem Datum

der Ausschuttungsberechnung

30.
30.
31.
31.

Innerhalb von 4 Wochen nach dem Datum
der Ausschuttungsberechnung

Juni
September
Dezember
Marz

Vierteljahrlich

Monatlich 30. Juni

31 Juli

31. August
30. September
31. Oktober
30. November
31. Dezember
31. Januar
28. Februar
31. Marz

30. April

31. Mai

Innerhalb von 4 Wochen nach dem Datum
der Ausschuittungsberechnung

Wenn Ausschittungen nicht wieder angelegt werden sollen, erfolgt die Zahlung durch telegraphische Uber-
weisung, sofern die Register- und Transferstelle keine anderen Anweisungen erhalt.

Im Falle von gemeinsamen Anteilinhabern wird die Auszahlung an den an erster Stelle genannten Anteilinha-
ber vorgenommen.

Die Zahlung von Ausschittungen wird normalerweise in der Wahrung der relevanten Anteilsklasse vorgenom-
men. Ausgenommen sind Anleger, die bereits auf dem Antragsformular um die Zahlung in einer anderen
Wahrung angesucht haben.

Sofern vereinbart, wird die Register- und Transferstelle jedoch die Abwicklung in jeder wichtigen Wahrung
gemal den geltenden Anweisungen auf Gefahr und Kosten des Anteilinhabers veranlassen. Ausschuttungen,
die nicht innerhalb von finf Jahren beansprucht worden sind, verfallen und werden dem betreffenden Fonds
gemal Luxemburger Gesetz gutgeschrieben.
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Die Zahlung von Ausschittungen wird gesperrt, wenn entweder neue oder bestehende Anleger die einschla-
gigen Gesetze und Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwasche nicht vollstandig erfiillen, bis die Anforde-
rungen erfllt sind.

Ertragsausgleich

Die Gesellschaft wird Ausgleichskonten bezlglich der Anteile im Hinblick auf die Gewahrleistung unterhalten,
dass die Hohe der an die Anleger in die Anteile zahlbaren Ausschittungen nicht durch die Ausgabe und Ruick-
nahme von Anteilen oder den Umtausch von Anteilen oder in Anteile dieser Fonds wahrend eines Abwick-
lungszeitraums beeintrachtigt wird. Der Preis, zu dem Anteile durch einen Anleger erworben werden, beinhal-
tet demgeman eine Ausgleichszahlung (die dem entsprechenden Ausgleichskonto gutgeschrieben wird), die
unter Bezugnahme auf die aufgelaufenen Ertrage der Anteilsklasse nach Abzug von mdéglichen Gebuhren,
Kosten und Aufwendungen berechnet wird. Die erste Ausschittung, die ein Anleger im Hinblick auf solche
Anteile nach dem Kauf erhalt, kann eine Kapitalriickzahlung beinhalten.
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Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von Anteilen

Wie ein Kauf getatigt wird

Der Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestbetrage fiir weitere Zeichnungen betragen wie folgt:

usD

EUR

GBP

AUD

JPY

SGD

SEK

CHF

RMB

Erstzeichnung und
Mindestanlage von
Anteilen der Klasse
A, der Klasse AB,
der Klasse R, der
Klasse S, der
Klasse T und der
Klasse X'

2.500

2.500

1.500

2.500

350.000

2.500

15.000

2.500

15.000

Weitere Zeichnun-
gen von Anteilen
der Klasse A, der
Klasse AB, der
Klasse R, der
Klasse S, der
Klasse T und der
Klasse X

500

500

300

500

75.000

500

3.000

500

3.000

Erstzeichnung und
Mindestanlage von
Anteilen der Klasse
F und der Klasse
IF

250.000

250.000

250.000

Weitere Zeichnun-
gen von Anteilen
der Klasse F und
der Klasse IF

25.000

25.000

25.000

Erstzeichnung und

Mindestanlage von
Anteilen der Klasse
H?, der Klasse SA,

der Klasse SB und

der Klasse HB

7.500

7.500

5.500

7.500

95.000

75.00

7.000

7.500

Folgezeichnung
von Anteilen der
Klasse H?, der
Klasse SA, der
Klasse SB und der
Klasse HB

2.500

2.500

1.500

2.500

350.000

2.500

15.000

2.500

Erstzeichnung und
Mindestanlage von
Anteilen der Klasse
I, der Klasse IB,
der Klasse U und
der Klasse B

1.000.000

1.000.000

600.000

1.000.000

150.000.000

1.000.000

6.000.000

1.000.000

Weitere Zeichnun-
gen von Anteilen
der Klasse |, der
Klasse IB, der
Klasse IU und der
Klasse B

100.000

100.000

60.000

100.000

15.000.000

100.000

600.000

100.000

" Die Anteile der Klasse B und der Klasse R sind fiir Anlagen neuer Anleger in diese Anteilsklassen geschlossen.

2 Fiir Anleger, die vor dem 18. Marz 2016 Anteile der Klasse H an einem Fonds gehalten haben, gilt weiterhin der Mindestanlagebestand von 2.500 €
(bzw. entsprechender Betrag in einer anderen Wahrung) und die Mindesthohe fiir Folgeanlagen von 500 € (bzw. entsprechender Betrag in einer
anderen Wahrung).
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usD

EUR

GBP

AUD

JPY

SGD

SEK

CHF

RMB

Erstzeichnung und
Mindestanlage von
Anteilen der Klasse
E und der Klasse Q

10.000.000

10.000.000

6.000.000

10.000.000

1.500.000.000

10.000.000

60.000.000

10.000.000

Weitere Zeichnun-
gen von Anteilen
der Klasse E und
der Klasse Q

1.000.000

1.000.000

600.000

1.000.000

150.000.000

1.000.000

6.000.000

1.000.000

Erstzeichnung und
Mindestanlage von
Anteilen der
Klasse C und der
Klasse Z

25.000.000

25.000.000

25.000.000

25.000.000

3.500.000.000

Weitere Zeichnun-
gen von Anteilen
der Klasse C und
der Klasse Z

250.000

250.000

250.000

250.000

35.000.000

Erstzeichnung und
Mindestanlage von
Anteilen der
Klasse G, der
Klasse GU und der
Klasse M

50.000.000

50.000.000

50.000.000

50.000.000

7.000.000.000

50.000.000

Weitere Zeichnun-
gen von Anteilen
der Klasse G, der
Klasse GU und der
Klasse M

500.000

500.000

500.000

500.000

70.000.000

500.000

Erstzeichnung und
Mindestanlage von
Anteilen der Klasse
SC

75.000.000

75.000.000

75.000.000

75.000.000

10.000.000.000

75.000.000

700.000.000

75.000.000

Nachfolgende
Zeichnung von An-
teilen der Klasse
SC

75.000.000

75.000.000

75.000.000

75.000.000

10.000.000

75.000.000

700.000.000

75.000.000

Mit ,n. z.“ gekennzeichnete Wahrungen oder andere Wahrungen, die nicht in der vorstehenden Tabelle auf-
gefuhrt sind, kdnnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats erhaltlich sein. Falls Anteilsklassen in mit ,n.
z.“ gekennzeichneten Wahrungen oder in anderen Wahrungen als den vorstehend ausdricklich erwahnten
ausgegeben werden, entsprechen die Mindestbetrage fir die Erstzeichnung, die Mindestanlagebetrage und
die Folgezeichnungen dem gerundeten Betrag in der jeweiligen Wahrung, der dem in der vorstehenden Ta-
belle genannten Euro-Betrag entspricht.

Auf diese Mindestbetrage kann unter anderem zur Erleichterung von Anlagen in regelmaRige Sparplane ver-
zichtet werden. Die Anteile werden mit drei Dezimalstellen ausgegeben.

Vor der Platzierung der Erstzeichnung von Anteilen missen Anleger ein Konto eréffnen, indem sie das An-
tragsformular ausfillen. Anleger missen angeben, wie sie das Basisinformationsblatt vor Einreichen jedes
Investitionsantrages einsehen werden. Fur jede Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt erhaltlich. Das Ba-
sisinformationsblatt und der Prospekt sind auf der Website www.janushenderson.com oder bei der Register-
und Transferstelle erhaltlich. Die Gesellschaft ist nicht in der Lage, Anweisungen von einem Anleger entge-
genzunehmen, bevor das von dem Anleger unterzeichnete Erkldrungsformular eingelangt ist. Dies wird zu-
sammen mit den entsprechenden Unterlagen zur Unterstitzung des Antrags auf dem Postweg oder per Fax
oder uber andere elektronische Kommunikationsmittel (vorbehaltlich der Zustimmung des Anteilinhabers zu
den vom Fonds und/oder der Register- und Transferstelle auferlegten Bedingungen fiir die elektronische Zu-
stellung) an die entsprechende Vertriebsgesellschaft oder Register- und Transferstelle gesendet. Die origina-
len Dokumente sollten per Post folgen. Die Antragsteller werden aul’erdem dazu angehalten, die entspre-
chend der Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche erforderlichen Informationen anzuge-
ben. Werden die erforderlichen Dokumente nicht im Original oder als beglaubigte Kopie vorgelegt, kann dies
die Bearbeitung des Antrags verzogern. Alle originalen Dokumente sollten per Post folgen.

Janus Henderson

INVESTORS

128




Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

Sobald das Konto eréffnet wurde, kdnnen Antrage fiir Erstzeichnungen von Anteilen an jedem Handelstag auf
den oben genannten Wegen an die entsprechende Vertriebsgesellschaft oder an die Register- und Transfer-
stelle unter Verwendung des Handelsformulars gestellt werden, das diesem Prospekt beigefiigt ist. Es wird
davon ausgegangen, dass die Anleger die neueste Version jedes relevanten Basisinformationsblatts vor Ein-
reichen jedes Investitionsantrages gelesen haben. Anleger, die das Basisinformationsblatt von der Register-
und Transferstelle erhalten, miissen bestatigen, dass sie die neueste Version des relevanten Basisinformati-
onsblatts vor Einreichen jedes nachfolgenden Investitionsantrags gelesen haben.

Bestehende Anleger, denen von der Register- und Transferstelle zuvor eine Kontonummer erteilt wurde, kon-
nen Antrage auf Folgezeichnungen auf dem Postweg oder per Fax oder tber andere elektronische Kommu-
nikationsmittel (vorbehaltlich der Zustimmung des Anteilinhabers zu den vom Fonds und/oder der Register-
und Transferstelle auferlegten Bedingungen fur die elektronische Zustellung) oder tber jedes andere von der
Gesellschaft kiinftig gestattete Kommunikationsmittel an die entsprechende Vertriebsgesellschaft oder Regis-
ter- und Transferstelle senden. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger die neueste Version jedes
relevanten Basisinformationsblatts vor Einreichen jedes Investitionsantrages gelesen haben. Anleger, die das
Basisinformationsblatt von der Register- und Transferstelle erhalten, missen bestatigen, dass sie die neueste
Version des relevanten Basisinformationsblatts vor Einreichen jedes nachfolgenden Investitionsantrags gele-
sen haben.

Antrage konnen auch lber die zugelassenen Vertriebsstellen erfolgen; der Antrag wird jedoch erst
dann wirksam, und die jeweiligen Abwicklungsfristen beginnen erst dann zu laufen, wenn die Register-
und Transferstelle selbst den Antrag erhalten hat.

In Zukunft kann die Gesellschaft die Stellung von Antrdgen durch andere Kommunikationsmittel zulassen.
Samtliche schriftlichen Antrdge miissen unterzeichnet sein und die folgenden Informationen enthalten:

e Den Betrag und die Wahrung, die investiert werden sollen, oder die Anzahl der Anteile, deren Zeichnung
beantragt wird.

e Der oder die Fonds, in dem oder in denen die Anlage(n) geplant ist/sind.

¢ Die Klasse, die Unterklasse und die Wahrung der Anteile, fur die der Antrag gestellt wird, und

e den Namen des Antragstellers oder die Namen der Antragsteller und die Kontonummer, in dessen bzw.
deren Name(n) die Anteile registriert werden sollen.

Diese Antrage werden, falls sie von der Gesellschaft akzeptiert werden, als definitive und unwiderrufliche Auf-
trage behandelt, vorbehaltlich geltender Stornierungsrechte in der relevanten Jurisdiktion.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, jederzeit und ohne vorherige Mitteilung die Ausgabe und den
Verkauf von Anteilen fir Fonds, die vormals fur weitere Zeichnungen geschlossen waren, zu genehmigen.
Derartige Entscheidungen werden vom Verwaltungsrat unter sorgfaltiger Berticksichtigung der Interessen be-
stehender Anteilinhaber gefasst.

Der Verwaltungsrat kann die Einschrankung des Kaufs von Anteilen beschlie3en, wenn dies im Interesse der
Gesellschaft bzw. ihrer Anteilinhaber ist, einschliel3lich wenn die Gesellschaft oder einer ihrer Fonds eine
Grole erreicht, die die Fahigkeit der Gesellschaft oder des relevanten Fonds, geeignete Anlagen ausfindig zu
machen, beeinflussen kdnnte. Informationen tber den Status der Fonds kénnen jederzeit beim eingetragenen
Sitz der Gesellschaft eingeholt oder unter www.janushenderson.com eingesehen werden. Auflerdem werden
Anteilinhaber, die in einen Fonds investieren mdchten, der fiir weitere Anteilszeichnungen geschlossen ist,
zum Zeitpunkt der Antragstellung ber eine solche SchlieRung informiert werden.

Antragsteller sollten ferner beachten, dass die Ausgabe der gezeichneten Anteile vom Eingang der diesbe-
ziglichen Zahlung bei der Gesellschaft bis zum festgelegten Abwicklungstag (oder bis zu einem spateren Tag,
der von der Gesellschaft nach eigenem Ermessen festgelegt wird, falls der letzte Tag des Abwicklungstags in
der betreffenden Gerichtsbarkeit kein Bankgeschéftstag ist) abhangig ist und dass sich die Gesellschaft das
Recht vorbehalt, die Zeichnung riickgangig zu machen und die Zuteilung der beantragten Anteile zu stornie-
ren, sollte die Zahlung fur die gezeichneten Anteile nicht bis zum festgelegten Abwicklungstag (oder bis zu
einem spateren Tag, der von der Gesellschaft nach eigenem Ermessen festgelegt wird, falls der letzte Tag
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des Abwicklungstags in der betreffenden Gerichtsbarkeit kein Bankgeschéftstag ist) in frei verfugbaren Mitteln
eingehen.

Im Falle von Zweifeln hinsichtlich der von einem Anleger erhaltenen Instruktionen kann die Gesellschaft den
jeweiligen Anleger zur Bestatigung des Handelsgeschafts kontaktieren. Bestatigt der Anleger Details des Han-
delsgeschafts, die sich von den auf dem urspriinglichen schriftlichen Antragsformular bzw. Handelsformular
angegebenen Details unterscheiden, wird das geanderte Handelsgeschaft akzeptiert. Es kann jedoch keine
Zusicherung daflir gegeben werden, dass ein Anleger keine Verluste machen wird, wenn das Handelsgeschaft
geandert wird.

Die Gesellschaft kann in ihrem Ermessen festlegen, in bestimmten Fallen Zeichnungen durch Sachleistungen
durch Ubertragung von iibertragbaren Portfoliowertpapieren zu akzeptieren und damit verbundene Ubertra-
gungskosten kénnen dem Anteilinhaber in Rechnung gestellt werden, sofern es sich dabei um geeignete Ver-
mdgenswerte im Hinblick auf das Anlageziel und die Anlagebeschrankungen des jeweiligen Fonds handelt
und ihr Marktwert am betreffenden Handelstag durch einen Sonderbericht des Abschlusspriifers auf Kosten
des/der Ubertragenden Anteilinhaber(s) festgestellt wurde.

Nachdem die Anteile gekauft wurden und vorbehaltlich etwaiger gegenteiliger Bestimmungen in den Gerichts-
barkeiten, in denen die Anteile verkauft werden, hat der Antragsteller kein Recht, die Vereinbarung zu annul-
lieren. Ein Anteilinhaber kann jedoch die Riicknahme seiner Anteile (fiir welche die geltenden Zeichnungsge-
buhren vollstandig entrichtet wurden) jederzeit fordern, vorausgesetzt derartige Riickgaberechte wurden nicht
ausgesetzt oder aufgeschoben und vorbehaltlich jeglicher geltender Bedingungen, die in diesem Prospekt
dargelegt sind.

Ermittlung des giiltigen Preises

Fir alle Fonds werden Antrage, die die Register- und Transferstelle bis zum Handelsschluss des relevanten
Fonds erhalten hat, — sofern angenommen — zu dem an demselben Handelstag ermittelten Preis abgewickelt
und Antrage, die die Register- und Transferstelle nach dem Handelsschluss des relevanten Fonds erhalten
hat, werden — sofern angenommen — zu dem Preis abgewickelt, der am nachsten Handelstag ermittelt wird.

Fir alle Fonds miissen am Abwicklungstag oder bis zu einem spateren Tag, der von der Gesellschaft nach
eigenem Ermessen festgelegt wird, falls der letzte Tag des Abwicklungstags in der betreffenden Gerichtsbar-
keit kein Bankgeschéftstag ist, frei verfligbare Mittel bereitgestellt werden.

Die Ermittlung des jeweiligen Preises versteht sich vorbehaltlich des Abschnitts ,Moéglicher Aufschub oder
Aussetzung der Ricknahme* in diesem Prospekt.

Ausfiihrungsanzeigen

Ausfuhrungsanzeigen werden per Fax, Post oder Uber ein anderes elektronisches Kommunikationsmittel je
nach Vereinbarung mit der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den im Antragsformular dargelegten Anwei-
sungen in der Regel am nachsten Geschéftstag nach dem jeweiligen Handelstag versandt. Die Ausflihrungs-
anzeige umfasst sdmtliche Einzelheiten der Transaktion.

Die ausgegebenen Anteile werden registriert, und das Anlegerverzeichnis dient als unwiderleglicher Nachweis
der Eigentumerschaft. Anteile werden ohne Anteilscheine ausgegeben.

Bei oder vor Annahme ihres Antrags erhalten die Antragsteller eine Kontonummer, die die Anteilinhaber bei
allen zukilnftigen Geschaften mit der Register- und Transferstelle verwenden sollten. Alle Anderungen der
personlichen Angaben des Anteilinhabers oder der Verlust der Kontonummer missen der Register- und
Transferstelle unverziglich schriftlich mitgeteilt werden. Unter diesen Umstanden behalt sich die Gesellschaft
das Recht vor, eine Bestatigung oder Erklarung Uber eine Schadloshaltung zu verlangen, die von einer Bank,
einem Bdérsenmakler oder einer anderen geeigneten Stelle gegengezeichnet ist, bevor weitere Verfligungsan-
weisungen in Bezug auf Anteile angenommen werden.

Interessierte Anleger sollten beachten, dass sie der Gesellschaft durch das Ausfiillen des Antragsformulars
personliche Daten zur Verfligung stellen, die personenbezogene Daten im Sinne der Datenschutz-Grundver-
ordnung (EU) 2016/679 sein kénnen. Die Gesellschaft und die Managementgesellschaft sind gemeinsame
Datenverantwortliche der von einem Anleger bereitgestellten personenbezogenen  Daten
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(,Datenverantwortliche®). Die Verwendung der personenbezogenen Daten, die der Gesellschaft im Antrags-
formular zur Verfigung gestellt werden, wird durch die DSGVO und die Datenschutzerklarung der Datenver-
antwortlichen geregelt.

Sofern die Anleger ihre vorherige Zustimmung geben, kénnen die Datenverantwortlichen Anleger tber Pro-
dukte und Dienstleistungen informieren oder fiir Marktforschungszwecke kontaktieren. Zu diesem Zweck kon-
nen die Anlegerdaten an Gesellschaften der Janus Henderson Group weitergegeben werden. Die Datenver-
antwortlichen behandeln die Anlegerdaten stets in Ubereinstimmung mit der Datenschutzerklarung der Daten-
verantwortlichen und Anleger kénnen sich jederzeit wieder abmelden.

Die Datenschutzerklarung der Datenverantwortlichen finden Sie im Abschnitt Datenschutz auf der Website
von Janus Henderson unter www.janushenderson.com. Diese kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden, wobei
die Anleger bei wesentlichen Anderungen von den Datenverantwortlichen durch angemessene MaRnahmen
in Kenntnis gesetzt werden.

Die zugelassenen Vertriebsstellen kdnnen Dienstleistungen als Nominee fiir Anleger erbringen, die Anteile
eines Fonds erwerben. Anleger in einen Fonds kdonnen sich fiir den Gebrauch dieser Nominee-Dienstleistun-
gen — sofern vorhanden — entscheiden, bei denen der Nominee die Anteile in seinem Namen fiir und im Namen
der Anleger halt. Anleger kdnnen externe Berater konsultieren, um sich Uber ihre Rechte und Pflichten zu
informieren.

Wie ein Umtausch vorgenommen werden kann

Anleger kdnnen an jedem beliebigen Handelstag alle oder einen Teil ihrer Anteile von einem oder mehreren
der Fonds in Anteile derselben Klasse eines oder mehrerer der anderen Fonds umtauschen (vorbehaltlich der
Mindestgrenzen, die im Abschnitt ,Besonders wichtige Informationen® in diesem Prospekt aufgefiihrt sind),
indem sie die Register- und Transferstelle kontaktieren. Eine Geblhr von bis zu 1 % des umzutauschenden
Bruttobetrages kann erhoben werden. Der Umtausch wird in Ubereinstimmung mit der untenstehenden Formel
durchgefiihrt, und Anteile werden ausgegeben und auf drei Dezimalstellen ausgegeben.

Ein Umtausch in Anteile der Klasse AB, Anteile der Klasse HB und der Klasse IB sind bestimmten Anlegern
vorbehalten, die innerhalb eines bestimmten Zeitraums ab dem Auflegungsdatum des betreffenden Fonds
zeichnen. Diese Anteile werden nur fir einen begrenzten Zeitraum angeboten. Anleger, die diese Anteilsklas-
sen gezeichnet haben, kdnnen weiterhin in diesen Anteilsklasse anlegen, auch wenn die Erstzeichnungsfrist
abgelaufen ist. AuRerdem ist der Umtausch in Anteile der Klasse HB auf bestimmte Lander beschrankt, Gber
bestimmte zugelassene Vertriebsstellen, die gemal ihren regulatorischen Anforderungen oder auf der Grund-
lage individueller Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden keine Vertriebsfolgeprovisionen, Rickvergitun-
gen oder Retrozessionen einbehalten. Ein Umtausch in Anteile der Klasse IB ist nicht gestattet, es sei denn,
der Anleger, der den Umtausch in die Klasse IB vornimmt, ist ein institutioneller Anleger im Sinne von Artikel
174 des Gesetzes.

Der Umtausch in Anteile der Klasse H ist auf bestimmte Lander beschrankt und erfolgt Gber spezielle, von
der/den Vertriebsstelle(n) ausgewahlte zugelassene Vertriebsstellen, die gemaf ihren regulatorischen Anfor-
derungen oder auf der Grundlage individueller Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden keine Vertriebsfol-
geprovisionen, Rickverglitungen oder Retrozessionen einbehalten. Die Anteilsklasse kann nach dem Ermes-
sen des Verwaltungsrats unter anderen Umstanden und in anderen Rechtsordnungen verfiigbar sein.

Der Umtausch in Anteile der Klasse E, der Klasse G, der Klasse GU, der Klasse |, der Klasse U, der Klasse
IF, der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse Z und/oder der Klasse SC ist nicht gestattet, es sei
denn, der Anleger, der den Umtausch in Anteile der Klasse E, der Klasse G, der Klasse GU, der Klasse |, der
Klasse IU, der Klasse IF, der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse Z und/oder der Klasse SC
vornimmt, ist ein institutioneller Anleger im Sinne von Paragraph 174 des Gesetzes.

Der Umtausch in Anteile der Klasse G und der Klasse GU ist auf Anleger beschrankt, deren Gesamtanlage in
Fonds der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Erstzeichnung mindestens 1.000.000.000 Euro (oder einen ent-
sprechenden Betrag in einer anderen Wahrung) betragt und die spezielle Vertriebsvereinbarungen mit einer
Hauptvertriebsstelle geschlossen haben. Diese Mindestanforderung kann im Ermessen des Verwaltungsrats
herabgesetzt werden.
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Der Umtausch in Anteile der Klasse SC ist auf Anleger beschrankt, die in einem oder mehreren Fonds oder
innerhalb bestimmter Fonds, die nach Ermessen der Gesellschaft festgelegt werden, Zeichnungen vorgenom-
men oder sich durch eine Absichtserklarung zur Zeichnung verpflichtet haben und/oder zum Zeitpunkt der
Erstanlage einen Betrag von 1.000.000.000 Euro (oder einen entsprechenden Betrag in einer anderen Wah-
rung) halten und die spezielle Vertriebsvereinbarungen mit einer Hauptvertriebsstelle geschlossen haben.

Die Gesellschaft kann den Zeichnungsbetrag sowie den Mindestbestand, die fiir die Ausgabe dieser Anteils-
klassen erforderlich sind, von Zeit zu Zeit Gberpriifen. Wenn sich herausstellt, dass ein Anleger die oben ge-
nannten Kriterien nicht erfiillt, kann die Gesellschaft, nachdem sie den Anleger mit einer angemessenen Frist,
die in keinem Fall weniger als 30 Tage betragen darf, davon in Kenntnis gesetzt hat, die betreffenden Anteile
in eine Anteilsklasse umwandeln, die keinen Beschrankungen unterliegt, vorausgesetzt, dass es innerhalb
desselben Fonds eine solche Anteilsklasse mit ahnlichen Merkmalen gibt, jedoch nicht unbedingt in Bezug
auf die von dieser Anteilsklasse zu zahlenden Gebiihren, Steuern und Aufwendungen.

In der Regel ist ein Umtausch von Anteilen der Klasse T nur zwischen entsprechenden T-Anteilkassen
zuldssig.

Anteilinhaber der Klasse T, die von ihnen gehaltene Anteile ganz oder teilweise in andere Anteile der Klasse
T desselben oder eines anderen Fonds von Janus Henderson Horizon Funds umtauschen, 16sen wahrend der
Haltedauer keine CDSC (wie im Abschnitt ,Geblhren, Kosten und Aufwendungen” dieses Prospekts naher
beschrieben) aus. In solchen Fallen wird die CDSC-Haltedauer der urspriinglichen Klasse T zum Zeitpunkt
des Umtauschs auf die aufnehmende Klasse T Ubertragen und die damit verbundenen Rechte bleiben erhal-
ten. Im Allgemeinen ist ein Anteilsumtausch von einer anderen Anteilkasse in Anteile der Klasse T oder von
Anteilen der Klasse T in eine der anderen Anteilkassen nicht zulassig.

Bei der Ermittlung des Dreijahreszeitraums gilt flir jeden Fonds und jeden Anteilinhaber, dass die Anteile, die
am langsten gehalten wurden, zuerst umgetauscht werden.

Ein Umtausch von Anteilen oder in Anteile einer in BRL abgesicherten Anteilsklasse ist nicht zulassig.

Auftrage kdnnen genau wie Antrage fir die Zeichnung von Anteilen gestellt werden. Es wird davon ausgegan-
gen, dass die Anleger die neueste Version jedes relevanten Basisinformationsblattes vor Einreichen jedes
Umtauschantrages gelesen haben. Anleger, die das Basisinformationsblatt von der Register- und Transfer-
stelle erhalten, miissen bestatigen, dass sie die neueste Version des relevanten Basisinformationsblatts vor
Einreichen jedes Umtauschantrags gelesen haben. In diesen Auftrdgen missen die Anzahl der umzutau-
schenden Anteile, die Klasse und Unterklasse der umzutauschenden Anteile, die Namen der jeweiligen Fonds,
der Name, unter dem die Anteile registriert sind, sowie die Kontonummer angegeben werden. Nach ihrer
Erteilung gelten alle Auftrage als endgultig und unwiderrufbar, egal ob sie anschlielend schriftlich bestatigt
werden oder nicht. Es wird kein Umtauschauftrag bearbeitet, wenn er fiir Anteile erteilt wurde, fir die der Preis
und die jeweiligen Ausgabeaufschlage nicht als frei verfiigbare Mittel eingegangen sind und/oder die vorste-
hend unter ,Wie ein Kauf getatigt wird“ beschriebenen Identifizierungsverfahren noch nicht zufriedenstellend
abgeschlossen worden sind.

Die Anweisungen zum Umtausch kénnen unter bestimmten Umstianden auch durch die zugelassenen
Vertriebsstellen erteilt werden, wobei die Anweisungen jedoch erst wirksam werden und die betreffen-
den Fristen beginnen, wenn die Register- und Transferstelle selbst alle maRgeblichen Informationen
erhalten hat.

Der zutreffende Handelstag fur einen Umtauschauftrag wird in derselben Weise wie der fur Antrage fur das
Zeichnen von Anteilen bestimmt. Ausfiihrungsanzeigen werden im selben Zeitrahmen wie fir Zeichnungen
ausgegeben und versandt.

Die Mindestumtauschbetrage sind wie folgt:
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usD EUR GBP AUD JPY SGD SEK CHF

RMB

Klasse R, der
Klasse S, der
Klasse T und der
Klasse X*

Anteile der 2.500 oder | 2.500 oder| 1.500 oder | 2.500 oder 350.000 oder | 2.500 oder | 15.000 oder | 2.500 oder {15.000 oder
Klasse A, der 250 Anteile | 250 Anteile | 250 Anteile | 250 Anteile 250 Anteile | 250 Anteile | 250 Anteile | 250 Anteile | 250 Anteile

Anteile der 250.000 250.000 250.000 n. z. n. z. n. z. n. z. n. z.
Klasse F und der
Klasse IF

Anteile der 2.500 2.500 1.500 2.500 n. z. 2.500 15.000 2.500
Klasse H, der

Klasse SA und
der Klasse SB

Anteile der 1.000.000 | 1.000.000 600.000 | 1.000.000 150.000.000 | 1.000.000 6.000.000| 1.000.000
Klasse |, der
Klasse IU und
der Klasse B

Anteile der 10.000.000 | 10.000.000| 6.000.000| 10.000.000 | 1.500.000.000 | 10.000.000| 60.000.000 | 10.000.000
Klasse E und der
Klasse Q

Anteile der 25.000.000 | 25.000.000| 25.000.000 | 25.000.000 | 3.500.000.000 n. z. n. z. n. z.
Klasse C und der
Klasse Z

Anteile der 50.000.000 | 50.000.000 | 50.000.000 | 50.000.000 | 7.000.000.000 n. z. n. z.| 50.000.000
Klasse G, der
Klasse GU und
der Klasse M

Anteile der 75.000.000 | 75.000.000 | 75.000.000| 75.000.000 |10.000.000.000 | 75.000.000 | 700.000.000 | 75.000.000
Klasse SC

Falls Anteilsklassen in mit ,n. z.“ gekennzeichneten Wahrungen oder anderen Wahrungen als den vorstehend
ausdricklich erwahnten ausgegeben werden, entsprechen die Mindestumtauschbetrage dem gerundeten Be-
trag in der jeweiligen Wahrung, der dem in der vorstehenden Tabelle genannten Euro-Betrag entspricht.

Wenn infolge eines Teiltausches von Anteilen der Saldo der verbleibenden Anteile des Anlegers unterhalb
des jeweiligen Mindestanlagebestands fiir diese Anteilsklasse fallen sollte, kann die Gesellschaft verlangen,
dass diese Anteile entweder umgetauscht oder zurlickgekauft werden.

Der Preis, zu dem ein Teil oder alle Anteile eines Portfolios von Anteilen einer Klasse eines Fonds (im Fol-
genden kurz als der ,Original-Fonds” bezeichnet) an einem beliebigen Handelstag in Anteile derselben oder
einer anderen Klasse (soweit zulassig) eines anderen Fonds (im Folgenden kurz als der ,neue Fonds“ be-
zeichnet) umgetauscht werden, wird gemaf (oder so nahe wie mdglich gemaf) der folgenden Formel ermittelt:

BxCxE)-F
A:

D
Wobei gilt:

A ist die Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Fonds

B ist die Anzahl der umzutauschenden Anteile des Original-Fonds

C ist der Preis je Anteil des Original-Fonds, der an dem betreffenden Handelstag gultig ist;

D ist der Preis je Anteil (d. h. ohne evtl. Ausgabeaufschlag) des neuen Fonds, der an dem betreffenden Han-
delstag gliltig ist;

3 Die Anteile der Klasse B und der Klasse R sind fiir Anlagen neuer Anleger in diese Anteilsklassen geschlossen.
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E ist — im Fall eines Umtauschs bei zwei Fonds, die nicht dieselbe Basiswahrung haben, oder zwischen zwei
Anteilsklassen, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten — der von der Gesellschaft ermittelte Devisenkurs
fir den Umtausch der Wahrung von B in die Wahrung von A

F ist eine Umtauschgebiihr von bis zu 1 % des umzutauschenden Bruttobetrages (d. h. B x C) zugunsten einer
Hauptvertriebsstelle.

Ein Umtausch zwischen zwei Fonds, die nicht die gleiche Basiswahrung haben, oder zwischen zwei
Anteilsklassen, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten, oder ein Umtausch in oder aus Anteils-
klassen, die nicht in der Basiswdhrung des relevanten Fonds denominiert sind, erfordert Fremdwah-
rungstransaktionen. Wahrend der Fremdwahrungsumtausch durchgefiihrt wird, ist der Anteilinhaber
unter Umstanden einem kurzfristigen Wechselkursschwankungsrisiko ausgesetzt.

Wie eine Riicknahme vorgenommen werden kann

Ricknahmeantrage kénnen auf dem Postweg oder per Fax oder Uber andere elektronische Kommunikations-
mittel (vorbehaltlich der Zustimmung des Anteilinhabers zu den vom Fonds und/oder der Register- und Trans-
ferstelle auferlegten Bedingungen fir die elektronische Zustellung) an die entsprechende Vertriebsgesell-
schaft oder Register- und Transferstelle gesendet werden. In Zukunft kann die Gesellschaft erlauben, dass
Ricknahmen durch ein anderes Kommunikationsmittel abgewickelt werden. Nur registrierte Anteilinhaber dr-
fen Riicknahmeantrage direkt an die Gesellschaft stellen. Anleger, deren Anteile im Namen eines Nominee
gehalten werden, missen den Ricknahmeantrag durch diesen Nominee stellen lassen, da der Nominee von
der Gesellschaft als der registrierte Eigner der Anteile anerkannt ist.

Ricknahmeanweisungen kénnen auch durch die zugelassenen Vertriebsstellen erteilt werden, wobei
die Anweisungen jedoch erst wirksam werden und die betreffenden Fristen zu laufen beginnen, wenn
die Register- und Transferstelle selbst alle maBgeblichen Informationen erhalten hat.

Ricknahmeantrage missen unterzeichnet werden und folgende Informationen enthalten:

Die Anzahl der zurickzunehmenden Anteile oder zurickzunehmender Betrag und Wahrung.

Den zuriickzunehmenden Fonds.

Die Klasse und die Unterklasse der zuriickzunehmenden Anteile.

Die Wahrung, in der die Erlése aus der Anteilricknahme ausgezahlt werden sollen (Standard ist die Wah-
rung der Klasse oder Unterklasse, deren Anteile zuriickgegeben werden).

e Den Namen des Antragstellers und die Kontonummer, auf die die Anteile registriert werden sollen

Ein solcher Riicknahmeauftrag wird als definitiv und unwiderruflich anerkannt, wenn er sich auf Anteile bezieht,
fur die die Zeichnung und der jeweilige Ausgabeaufschlag voll gezahlt worden sind.

Im Falle von Zweifeln hinsichtlich der von einem Anleger erhaltenen Instruktionen kann die Gesellschaft den
jeweiligen Anleger zur Bestatigung des Handelsgeschéfts kontaktieren. Bestatigt der Anleger Details des Han-
delsgeschafts, die sich von den auf der urspringlichen Anweisung angegebenen Details unterscheiden, erhalt
das geanderte Handelsgeschaft Vorrang. Es kann jedoch keine Zusicherung daftr gegeben werden, dass ein
Anleger keine Verluste machen wird, wenn das Handelsgeschéaft geandert wird.

Anteilinhaber kénnen die Riicknahme eines Teils oder auch samtlicher Anteile ihres Portfolios verlangen. Fallt
infolge eines Antrags auf eine teilweise Riicknahme von Anteilen der von einem Anteilinhaber gehaltene Be-
stand an dieser Anteilsklasse unter den maRRgeblichen Mindestanlagebestand fiir diese Anteilsklasse, wird ein
solcher Antrag als Antrag auf die Rickgabe des gesamten Anteilsbestandes angesehen, sofern die Gesell-
schaft keine anderweitige Entscheidung trifft.

Die Gesellschaft kann in ihrem Ermessen festlegen, in bestimmten Fallen Riicknahmen durch Sachleistungen
durch Ubertragung von ibertragbaren Portfoliowertpapieren zu erlauben, und damit verbundene Ubertra-
gungskosten werden dem zurtickgebenden Anteilinhaber in Rechnung gestellt, sofern der Marktwert der be-
treffenden Wertpapiere am betreffenden Handelstag durch einen Sonderbericht des Abschlussprifers auf
Kosten des/der zurlicknehmenden Anteilinhaber(s) festgestellt wurde.
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Ermittlung des giiltigen Preises

Rucknahmeantrage, die bis zum Handelsschluss bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, wer-
den, sofern sie akzeptiert werden, zu dem Preis abgewickelt, der am selben Handelstag berechnet worden
ist. Riicknahmeantrage, die nach Handelsschluss bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, wer-
den, sofern sie akzeptiert werden, zu dem Preis abgewickelt, der am nachsten Handelstag berechnet worden
ist.

Dies versteht sich vorbehaltlich des Abschnitts ,Mdglicher Aufschub oder Aussetzung der Riicknahme* in die-
sem Prospekt.

Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung

Zur Unterstitzung der Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung werden die Gesellschaft,
die zugelassenen Vertriebsstellen und die Register- und Transferstelle jederzeit allen Verpflichtungen nach-
kommen, die ihnen nach den geltenden Gesetzen, Vorschriften und Bestimmungen zur Bekdmpfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie im Rahmen von Steuergesetzen und regulatorischen Anfor-
derungen auferlegt werden, sowie den Anforderungen in Bezug auf geltende internationale Finanzsanktionen,
einschlieBlich Sanktionen, die vom United States Office of Foreign Asset Control, der Europaischen Union,
dem Vereinigten Konigreich, den Vereinten Nationen und Luxemburg verwaltet werden. Dies betrifft unter
anderem auch die Einhaltung des Gesetzes vom 12. November 2004 und der Verordnungen vom 1. Februar
2010 betreffend die Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie die Bestimmungen der
CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012, gedndert durch die CSSF-Verordnung 20-05 vom 14. Au-
gust 2020 in ihrer jeweils gulltigen oder revidierten Fassung. Die zugelassenen Vertriebsstellen und die Regis-
ter- und Transferstelle werden darliber hinaus Verfahren anwenden, die darauf ausgerichtet sind, die Einhal-
tung der vorstehenden Verpflichtungen durch sie und ihre Bevollmachtigten in geeignetem Malie zu gewahr-
leisten.

Die Gesellschaft ist dartiber hinaus gesetzlich dafir verantwortlich, die Herkunft der Gibertragenen Gelder aus-
zuweisen. Zeichnungen und Auszahlung von Ricknahmeerlésen und/oder Ausschuttungen kénnen solange
voribergehend ausgesetzt werden, bis die Herkunft betreffender Gelder oder die Identitat der betreffenden
Anteilinhaber eindeutig ermittelt worden ist. Weder die Gesellschaft noch die Transferstelle haften fur Verzo-
gerungen oder die Nichtabwicklung von Transaktionen, die darauf zurlickzufihren sind, dass der Anleger
keine oder nur unvollstandige Informationen und/oder Unterlagen vorgelegt hat.

Im Falle der Ernennung einer neuen zugelassenen Vertriebsstelle muss diese geeignete Richtlinien und Ver-
fahren einfuhren und aufrechterhalten, um die Gesellschaft bei der Einhaltung der in diesem Prospekt darge-
legten Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie der geltenden in-
ternationalen Finanzsanktionen, Steuergesetze und regulatorischen Anforderungen zu unterstiitzen. Die zu-
gelassene Vertriebsstelle stellt der Gesellschaft auf Anfrage unverziglich alle Informationen, Unterlagen oder
Unterstlitzung zur Verfligung, die vernunftigerweise erforderlich sind, damit die Gesellschaft ihren diesbezlg-
lichen regulatorischen Verpflichtungen nachkommen kann.

In Verbindung mit einem Antrag auf oder einer Ubertragung von Anteilen kann die Gesellschaft und/oder die
Register- und Transferstelle nach ihrem Ermessen jederzeit einen solchen Nachweis verlangen. Sollte eine
solche Auskunft nicht in einer fir die Gesellschaft und/oder Register- und Transferstelle zufrieden stellenden
Form erteilt werden, kann beschlossen werden, den betreffenden Antrag oder die betreffende Ubertragung
nicht auszuftuhren. Sollten in Bezug auf die Riuckzahlung von Zahlungen oder die Ricknahme von Anteilen
diese Unterlagen nicht vorgelegt werden, kann keine Zahlung erfolgen.

Ausfiihrungsanzeigen

Ausfuihrungsanzeigen werden per Fax, Post oder Uber ein anderes elektronisches Kommunikationsmittel je
nach Vereinbarung mit der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den im Antragsformular dargelegten Anwei-
sungen in der Regel am nachsten Geschéaftstag nach dem jeweiligen Handelstag versandt. Die Ausflihrungs-
anzeige umfasst samtliche Einzelheiten der Transaktion.

Méglicher Aufschub oder Aussetzung der Riicknahme

Wenn die gesamten Ricknahmeantrage (einschliellich Umtauschantrage) an einem Handelstag, zusammen-
genommen mit den an den vorhergehenden Handelstagen derselben Woche eingegangenen Ricknahmean-
tragen, in Bezug auf eine Anzahl von Anteilen eines Fonds mehr als 10 % der Gesamtanzahl der im Umlauf
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befindlichen Anteile dieses Fonds am Anfang der betreffenden Woche ausmachen, dann ist der Verwaltungs-
rat berechtigt, Ricknahmeantrage ganzlich oder teilweise aufzuschieben, sodass die Grenze von 10 % nicht
Uberschritten wird. Alle auf diese Weise in Bezug auf den betreffenden Handelstag so verminderten Riicknah-
meantrage werden mit Vorrang vor nachfolgenden Riicknahmeantragen behandelt, die an den nachfolgenden
Handelstagen eingehen, wobei immer jeweils die Grenze von 10 % beachtet werden muss. Die Beschrankung
wird anteilmafig auf alle Anteilinhaber angewendet, die Riicknahmeantrage gestellt haben, welche an oder
zu diesem Handelstag durchgefiihrt werden sollen, sodass das Verhaltnis der zurickgenommenen Anteile fiir
alle Anleger gleich ist. Diese Beschrankungen werden nur dann angewendet, wenn die Realisierung der Ver-
mdgensgegenstande eines Fonds zur Deckung ungewdhnlich hoher Ricknahmeforderungen zu Liquiditats-
engpassen zum Nachteil der Anteilinhaber fiihren wiirde, die in dem Fonds verbleiben.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Satzung die Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile eines
bestimmten Fonds und die Ausgabe, Riicknahme und den Umtausch dieser Anteile unter folgenden Umstan-
den vorlbergehend aussetzen:

i) wahrend eines Zeitraums, in dem wichtige Borsen oder ein anderer geregelter Markt, an denen wesentli-
che Teile der Anlagen der Gesellschaft notiert werden, die diesem Fonds zuzuordnen sind, aus anderen
Grunden als wegen normaler Feiertage geschlossen sind, oder wahrend der der Handel mit diesem Fonds
beschrankt oder ausgesetzt worden ist;

i) bei einer Vermogenslage, die eine Notsituation darstellt, infolge derer Verkaufe oder eine Bewertung von
Vermdgensgegenstanden im Besitz der Gesellschaft, die sich auf diesen Fonds beziehen, unmdglich wa-
ren;

iii) bei einem Zusammenbruch der Kommunikationsmittel, die in der Regel zur Ermittlung des Kurses oder
des Wertes der Anlagen, die sich auf einen bestimmten Fonds beziehen, oder des aktuellen Kurses oder
Wertes an einer Borse benutzt werden;

iv) wahrend eines Zeitraums, in dem die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Geldmittel zum Zweck der Aus-
zahlung firr die Ricknahme dieser Anteile zu repatriieren, oder wahrend der nach Auffassung des Ver-
waltungsrats die Uberweisung von Geldmitteln im Zusammenhang mit der VerauRerung oder dem Ankauf
von Anlagen oder falligen Zahlungen bei der Riicknahme dieser Anteile nicht zu den normalen Wechsel-
kursen vorgenommen werden kann;

v) wahrend eines Zeitraums, in dem der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds oder einer Tochtergesell-
schaft eines Fonds nicht genau bestimmt werden kann;

iv) aulder bei Ricknahmen oder Umtausch, wahrend eines Zeitraums, in dem die Auflésung der gesamten
Gesellschaft bekannt gegeben wird;

vii) nach einer Entscheidung fir eine Zusammenlegung eines Fonds oder der Gesellschaft, wenn dies unter
Berlcksichtigung des Schutzes der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist;

viii) fur den Fall, dass ein Fonds ein Feeder-Fonds eines anderen OGAW (oder dessen Teilfonds) ist, wenn
die Berechnung des Nettoinventarwerts des Master-OGAW (oder dessen Teilfonds) ausgesetzt ist.

Jede Aussetzung wird den Anteilinhabern mitgeteilt, die die Ausgabe, Ricknahme oder den Umtausch von

Anteilen beantragen.

Market-Timing und exzessiver Handel

Soweit ihre Kenntnis reicht, erlaubt die Gesellschaft keine Anlagen, die auf das Ausnutzen kurzfristiger Kurs-
schwankungen oder auf andere exzessive Handelspraktiken gerichtet sind, da diese Praktiken die Interessen
aller Anteilinhaber negativ beeinflussen kdnnen. Market-Timing ist eine Arbitrage-Strategie, die den Handel
mit Anteilen eines Fonds zum Ausnutzen von Abweichungen zwischen dem taglichen Ausgabepreis des
Fonds und allgemeinen Marktbewegungen beinhaltet. Exzessiver Handel schlief3t Individuen und Gruppen
von Individuen ein, deren Wertpapiertransaktionen einem zeitlichen Muster zu folgen scheinen oder durch
exzessiv haufige oder groRe Geschéafte charakterisiert werden.

Ebenso wie die grundsatzliche Befugnis des Verwaltungsrats, Zeichnungen nach ihrem Ermessen abzu-
lehnen, sind die Interessen der Anteilinhaber u. a. dadurch vor Market-Timing und exzessivem Handel ge-
schitzt, dass der Verwaltungsrat die Méglichkeit hat, bei der Bestimmung des Nettoinventarwerts eine Markt-
wert-Bepreisung anzuwenden, und dass Riickzahlungen in Form von Sachleistungen (was sich auf die Liefe-
rung der zugrundeliegenden Anlagen eines Fonds, nicht auf Barzahlungen an einen Anteilinhaber bezieht)
anstelle der Auszahlung des Riicknahmepreises in Bar vorgenommen werden kénnen. Dartber hinaus behalt
sich die Gesellschaft das Recht vor, eine Bewertung auf Fair Value-Basis vorzunehmen, wenn die zugrunde
liegenden Markte zum Bewertungszeitpunkt des Fonds geschlossen sind und wenn die zuletzt verfiigbaren
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Marktpreise den Fair Value der Anlagen des Fonds aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen nicht
genau abbilden.

Bei Anteilinhabern, die keinen exzessiven Handel (einschlieRlich ,Market Timing“) betreiben, wiirde der Ver-
waltungsrat die Riicknahme in Form von Sachleistungen bei diesen Anteilinhabern nur dann anwenden, wenn
dies (a) im Interesse der Anteilinhaber liegt, und (b) die Anteilinhaber eine Riicknahme in Form von Sachleis-
tungen speziell angefordert haben.

Marktwert-Bepreisung und/oder Ricknahme in Form von Sachleistungen kommt zwangsweise dann zum Ein-
satz, wenn die Gesellschaft glaubt, dass ein andere Anteilinhaber schadigender exzessiver Handel stattge-
funden hat (zum Beispiel, wenn Anteile innerhalb von 90 Kalendertagen eingeldst oder umgetauscht wurden,
oder die Transaktionen einem Zeitmuster zu folgen scheinen oder durch ibermafig gro3e oder haufige Ge-
schafte gekennzeichnet sind). Der Verwaltungsrat hat das Recht, nach seinem Ermessen eine zwangsweise
Marktwert-Bepreisung und/oder Ricknahme in Form von Sachleistungen vorzunehmen.

Bei Marktwert-Bepreisung werden die Kosten berticksichtigt, die der Gesellschaft durch solche exzessiven
Geschafte entstanden sind. Zu diesen Kosten gehéren Maklergeblhren, Stempelsteuern, (soweit zutreffend),
Depotbank- und Verwahrstellengebiihren und Verwaltungsgebiihren, die moglicherweise durch diese Ge-
schafte anfallen und fairerweise auf die Anteilinhaber aufgeteilt werden missten.

Wenn ein Verdacht des exzessiven Handels gegeben ist, kann die Gesellschaft dartiber hinaus auch Anteile
in gemeinsamer Eigentimerschaft vereinigen oder kontrollieren zum Zwecke der Nachprifung, ob ein Indivi-
duum oder eine Gruppe von Individuen als an exzessiven Handelspraktiken beteiligt angesehen werden kann.
Demgemal behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung oder Umtausch von
Investoren zurlickzuweisen, die er als an exzessivem Handel beteiligt ansieht. Die Gesellschaft ist ferner be-
rechtigt, zwangsweise Anteile zuriickzunehmen, die durch einen Investor gehalten werden, der in hinreichend
begriindetem Verdacht steht, an exzessivem Handel teilzunehmen oder teilgenommen zu haben.

Des Weiteren kann eine Hauptvertriebsstelle zu Gunsten der Gesellschaft eine Handelsgebuhr erheben, wie
sie in diesem Prospekt ndher beschrieben ist im Abschnitt ,Handelsgebihr unter der Uberschrift ,Gebihren,
Kosten und Aufwendungen® fiir Anteile, die bis zu 90 Tage nach dem Kauf dieser Anteile zuriickgenommen
werden.

Zwangsriicknahme

Die Satzung ermachtigt den Verwaltungsrat, die Beschrankungen aufzuerlegen, die nach ihrer Auffassung
erforderlich sind, um zu gewahrleisten, dass keine Anteile erworben oder gehalten werden durch (a) eine
Person, die die Gesetze oder Anforderungen eines Landes oder einer Staatsbehdrde Ubertreten hat oder
durch (b) eine Person unter solchen Umstanden, die nach Auffassung des Verwaltungsrats fir die Gesellschaft
zur Folge haben kénnen, dass die Gesellschaft steuerpflichtig werden oder einen anderen finanziellen Nachteil
erleiden konnte, was der Gesellschaft unter anderen Umstanden nicht hatte widerfahren konnen; und insbe-
sondere durch eine US-Person. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Anteile, die eine solche Person halt,
zwangsweise zurickzunehmen. Die Gesellschaft behalt sich zudem das Recht vor, sdmtliche Anteile, die eine
Person halt, im Fall der Liquidation und/oder der Zusammenlegung von Fonds zwangsweise zurtickzuneh-
men, wie in Abschnitt 6 im Kapitel ,Weitere Informationen* in diesem Prospekt beschrieben.

Abwicklungsverfahren

Fir alle Fonds sind Zahlungen fiir Zeichnungen bis zum Abwicklungstag oder bis zu einem spateren Tag, der
von der Gesellschaft nach eigenem Ermessen festgelegt wird, falls der letzte Tag des Abwicklungstags in der
betreffenden Gerichtsbarkeit kein Bankgeschaftstag ist, in frei verfligbaren Mitteln fallig.

Die Register- und Transferstelle kann in ihrem Ermessen die Zahlung der frei verfigbaren Mittel an dem je-
weiligen Handelstag verlangen, so dass die Abwicklung nur bei Erhalt der frei verfligbaren Mittel erfolgt.

Zahlungen sollten durch telegrafische Uberweisung in Ubereinstimmung mit den im Antragsformular beschrie-
benen Einzelheiten durchgefihrt werden (weitere Ausfertigungen kénnen von der Register- und Transferstelle
bezogen werden).
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Nach Vereinbarung mit der Register- und Transferstelle kbnnen Zahlungen auch in einer anderen Wahrung
als der Basiswahrung des jeweiligen Fonds oder in den Wahrungen, die in dem Antragsformular fir jeden
Fonds angegeben sind, auf Gefahr und Kosten des Anlegers vorgenommen werden. Sollten die Zahlungen
nicht bis zum Abwicklungstag (oder bis zu einem spateren Tag, der von der Gesellschaft nach eigenem Er-
messen festgelegt wird, falls der letzte Tag des Abwicklungstags in der betreffenden Gerichtsbarkeit kein
Bankgeschaftstag ist) in frei verfligbaren Mitteln eingegangen sein, behalt sich die Gesellschaft das Recht vor,
den Vertrag entschadigungslos zu stornieren und/oder dem Anleger die Kosten und/oder Verluste, die sich
aus einer solchen Stornierung ergeben, in Rechnung zu stellen sowie gegebenenfalls marktgangige Zinsen
zu erheben, wobei je nach Wahrung, in der die Abwicklung hatte erfolgen sollen, der € Euro-Basiszinssatz
(Euro Short Term Rate (ESTR)) oder ein anderer gleichwertiger Zinssatz zugrundegelegt wird.

Jegliche Restbetrage, die aus einer Zeichnung oder einem Umtausch in einen anderen Fonds herrtihren, kén-
nen erstattet werden, wenn nicht der betreffende Restbetrag weniger als 15 USD (oder den Gegenwert in
einer anderen Wahrung) ausmacht. Jeder nicht erstattete Betrag kann an den betreffenden Fonds Ubertragen
werden. Ein ahnliches Verfahren kann auf die Wiederanlage von Ausschiittungen angewendet werden.

Fir alle Fonds werden Zahlungen fiir Riicknahmen in der Regel in Ubereinstimmung mit den fiir die Register-
und Transferstelle geltenden Anweisungen am Abwicklungstag durchgefiihrt.

Dies gilt unter der Voraussetzung durchgeflihrt, dass die Register- und Transferstelle die korrekten und ord-
nungsgeman ausgestellten Verzichterklarungen (zusammen mit dem zu annullierenden Anteilschein, falls ein
solcher ausgestellt worden ist) erhalten hat.

Die Ricknahmeerldse werden Uberwiesen, sofern die richtigen Dokumente zur Verhinderung von Geldwa-
sche vorliegen.

Wenn unter auRergewohnlichen Umsténden die Liquiditat des betreffenden Fonds nicht ausreichend ist, den
Ricknahmeerlds innerhalb dieser Zeitvorgabe auszuzahlen, wird die Zahlung so bald wie praktisch mdglich
anschlieRend durchgefiihrt, allerdings ohne Zinsen. Die Kosten fiir telegrafische Uberweisungen, kénnen,
wenn dies vom Anteilinhaber gewlnscht wird, dem Anteilinhaber in Rechnung gestellt werden. Der Verwal-
tungsrat kann die Zeitspanne fir die Zahlung des Riicknahmeerldses auf den Zeitraum verlangern, der durch
Abwicklungs- und andere Engpésse an den Finanzmarkten der Lander erforderlich wird, in denen ein wesent-
licher Teil der Vermdgenswerte, die einem Fonds zuzuordnen sind, angelegt ist.

Sofern vereinbart, ist die Register- und Transferstelle in der Lage, eine Abwicklung in einer anderen bedeu-
tenden Wahrung entsprechend den geltenden Anweisungen auf Risiko und Kosten des Anteilsverkaufers
durchzuflhren.

Sofern dies von der Register- und Transferstelle akzeptiert wird, kann die Abwicklung Uber ein zentrales Clea-
ring-System wie Euroclear, Clearstream oder einen anderen zentralen Nominee erfolgen.

Erméchtigung durch und Schadloshaltung fiir Anweisungen

Die Anleger oder Anteilinhaber ermachtigen durch die Erteilung von Anweisungen per Post, oder Fax oder ein
anderes Kommunikationsmittel (vorbehaltlich der Zustimmung des Anteilinhabers zu den vom Fonds und/oder
der Register- und Transferstelle auferlegten Bedingungen fiir die elektronische Zustellung) an die entspre-
chende Vertriebsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle unwiderruflich, diese Anweisungen auszu-
fuhren, und sie verpflichten sich, die Gesellschaft und die Register- und Transferstelle auf Verlangen gegen
alle Verbindlichkeiten jeglicher Art, die ihnen infolge ihres Handelns aufgrund dieser Anweisungen entstehen,
schadlos zu halten. Die Gesellschaft und die Register- und Transferstelle kdnnen sich bindend verlassen auf
samtliche Mitteilungen, Zustimmungen, Forderungen, Anweisungen oder andere Instrumente, die sie in gutem
Glauben fir echt oder durch die ordnungsgeman ermachtigten Personen unterzeichnet gehalten haben, und
sie Ubernehmen keine Haftung fur aufgrund dieser Mitteilungen, Zustimmungen, Forderungen, Anweisungen
oder anderen Instrumente durchgefiihrten Handlungen.

Berechnung des Nettoinventarwerts und Preises je Anteil je Klasse

Der Preis fiir die Anteile fir jede Klasse eines jeden Fonds wird auf der Grundlage des Nettoinventarwertes
des entsprechenden Fonds ermittelt, ausgedriickt in der Basiswahrung des Fonds, berechnet durch die Ver-
waltungsstelle an jedem Bewertungszeitpunkt. Obwohl sie zur selben rechtlichen Struktur gehéren, werden
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die Verbindlichkeiten jedes Fonds von den Verbindlichkeiten anderer Fonds getrennt, so dass Drittglaubiger
nur auf das Vermdgen des betreffenden Fonds zurlickgreifen kénnen.

Der Nettoinventarwert fir jede Klasse jedes Fonds wird durch die Ermittlung des Werts der Vermdgensgegen-
stande des entsprechenden, Fonds, der auf diese Klasse anwendbar ist, berechnet, einschlieRlich angewach-
sener Anspriiche auf Kapitalertrage, abzliglich aller Passiva (einschlielich aller Gebiihren und Abgaben) die-
ser Klasse, und Teilung der sich ergebenden Summe durch die Gesamtanzahl der Anteile dieser Klasse am
jeweiligen Fonds, die zu diesem Zeitpunkt ausgegeben oder zugewiesen sind (wobei der sich ergebende Be-
trag auf die nachsten beiden Dezimalstellen gerundet wird), um den Nettoinventarwert je Anteil je Klasse des
Fonds zu ergeben. Da die Anteilsklassen eines jeden Fonds verschiedene Betrage von Verbindlichkeiten ha-
ben werden, wird der Nettoinventarwert je Anteil, der auf jede dieser Klassen entfallt, sogar innerhalb dessel-
ben Fonds, verschieden sein.

Der den Anteilsklassen innerhalb eines Fonds zuzurechnende Nettoinventarwert je Anteil kann im Laufe der
Zeit auch infolge der Ausschittungspolitik abweichen, die im Abschnitt ,,Ausschittungspolitik® dieses Pros-
pekts dargelegt ist. Ein Kalender mit Angaben zur Ausschittungspolitik und Ausschittungshaufigkeit fir alle
verfigbaren Anteilsklassen ist auf der Website www.janushenderson.com oder am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhaltlich.

Der Anteilpreis wird auf der Grundlage des wie oben berechneten Nettoinventarwertes je Anteil notiert. Bei
der Zeichnung von bestimmten Anteilen der Gesellschaft durch einen Anleger kann sich zudem ein Ausgabe-
aufschlag ergeben, der maximal 5 % des gesamten Anlagebetrags sowie eine Verwasserungsanpassung
(falls anwendbar) betragen kann. Bei der Riicknahme von jeglichen Anteilen fallt eine potenzielle Handelsge-
bihr und eine Verwasserungsanpassung (falls anwendbar) an. Der Ausgabeaufschlag, CDSC und die Han-
delsgebuhr sind im Abschnitt ,Gebuhren, Kosten und Aufwendungen® dieses Prospekts (sofern zutreffend)
beschrieben. Weitere Einzelheiten zur Verwasserungsanpassung entnehmen Sie bitte dem nachfolgenden
Absatz ,Swing Pricing®.

Der Preis pro Anteil jeder Klasse und Unterklasse (soweit zutreffend) eines jeden Fonds ist an jedem Ge-
schaftstag beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhéltlich. Die Preise stehen in der Basiswahrung des
betreffenden Fonds zur Verfligung. Die Preise von Anteilen eines relevanten Fonds kénnen ebenfalls auf Euro,
Sterling oder US-Dollar der abgesicherten Anteilsklasse oder auf eine anderweitige Wahrung lauten, die der
Verwaltungsrat der Gesellschaft mitunter beschlieRen kann. Wenn eine abgesicherte Anteilsklasse verfligbar
ist, wird dies durch das Prafix ,H“ ausgedrickt, und die entsprechende Klasse wird beispielsweise als Klasse
A HEUR, Klasse A HGBP, Klasse A HUSD, Klasse A HSGD, Klasse A HSEK, Klasse A HAUD, Klasse A
HCHF usw. bezeichnet. Die abgesicherten Anteilsklassen werden ebenfalls zu einem Preis angeboten, der
auf dem Nettoinventarwert plus einem Ausgabeaufschlag basiert, sofern zutreffend.

Des Weiteren kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft nach seinem Ermessen entscheiden, Preise fur un-
gesicherte Anteilsklassen fur jeden Fonds in EUR, USD, SGD, GBP, CHF, JPY, AUD, RMB und SEK (falls
diese Wahrungen nicht die Buchwahrungen der Fonds sind) herauszugeben. Eine aktuelle Liste der verflg-
baren Anteilsklassen der Fonds (einschliel3lich der Absicherungspolitik) ist auf der Website www.janushender-
son.com oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Bewertungsprinzipien

Die Anlagen eines jeden Fonds werden normalerweise auf der Grundlage von entweder dem letzten verfug-
baren Marktmittelkurs (dem Mittelwert des notierten Geld- und Briefkurses) bewertet oder fiir bestimmte
Markte dem zuletzt gehandelten Kurs, der am entsprechenden Handelstag an den wichtigsten Borsen oder
Markten ermittelt wurde, an denen die Anlagen notiert, borsennotiert oder normalerweise gehandelt werden.
Die zur Bewertung der einzelnen Fonds verwendeten Wechselkurse entsprechen dem Bewertungszeitpunkt
am oder nach dem jeweiligen Handelsschluss. Alle anderen Vermdgenswerte, einschliellich beschrankter
und nicht sofort marktfahiger Wertpapiere, werden in einer nach Auffassung des Verwaltungsrats fur die Wie-
dergabe ihres beizulegenden Zeitwerts angemessenen Weise bewertet. Die Gesellschaft behalt sich das
Recht vor, Marktwert-Techniken einzusetzen, wenn die zugrunde liegenden Markte am Bewertungszeitpunkt
des Fonds fiir den Handel geschlossen sind und wenn die neuesten verfligbaren Marktpreise den Marktwert
der Bestande des Fonds aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen méglicherweise nicht genau wie-
dergeben. Die Berechnung des Nettoinventarwertes kann ebenfalls angepasst werden, um steuerliche Belas-
tungen und Maklergebiihren zu beriicksichtigen.
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Die Bewertung von Differenzkontrakten (CFD) basiert auf dem Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere, bei
denen es sich um Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die an einer offiziellen Borse
notiert sind und die ihrerseits wie oben beschrieben bewertet werden.

Die Bewertung von Devisenterminkontrakten basiert auf dem jeweils relevanten Wechselkurs.

Der Wert der derivativen Finanzinstrumente, die zur Absicherung des Wahrungsumrechnungsrisikos fir die
abgesicherten Anteilsklassen verwendet werden, wird der entsprechenden Anteilsklasse zugeordnet. Abhan-
gig von dem Ergebnis kann der Wert entweder ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit sein und wird
entsprechend in die Berechnung des Nettoinventarwerts mit einbezogen.

Die Bewertung von finanziellen Terminkontrakten erfolgt auf Basis des bdrsennotierten Kurses am entspre-
chenden Bewertungszeitpunkt am oder nach dem jeweiligen Handelsschluss. Anféngliche Einschusszahlun-
gen werden in bar bei Abschluss von Terminkontrakten getatigt. Wahrend der Periode, in der der Terminkon-
trakt offen ist, werden Anderungen im Wert des Kontrakts als schwebende Gewinne und Verluste verbucht,
indem eine tagliche Marktpreisbewertung vorgenommen wird, um den Marktwert des Kontrakts am Ende jedes
Handelstages widerzuspiegeln. Gewinn- bzw. Verlustausgleichszahlungen (Variation Margin) werden getatigt
bzw. erhalten, je nachdem, ob schwebende Gewinne oder Verluste entstanden sind. Gewinn- bzw. Verlust-
ausgleichszahlungen (Variation Margin) werden im Terminmargenkonto in der Bilanz des Nettovermdgens
verbucht. Bei Auflésung des Kontrakts verbucht der Fonds einen realisierten Gewinn bzw. Verlust, der der
Differenz zwischen den Erlésen aus (bzw. den Kosten der) Auflésungstransaktion und der Eréffnungstransak-
tion entspricht.

Wenn ein Fonds eine Option erwirbt, zahlt er einen Aufschlag und ein diesem Aufschlag entsprechender Be-
trag wird als Investition verbucht. Wenn ein Fonds eine Option verkauft, erhalt er einen Aufschlag und ein
diesem Aufschlag entsprechender Betrag wird als Verbindlichkeit verbucht. Die Investition bzw. Verbindlichkeit
wird taglich neu bewertet, um den gegenwartigen Marktwert der Option zu reflektieren. Wenn eine Option nicht
ausgelibt ablauft, realisiert der Fonds einen Gewinn bzw. Verlust, der dem erhaltenen bzw. gezahlten Auf-
schlag entspricht.

Die Bewertung von Swap-Kontrakten erfolgt zum angemessenen Marktwert, der in gutem Glauben gemaf
von der Managementgesellschaft erstellten Verfahren bestimmt und vom Verwaltungsrat ratifiziert wird.

Anti-VerwasserungsmaRnahmen

Eine Verwasserung ist eine Verringerung des Nettoinventarwerts pro Anteil eines Fonds, die dadurch entsteht,
dass der Anlageverwalter infolge der Handelsaktivitdten von Anlegern in einem bestimmten Fonds zugrunde
liegende Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss. Die Gesellschaft verflgt Uber eine Reihe von Instrumen-
ten, um eine faire Behandlung der Anteilinhaber zu gewahrleisten und die Interessen der verbleibenden An-
teilinhaber zu wahren.

Swing-Pricing

Der Verwaltungsrat hat eine Swing-Pricing-Politik eingefiihrt, um die bestehenden Anteilinhaber vor Verwas-
serungseffekten zu schitzen, die sie infolge von Handelsaktivitadten anderer Anleger in einem bestimmten
Fonds erleiden konnten. Die Swing-Pricing-Politik verleiht dem Verwaltungsrat die Befugnis, eine Swing-Price-
Anpassung auf den Nettoinventarwert je Anteil anzuwenden, um die Handelskosten zu decken und den Wert
der zugrunde liegenden Vermdogenswerte eines bestimmten Fonds zu erhalten. Diese Swing-Pricing-Politik
wird bei allen in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds angewandt.

Mechanismus des Swing Pricing

Die Fonds verwenden einen partiellen Swing-Pricing-Mechanismus, wobei der Nettoinventarwert je Anteil nur
dann angepasst wird, wenn an dem jeweiligen Handelstag ein vorgegebener Schwellenwert (der Swing-
Schwellenwert) Uberschritten wird. Die Héhe des Swing-Schwellenwerts wird vom Verwaltungsrat nach eige-
nem Ermessen genehmigt, um sicherzustellen, dass die Zu- bzw. Abflisse, die eine erhebliche Verwasserung
in einem bestimmten Fonds darstellen wiirden, erfasst werden. Der Verwaltungsrat kann in Ausnahmefallen
beschliel3en, den Swing-Pricing-Mechanismus anzupassen, um die Interessen der verbleibenden Anteilinha-
ber zu schitzen.
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Wenn der Netto-Handel an einem Handelstag ber dem Swing-Schwellenwert liegt, wird der Nettoinventarwert
je Anteil in Abhangigkeit von den gesamten Netto-Transaktionen an einem bestimmten Handelstag nach oben
oder unten angepasst. Bei Nettozuflissen in den Fonds wird der Nettoinventarwert je Anteil erhoht; bei Net-
toabfliissen aus dem Fonds wird der Nettoinventarwert je Anteil verringert. Auf alle Anteilsklassen innerhalb
des betreffenden Fonds wird dieselbe Swing-Price-Anpassung angewandt. Daher sind alle Anleger des be-
treffenden Fonds, die Geschafte tatigen, unabhangig davon, ob es sich um Zeichnungen oder Riicknahmen
handelt, von der Swing-Price-Anpassung betroffen. Es ist nicht moglich, genau vorherzusagen, ob eine Swing-
Price-Anpassung zu einem zukiinftigen Zeitpunkt erfolgen wird und wie oft diese erforderlich sein wird. Wenn
die Schwelle nicht erreicht wird, kann der Verwaltungsrat auch eine diskretionare Verwasserungsanpassung
vornehmen, falls dies seiner Ansicht nach im Interesse der gegenwartigen Anteilinhaber liegt.

Swing-Faktor

Der Swing-Faktor, d. h. die Swing-Price-Anpassung, basiert auf normalen Transaktions- und sonstigen Kos-
ten, darunter Handels- und Maklergebuhren, Steuern und Abgaben und mdgliche Differenzen zwischen dem
Kauf- und Verkaufspreis der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, in die ein Fonds investiert. Der Swing-
Faktor kann je nach Marktbedingungen variieren und betragt in der Regel nicht mehr als 2 % des Nettoinven-
tarwerts des betreffenden Fonds. Der Verwaltungsrat kann jedoch in Ausnahmefallen (z. B. in Phasen hoher
Marktvolatilitat) beschlieften, den Swing-Faktor zu erhéhen, um die Interessen der verbleibenden Anteilinha-
ber zu schitzen.

Die monatliche Berechnung der Swing-Faktoren obliegt der Verwaltungsstelle. Die Swing-Faktoren werden
vom Verwaltungsrat tberprift.

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass eine eventuelle Verwasserungsanpassung bei der Berechnung
der Performancegebuhr fur die Fonds, die eine solche Gebuhr zahlen, nicht bericksichtigt wird.

Weitere Einzelheiten zur Swing-Pricing-Politik der Gesellschaft finden Sie auf www.janushenderson.com.
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Verwaltungsrat, Geschaftsfihrung und Verwaltung

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft

Vorsitzender Kevin Adams Kevin Adams ist ein unabhangiges, nicht
c/o 78, Avenue de la Liberté geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmit-
L-1930 Luxemburg, glied und vormals Director of Fixed In-
come bei Janus Henderson Investors UK
Limited.
Mitglieder Joanna Dentskevich Joanna Dentskevich ist ein unabhangiges,
c/o 78, Avenue de la Liberté nicht geschaftsfiihrendes Verwaltungs-
L-1930 Luxemburg, ratsmitglied.
Matteo Candolfini Matteo Candolfini ist Head of Office bei
Janus Henderson Investors Europe S.A. Janus Henderson Investors Europe S.A.

78, Avenue de la Liberté
L-1930 Luxemburg,

lan Dyble lan Dyble ist Head of Product Develop-
Janus Henderson Investors ment bei Janus Henderson Investors.
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Dr. Sybille Hofmann Dr. Sybille Hofmann ist ein nicht ge-
z.Hd. schaftsfihrendes Verwaltungsratsmit-
78, Avenue de la Liberté glied.

L-1930 Luxemburg,

Die Managementgesellschaft

Die Verwaltungsratsmitglieder der Managementgesellschaft

Matteo Candolfini Matteo Candolfini ist Head of Office bei Janus
Janus Henderson Investors Europe S.A. Henderson Investors Europe S.A.

78, Avenue de la Liberté

L-1930 Luxemburg,

Ignacio de la Maza Borrego Ignacio de la Maza Borrego ist Head of EMEA
Janus Henderson Investors Intermediary & Latin America bei Janus
201 Bishopsgate Henderson Investors.

London EC2M 3AE
Vereinigtes Konigreich

Dr. Sybille Hofmann Dr. Sybille Hofmann ist ein nicht geschaftsfuh-
c/o 78, Avenue de la Liberté rendes Verwaltungsratsmitglied.
L-1930 Luxemburg,

Claire Fagan Claire Fagan ist Head of Front Office Controls
c/o 201 Bishopsgate London and Governance bei Janus Henderson Inves-
EC2M 3AE tors.

Vereinigtes Kdnigreich
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Daniela Brogt Daniela Brogt ist Head of Sales, Germany &
Niederlassung Frankfurt am Main, Tower 185, Fried- Austria bei Janus Henderson Investors.
rich-Ebert-Anlage 35-37

60327 Frankfurt am Main,

Deutschland

Janus Henderson Investors Europe S.A. wurde von der Gesellschaft zur Managementgesellschaft ernannt.
Die Managementgesellschaft ist Teil der Janus Henderson Group, einer namhaften Gruppe von Finanzdienst-
leistungsgesellschaften, die New York und in Australien notiert ist, und ist berechtigt, als die Fondsmanage-
mentgesellschaft nach Kapitel 15 des Gesetzes zu handeln.

Die Gesellschaft hat mit der Managementgesellschaft einen Fondsmanagementgesellschaftsvertrag (der
~,Fondsmanagementgesellschaftsvertrag“) abgeschlossen. Im Rahmen dieses Vertrags wird die Management-
gesellschaft mit der taglichen Fiihrung der Gesellschaft betraut, wobei sie dafiir verantwortlich ist, Funktionen
in Bezug auf das Anlagemanagement der Gesellschaft und die Verwaltung sowie die Umsetzung der Unter-
nehmenspolitik fir das Marketing und den Vertrieb der Fonds entweder direkt durchzufiihren oder von Dritten
durchfliihren zu lassen.

Die Managementgesellschaft hat ihre Anlageverwaltungsfunktionen im Rahmen von Anlageverwaltungsver-
tragen an den Anlageverwalter delegiert und kann nach vorheriger Anderung des Prospekts diese Funktionen
in Zukunft an andere Tochtergesellschaften der Janus Henderson Group delegieren. Der Anlageverwalter teilt
sich diskretionare Anlageverwaltungsfunktionen bestimmter Fonds mit den Sub-Anlageverwaltern oder dele-
giert sie an diese.

Die Einhaltung der jeweiligen Anlagepolitik und der jeweiligen Anlagebeschrankungen der Fonds wird unter
Leitung und letztendlicher Verantwortung des Verwaltungsrats organisiert. Die Gesellschaft hat damit die Ma-
nagementgesellschaft beauftragt, die diese Tatigkeit wiederum an den jeweiligen Anlageverwalter delegiert
hat.

Die Anlageverwalter

Janus Henderson Investors UK Limited ist der Anlageverwalter aller Fonds mit Ausnahme des Emerging Mar-
kets Debt Hard Currency Fund, fur den Janus Henderson Investors Denmark als Anlageverwalter fungiert.
Die Anlageverwalter und Unteranlageverwalter sind Tochtergesellschaften der Janus Henderson Group plc,
der obersten Holdinggesellschaft der Janus Henderson Group. Somit sind die Anlageverwalter (einschlief3lich
der Unteranlageverwalter) Teil der Janus Henderson Group.

Janus Henderson Investors UK Limited ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die gemaf den
Gesetzen von England und Wales gegrindet wurde. Janus Henderson Investors UK Limited wird durch die
FCA autorisiert und reguliert und ist von der Managementgesellschaft im Rahmen eines Investment-Manage-
ment-Vertrags (der ,Investment-Management-Vertrag“) dazu ernannt worden, die Managementgesellschaft
mit Dienstleistungen auf dem Gebiet des Anlagemanagements in Bezug auf alle Fonds mit Ausnahme des
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund zu versorgen.

Janus Henderson Investors Denmark, filial af Janus Henderson Investors Europe S.A. (Luxembourg) ist die
danische Niederlassung von Janus Henderson Investors Europe S.A. (Luxembourg), einer in Luxemburg ge-
grundeten Aktiengesellschaft, die von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg
beaufsichtigt wird und bei dieser als Anlageverwalter registriert ist und die Erlaubnis hat, ihre Tatigkeiten auch
in Danemark auszuiben. Janus Henderson Investors Denmark ist von der Managementgesellschaft im Rah-
men eines Investment-Management-Vertrags (der ,danische Investment-Management-Vertrag“) dazu ernannt
worden, die Managementgesellschaft mit Dienstleistungen auf dem Gebiet des Anlagemanagements in Bezug
auf den Emerging Markets Debt Hard Currency Fund zu versorgen.

Die Anlageverwalter/Unteranlageverwalter sind fur die Verwaltung des Vermogens des/der jeweiligen Fonds
in Ubereinstimmung mit den in der Satzung, in diesem Prospekt und in den jeweiligen Anlageverwaltungsver-
trdgen und/oder Unteranlageverwaltungsvertragen festgelegten Anlageparametern verantwortlich.
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Ungeachtet der Ernennung der Anlageverwalter/Unteranlageverwalter Gbernimmt die Managementgesell-
schaft gegenlber der Gesellschaft die volle Verantwortung fur die Anlageverwaltungsfunktion und alle Anla-
gegeschifte.

Als Gegenleistung fir ihre Dienste erhalten die Anlageverwalter/Unteranlageverwalter aus der an die Manage-
mentgesellschaft gezahlten jahrlichen Managementgebiihr eine Geblhr, die von Zeit zu Zeit in den Anlage-
verwaltungsvertragen und/oder Unteranlageverwaltungsvertragen festgelegt wird.

Anlageverwalter/Unteranlageverwalter, die der Janus Henderson Group angehdren, kdénnen fir alle Fonds
tatig werden und jederzeit ohne vorherige Benachrichtigung der Anteilinhaber ausgetauscht werden. Ausfihr-
lichere Informationen zu den Anlageverwaltern/Unteranlageverwaltern der einzelnen Fonds kénnen jedoch in
der ,Dokumentenbibliothek” auf der Website www.janushenderson.com abgerufen werden. Eine vollstandige
Liste aller Anlageverwalter/Unteranlageverwalter fir jeden Fonds sowie andere zusétzliche Informationen und
Unterlagen sind auf Anfrage der Anleger kostenlos bei der Gesellschaft erhaltlich.

Die Unteranlageverwalter

Janus Henderson Investors US LLC (JHIUS)

JHIUS ist eine Tochtergesellschaft der Janus Henderson Group, die in den USA ansassig und im Bereich der
Anlageverwaltung tatig ist. JHIUS ist als Anlageberater bei der US-Bérsenaufsichtsbehérde (Securities and
Exchange Commission) registriert und seit 1970 im Finanzdienstleistungsgeschaft tatig.

Janus Henderson Investors (Australia) Institutional Funds Management Limited (JHIAIFML)

JHIAIFML ist eine in Australien ansassige Tochtergesellschaft der Janus Henderson Group, die im Bereich
der Anlageverwaltung tétig ist und von der Australian Securities and Investments Commission (,ASIC*) regu-
liert wird.

Janus Henderson Investors (Singapore) Limited (JHIS)

JHIS ist eine in Singapur gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die von der Monetary Authority
of Singapore beaufsichtigt wird. JHIS besitzt eine Lizenz fir Kapitalmarktdienstleistungen, die das Unterneh-
men zur Durchfiihrung bestimmter reglementierter Tatigkeiten berechtigt, unter anderem Fondsverwaltung
und Handel mit Kapitalmarktprodukten.

Janus Henderson Investors (Japan) Limited (JHIJ)

JHIJ ist eine in Japan ansassige und im Bereich der Anlageverwaltung tatige Tochtergesellschaft der Janus
Henderson Group. JHIJ ist eine in Japan gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die von der Fi-
nancial Services Agency in Japan beaufsichtigt wird. JHIJ ist auch in Japan als Financial Instruments Business
Operator registriert, der in Japan Geschafte mit Finanzinstrumenten des Typs |l betreibt, in der Anlagebera-
tung- und -vermittlung sowie als Anlageverwalter tatig ist.

Janus Henderson Investors (Jersey) Limited (JHI Jersey)
JHI Jersey ist eine in Jersey ansassige, auf die Anlageverwaltung spezialisierte Tochtergesellschaft der Janus
Henderson Group und als Anlageverwalter bei der Jersey Financial Services Commission registriert.

Der Anlageverwalter teilt sich diskretionare Anlageverwaltungsfunktionen bestimmter Fonds wie folgt mit den
Sub-Anlageverwaltern oder delegiert sie an diese:

Fonds Unteranlageverwalter

Asian Dividend Income Fund | Janus Henderson Investors (Singapore) Limited
Emerging Markets ex-China Janus Henderson Investors US LLC

Fund
Asia-Pacific Property Income | Janus Henderson Investors (Singapore) Limited
Fund

Biotechnology Fund Janus Henderson Investors US LLC

China Opportunities Fund Janus Henderson Investors (Singapore) Limited
Emerging Markets Innovation | Janus Henderson Investors US LLC

Fund
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Euro High Yield Bond Fund Janus Henderson Investors US LLC
Global High Yield Bond Fund | Janus Henderson Investors US LLC
Responsible Resources Fund | Janus Henderson Investors (Australia) Institutional Funds Management

Limited

Global Fusion Equity Fund Janus Henderson Investors US LLC

Global Property Equities Janus Henderson Investors (Singapore) Limited
Fund Janus Henderson Investors US LLC

Global Smaller Companies Janus Henderson Investors (Singapore) Limited
Fund Janus Henderson Investors US LLC

Global Sustainable Equity Janus Henderson Investors US LLC

Fund Janus Henderson Investors (Jersey) Limited
Japan Opportunities Fund Janus Henderson Investors (Japan) Limited

Japanese Smaller Companies | Janus Henderson Investors (Singapore) Limited
Fund
Total Return Bond Fund Janus Henderson Investors US LLC

Janus Henderson Investors (Australia) Institutional Funds Management
Limited

US Sustainable Equity Fund Janus Henderson Investors US LLC

Janus Henderson Investors (Jersey) Limited

Die Hauptvertriebsstellen

Die Managementgesellschaft ist Hauptvertriebsstelle flr die Anteilsklassen aller Fonds der Gesellschaft. Im
Rahmen eines Vertriebsstellenvertrags zwischen der Managementgesellschaft und Janus Henderson Inves-
tors UK Limited (der ,Vertriebsstellenvertrag”) wurde auRerdem Janus Henderson Investors UK Limited zu
einer Hauptvertriebsstelle der Anteilsklassen jedes Fonds der Gesellschaft bestellt.

Die Hauptvertriebsstellen kdnnen auf eigene Kosten diejenigen Funktionen an andere Untervertriebsstellen
delegieren, wobei diese zulassigen Vertriebsgesellschaften von der jeweils zustandigen Behdrde des Hoheits-
gebietes, in dem die Anteile fir die freie Platzierung eingetragen und zugelassen werden sollen, als Vertriebs-
stellen fur die Anteile zugelassen sein mussen.

Die Domizilstelle

Janus Henderson Investors Europe S.A. wurde von der Gesellschaft zur Austiibung von Domizilstellendiensten
fur die Gesellschaft ernannt. Janus Henderson Investors Europe S.A. agiert als Managementgesellschaft fur
die Gesellschaft und ist eine Managementgesellschaft gemaf Kapitel 15 des Gesetzes.

Die Verwahrstelle
BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, wurde von der Gesellschaft im Rahmen eines Vertrags (der ,Ver-
wahrstellenvertrag®) zur Verwahrstelle ernannt.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, ist eine Niederlassung von BNP Paribas S.A. BNP Paribas S.A. ist
eine lizenzierte Bank, die in Frankreich als Société Anonyme (Aktiengesellschaft) gegriindet wurde, im Re-
gistre du commerce et des sociétés (Handels- und Gesellschaftsregister) von Paris unter der Nummer 662
042 449 eingetragen ist, von der ACPR zugelassen wurde und von der AMF beaufsichtigt wird. lhr eingetra-
gener Geschéftssitz befindet sich in 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, Frankreich, und sie handelt tber
ihre Niederlassung Luxemburg, deren Sitz sich in 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Gro3herzog-
tum Luxemburg, befindet und die im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer
B23968 eingetragen ist und von der CSSF beaufsichtigt wird. Die Bank ist gemaR den Bedingungen des Lu-
xemburger Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzdienstleistungssektor erméachtigt, Bankgeschafte zu
tatigen, und spezialisiert sich auf Verwahrstellenservices, Fondsverwaltung und damit verbundene Dienstleis-
tungen.

Im Rahmen des Verwahrstellenvertrags fihrt die Verwahrstelle drei Arten von Funktionen aus: (i) Aufsichts-
pflichten (wie in Artikel 34(1) des Gesetzes definiert), (i) Uberwachung der Cashflows der Gesellschaft (wie
in Artikel 34(2) des Gesetzes dargelegt) und (iii) Verwahrung der Vermégenswerte der Gesellschaft (wie in
Artikel 34(3) des Gesetzes dargelegt).
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Das vorrangige Ziel der Verwahrstelle ist es, die Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft zu schitzen,
die stets Vorrang vor geschéftlichen Interessen haben.

Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten ist die Verwahrstelle verpflichtet:

e sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Annullierung
von Anteilen im Auftrag der Gesellschaft gemal dem Gesetz und der Satzung der Gesellschaft erfol-
gen;

e zu gewahrleisten, dass der Wert der Anteile gemal® dem Gesetz und der Satzung der Gesellschaft
berechnet wird;

¢ die Anweisungen der Gesellschaft oder der Managementgesellschaft, die im Namen der Gesellschaft
handelt, durchzufiihren, es sei denn, sie verstolen gegen das Gesetz und/oder die Satzung der Ge-
sellschaft;

e sicherzustellen, dass bei Transaktionen, an denen die Vermdgenswerte der Gesellschaft beteiligt
sind, die entsprechende Gegenleistung innerhalb der Ublichen Fristen bei der Gesellschaft eingeht;

e sicherzustellen, dass die Ertrage der Gesellschaft gemal ihrer Satzung zugewiesen werden.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft an Dritte delegieren, wobei
diese Delegation den Bedingungen der geltenden Gesetze und Verordnungen und den Bestimmungen der
Verwahrstellenvereinbarung unterliegt. Der Prozess der Ernennung solcher Delegierter und deren fortwah-
rende Beaufsichtigung folgt hochsten Qualitatsstandards und umfasst die Verwaltung von potenziellen Inte-
ressenkonflikten, die aus einer solchen Ernennung entstehen kdnnen. Diese Delegierten missen effektiven
aufsichtsrechtlichen Vorschriften (darunter Mindestkapitalanforderungen, Aufsicht im betreffenden Land und
regelmalige externe Prifungen) fur die Verwahrung von Finanzinstrumenten unterliegen. Die Haftung der
Verwahrstelle wird von einer solchen Delegierung nicht berthrt.

Eine Liste dieser Delegierten ist auf der Website www.janushenderson.com verfigbar. Sie wird méglicher-
weise von Zeit zu Zeit aktualisiert. Eine vollstandige Liste aller Unterverwahrstellen ist kostenlos auf Anfrage
bei der Verwahrstelle erhaltlich. Die aktualisierten Informationen zu den Pflichten der Verwahrstelle und mog-
lichen Interessenkonflikten sind flir Anleger auf Anfrage erhaltlich.

Die Verwaltungsstelle

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, ist von der Gesellschaft als Verwaltungsstelle im Rahmen eines
Fondsverwaltungsvertrags (der ,Fondsverwaltungsvertrag“) ernannt worden. BNP Paribas, Niederlassung Lu-
xemburg, ist eine Niederlassung von BNP Paribas S.A. BNP Paribas S.A. ist eine lizenzierte Bank, die in
Frankreich als Société Anonyme (Aktiengesellschaft) gegriindet wurde, im Registre du commerce et des
sociétés (Handels- und Gesellschaftsregister) von Paris unter der Nummer 662 042 449 eingetragen ist, von
der ACPR zugelassen wurde und von der AMF beaufsichtigt wird. Ihr eingetragener Geschéftssitz befindet
sich in 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, Frankreich, und sie handelt Gber ihre Niederlassung Luxem-
burg, deren Sitz sich in 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg, befindet
und die im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B23968 eingetragen ist und
von der CSSF beaufsichtigt wird. Die Bank ist gemafl den Bedingungen des Luxemburger Gesetzes vom
5. April 1993 Uber den Finanzdienstleistungssektor ermachtigt, Bankgeschafte zu tatigen, und spezialisiert
sich auf Verwahrstellenservices, Fondsverwaltung und damit verbundene Dienstleistungen.

Die Verwaltungsstelle ist fir die Berechnung des Nettoinventarwerts und die Buchfiihrung der Fonds gemaf
dem CSSF-Rundschreiben 22/811 Uber die Zulassung und Organisation von Stellen, die als Verwaltungsstel-
len von OGA fungieren, verantwortlich.

Die Register- und Transferstelle

SS&C Administration Services (Luxembourg) S.A. wurde im Rahmen eines Register- und Transferstellenver-
trags (der ,Register- und Transferstellenvertrag®) von der Managementgesellschaft und der Gesellschaft zur
Register- und Transferstelle ernannt.

Wertpapierleihstelle
J.P. Morgan SE wurde von der Gesellschaft im Rahmen eines Wertpapierleihvertrags zur Wertpapierleihstelle
ernannt.
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Interessenkonflikte

Die Managementgesellschaft, die Anlageverwalter, die Unteranlageverwalter, die Hauptvertriebsstellen, die
Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle, die Wertpapierleihstelle und die Register- und Transferstelle sowie alle
ihre Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten, Angestellten, Vertreter und Partner kbnnen an anderen
finanziellen, Anlage-, Vertriebs- oder professionellen Aktivitaten beteiligt sein, aus denen sich Interessenkon-
flikte mit der Gesellschaft ergeben kénnen.

Jeder von ihnen muss sich in einem solchen Fall gegebenenfalls seiner Verpflichtungen gegentber der Ge-
sellschaft bewusst sein und sicherstellen, dass Konflikte in angemessener Weise gelést werden. Uberdies
kénnen, vorbehaltlich geltender Gesetze, die oben genannten Personen oder Unternehmen gegenliber der
Gesellschaft als Auftraggeber oder Auftragnehmer auftreten, sofern diese Geschéafte so abgewickelt werden,
als wirden sie unter normalen Handelsbedingungen von unabhangigen Partnern ausgehandelt.

Die Managementgesellschaft, die Anlageverwalter, die Sub-Anlageverwalter oder mit ihnen verbundene Un-
ternehmen oder Personen koénnen direkt oder indirekt in anderen Investmentfonds oder Konten anlegen oder
diese verwalten oder beraten, die in Vermdgenswerten anlegen, die auch von der Gesellschaft erworben oder
verkauft werden. Weder die Managementgesellschaft, die Anlageverwalter, die Sub-Anlageverwalter noch die
mit ihnen verbundenen Unternehmen oder Personen sind verpflichtet, der Gesellschaft die Investitionsmdg-
lichkeiten, von denen sie Kenntnis erlangt haben, anzubieten oder der Gesellschaft Uber derartige Transakti-
onen und den bei derartigen Transaktionen von ihnen erzielten Gewinn Rechenschaft abzulegen (oder ihn mit
der Gesellschaft zu teilen oder die Gesellschaft dariiber in Kenntnis zu setzen). Sie werden derartige Moglich-
keiten jedoch gerecht auf die Gesellschaft und andere Kunden verteilen.

Bitte beachten Sie, dass die vorstehende Aufzahlung keinen Anspruch darauf erhebt, eine vollstandige Be-
schreibung aller potenziellen Interessenkonflikte bei einer Investition in die Gesellschaft zu sein.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden sicherstellen, dass samtliche Interessenkonflikte, von denen sie
Kenntnis erlangen, gerecht gelést werden.

Eventuelle Interessenkonflikte werden insoweit offengelegt, als die zur Kontrolle der Konflikte getroffenen Ver-
einbarungen nicht ausreichend sind, um mit angemessener Sicherheit zu gewahrleisten, dass die Interessen
der Gesellschaft nicht gefahrdet werden.

Interessenkonflikte kbnnen auftreten, wenn die Managementgesellschaft oder die Gesellschaft gleichzeitig
noch andere Geschéaftsbeziehungen mit der als Verwahrstelle fungierenden Stelle unterhalt.
Solche anderen Geschéaftsbeziehungen kénnen Dienstleistungen in Bezug auf Folgendes umfassen:

e Outsourcing/Delegierung von Middle- oder Back-Office-Funktionen (z. B. Handelsauftragsverarbei-
tung, Positionsfiihrung, Uberwachung der Investment-Compliance nach dem Handel, Sicherheiten-
verwaltung, OTC-Bewertung, Fondsverwaltung einschlieBlich der Berechnung des Nettoinventar-
werts, Transferstelle, Fondshandelsdienstleistungen), wobei BNP Paribas S.A. oder ein Mitglied ihrer
Gruppe von verbundenen Unternehmen als Erflllungsgehilfe der Gesellschaft oder der Management-
gesellschaft handeln, oder

e Auswahl von BNP Paribas S.A. oder eines Mitglieds ihrer Gruppe von verbundenen Unternehmen als
Gegenpartei oder Anbieter ergdnzender Dienstleistungen fur Angelegenheiten wie die Abwicklung von
Devisengeschaften oder Briickenfinanzierung.

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass alle Transaktionen in Zusammenhang mit solchen Geschaftsbe-
ziehungen zwischen der Verwahrstelle und einer Einheit, die derselben Gruppe angehort wie die Verwahr-
stelle, zu marktiblichen Bedingungen durchgefiihrt werden und im besten Interesse der Anteilinhaber sind.

Um Interessenkonflikte in Bezug auf ihr Verhalten zu vermeiden, haben die Verwahrstelle und die Administra-
tionsstelle eine Richtlinie zur Verwaltung von Interessenkonflikten aufgestellt, die Folgendes zum Ziel hat:

e die ldentifizierung und Analyse potenzieller Interessenkonfliktsituationen; und

e die Aufzeichnung, Verwaltung und Uberwachung von Interessenkonfliktsituationen:
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o durch Stutzen auf die dauerhaft installierten Mal3nahmen zur Vermeidung von Interessenkon-
flikten, z. B. die Trennung von Pflichten, die Trennung von Berichtslinien, Insider-Listen fur
Mitarbeiter; oder

o durch Umsetzen einer fallbasierten Verwaltung, um (i) die entsprechenden praventiven Maf3-
nahmen zu ergreifen, z. B. das Anfertigen einer neuen Watchlist, das Implementieren einer
neuen Informationsschranke (d. h. durch das funktionale und hierarchische Trennen der
Durchfiihrung ihrer Verwahrstellen-Pflichten von anderen Aktivitaten), sicherzustellen, dass
die Geschafte zu den marktiblichen Bedingungen ausgefiihrt werden, und/oder das Informie-
ren der betreffenden Aktiondren der Gesellschaft, oder (ii) die Durchfuhrung der Aktivitaten
abzulehnen, die zu einem Interessenkonflikt fihren;

o durch Umsetzen einer deontologischen Richtlinie;

o durch das Aufzeichnen einer Kartografie von Interessenkonflikten, was das Erstellen einer
Aufstellung der dauerhaft installierten Mallhahmen zum Schutz der Interessen der Gesell-
schaft ermdglicht; oder

o durch das Einrichten interner Verfahren beispielsweise in Bezug auf (i) die Ernennung von
Serviceanbietern, die Interessenkonflikte generieren kann, (ii) neue Produkte/Aktivitaten der
Verwahrstelle, um jede Situation zu beurteilen, die zu einem Interessenkonflikt flihrt.

Falls solche Interessenkonflikte auftreten, verpflichtet sich die Verwahrstelle, sich angemessen darum zu be-
muhen, diese Interessenkonflikte auf faire Weise (in Anbetracht ihrer jeweiligen Verpflichtungen und Aufga-
ben) zu l16sen und sicherzustellen, dass die Gesellschaft und die Anteilinhaber gerecht behandelt werden.

Ein potenzielles Interessenkonfliktrisiko kann in Situationen entstehen, in denen Delegierte neben der Bezie-
hung durch die an sie delegierte Verwahrung weitere kommerzielle und/oder geschaftliche Beziehungen mit
der Verwabhrstelle eingehen oder haben. Um das Entstehen eines solchen potenziellen Interessenkonflikts zu
verhindern, hat die Verwahrstelle interne Richtlinien aufgestellt, denen zufolge solche kommerziellen und/oder
geschéftlichen Beziehungen keinen Einfluss auf die Wahl der Delegierten oder auf die Uberwachung der Leis-
tung der Delegierten im Rahmen der Delegationsvereinbarung haben.

Bestmogliche Ausfiihrung

Die Managementgesellschaft, die Anlageverwalter und die Sub-Anlageverwalter sind verpflichtet sicherzustel-
len, dass der Handel und die Platzierung von Handelsanweisungen bei anderen Firmen im besten Interesse
der Anteilinhaber erfolgen. Die Qualitat der Ausfiihrung wird berwacht und bei Bedarf werden unverziglich
Anderungen vorgenommen. Weitere Einzelheiten beziiglich der Richtlinie zur bestméglichen Ausfiihrung sind
auf Anfrage bei der Managementgesellschaft erhaltlich.
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Gebiihren, Kosten und Aufwendungen

Ausgabeaufschlag

Eine Hauptvertriebsstelle hat Anspruch auf Erhalt eines Ausgabeaufschlags bei der Ausgabe von Anteilen,
der — sofern nicht anders angegeben — maximal 5 % des vom Anleger angelegten Gesamtbetrags betragt
(was einem Hoéchstwert von 5,26 % des Nettoinventarwerts der Anteile entspricht). Dies gilt fir die Ausgabe
von Anteilen der Klasse A, der Klasse AB, der Klasse F, der Klasse H, der Klasse HB, der Klasse Q, der
Klasse R, der Klasse S, der Klasse SA, der Klasse SB und der Klasse X fiir alle Fonds und der Klasse B, der
Klasse C, der Klasse E, der Klasse G, der Klasse GU, der Klasse |, der Klasse IB, der Klasse IU, der Klasse
IF, der Klasse M und der Klasse SC fir die nachstehenden Fonds:

Asia-Pacific Property Income Fund
Asset-Backed Securities Fund
Biotechnology Fund

China Opportunities Fund

Discovering New Alpha Fund

Emerging Markets Debt Hard Currency Fund
Emerging Markets Innovation Fund
Global Fusion Equity Fund

Global Property Equities Fund

Global Smaller Companies Fund

Global Sustainable Equity Fund

Global Technology Leaders Fund
Responsible Resources Fund

Japanese Smaller Companies Fund

Pan European Absolute Return Fund
Pan European Property Equities Fund
Pan European Smaller Companies Fund
Strategic Bond Fund

Sustainable Future Technologies Fund
US Sustainable Equity Fund

Fir die Klasse T ist ein alternativer Ausgabeaufschlag fur die Klasse T zu zahlen. Weitere Einzelheiten sind
unter ,CDSC* weiter unten aufgefihrt.

Mit Ausnahme der oben angegebenen Fonds ist fur Anteile der Klasse E, der Klasse G, der Klasse GU, der
Klasse |, der Klasse IU, der Klasse IF, der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M und der Klasse SC kein
Ausgabeaufschlag zu zahlen.

Fur die Klasse Z aller Fonds wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

Der Ausgabeaufschlag ist ein Hochstbetrag und kann nach dem Ermessen einer Hauptvertriebsstelle ganz
oder teilweise erlassen werden. Eine Hauptvertriebsstelle kann zusammen mit jeder zugelassenen Vertriebs-
stelle den Anteil des Ausgabeaufschlages vereinbaren, der von der zugelassenen Vertriebsstelle einbehalten
werden kann.

Eine aktuelle Liste der verfugbaren Anteilsklassen der Fonds ist auf der Website www.janushenderson.com
oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Aufgeschobene Verkaufsgebiihr

Fir die Klasse T ist ein alternativer Ausgabeaufschlag zu zahlen, der berechnet wird anhand von:

1. Dem niedrigen Wert der Anteile bei Erstzeichnung oder zum Zeitpunkt der Rticknahme; und
2. dem geltenden CDSC-Prozentsatz basierend auf der Haltedauer (das Alter eines Anteils erhéht sich
an jedem Jahrestag seines Kaufdatums um ein Jahr), wie in der nachfolgenden Tabelle angegeben.
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Jahr(e) seit Zeichnung der Anteile der Klasse T CDSC-Gebiihr Anteile der Klasse T (in %)
Erstes Jahr 3,00
Zweites Jahr 2,00
Drittes Jahr 1,00
Danach 0,00

Auf jeden Anteil der Klasse T, der innerhalb von drei Jahren nach der Zeichnung zuriickgegeben wird, wird
eine CDSC erhoben. Die Anteile werden nach dem Prinzip ,first in, first out zurickgenommen, sodass zuerst
die Anteile der Klasse T zurickgenommen werden, die am langsten gehalten wurden.

Am Ende der CDSC-Haltedauer werden die Anteilinhaber von Anteilen der Klasse T kostenlos zum nachsten
planmafRigen monatlichen Umtauschtermin (der von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt wird) nach dem
dritten Jahrestag der Ausgabe automatisch in Anteile der entsprechenden Klasse A desselben Fonds umge-
tauscht. Dieser Umtausch kann fir Anleger in bestimmten Landern zu einer Steuerpflicht fiihren.

Die CDSC kann im Ermessen einer Hauptvertriebsstelle ganz oder teilweise erlassen werden. Jede erhobene
CDSC ist an die Verwaltungsgesellschaft zu bezahlen, die sie an die jeweilige Hauptvertriebsstelle weiterleitet
oder sie wird von der Verwaltungsgesellschaft einbehalten, wenn diese in ihrer Eigenschaft als Hauptvertriebs-
stelle handelt.

Eine CDSC wird nicht erhoben auf:
1. die Ricknahme von ausschittenden Anteilen der Klasse T, die durch Wiederanlage von Ausschit-
tungen auf Anteile der Klasse T von ausschiittenden Fonds erworben wurden; oder
2. Anteilinhaber der Klasse T, die von ihnen gehaltene Anteile ganz oder teilweise in andere Anteile der
Klasse T desselben oder eines anderen Fonds der Gesellschaft umtauschen, l16sen keine CDSC aus.
In solchen Fallen wird die CDSC-Haltedauer zum Zeitpunkt des Umtauschs auf die aufnehmende
Klasse T Ubertragen und die damit verbundenen Rechte bleiben erhalten.

Bei der Feststellung, ob bei Riicknahme ein Abschlag fallig wird, nimmt jeder Fonds fiir jeden Anteilinhaber
an, dass die Anteile, die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingeltst werden, gefolgt von den Anteilen, die in
den drei Jahren seit Erwerb am langsten gehalten wurden.

Handelsgebuhr

Eine Hauptvertriebsstelle behalt sich das Recht vor, bei der Riicknahme von Anteilen jeglicher Anteilsklasse,
die innerhalb von 90 Kalendertagen nach Zeichnung solcher Anteile zurickgenommen werden, eine Handels-
gebuhr von bis zu 1 % des zurlickzunehmenden Bruttobetrages zu erheben. Die Anteilinhaber werden darauf
hingewiesen, dass diese Handelsgeblhr erhoben werden kann, wenn sie Anteile der Gesellschaft innerhalb
der letzten 90 Tage vor dem Tag der Ricknahme gezeichnet haben; dies gilt unabhangig davon, ob einige
ihrer Anteile friher als 90 Tage vor dem Tag der Ricknahme gezeichnet worden sind. Die Hauptvertriebsstelle
wird der Gesellschaft diese Handelsgeblhr erstatten. Zur Klarstellung sei hier erwahnt: Wenn Anteile durch
Umtausch zwischen Fonds zurickgenommen werden, wird die Umtauschgebihr und nicht die Handelsgebihr
erhoben. Die Gebuhr wird zugunsten der Fonds erhoben und betroffene Anteilinhaber werden im Voraus da-
von in Kenntnis gesetzt, falls die Erhebung einer solchen Gebuhr wahrscheinlich ist.

Umtauschgebihr
Eine Hauptvertriebsstelle behalt sich das Recht vor, Inhabern von Anteilen bis zu 1 % des zwischen den Fonds
umzutauschenden Bruttobetrages in Rechnung zu stellen.

Managementgebiihren

Die Managementgebihr wird aus dem Vermégen des Fonds in Bezug auf alle Anteilsklassen bezahlt. Die
Managementgebuhr wird taglich kumuliert und monatlich nachtraglich zu den nachfolgend genannten Satzen
gezahlt, wobei sich die Prozentsatze p. a. des Gesamtnettovermdgens des relevanten Fonds verstehen:
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Anteile der Anteile der Klasse ) Anteile der Anteile der Anteile der Anteile der
Fonds Klasse A und (%) Klasse H (%) Klasse | (%) Klasse G (%) | Klasse C (%)
der Klasse T (%)

Spezialfonds
Asia-Pacific Prop- 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
erty Income Fund
Biotechnology Fund 1,20 1,20 0,75 n. z. n. z. 1,50
China Opportunities 1,20 1,20 0,60 1,00 nz 1,50
Fund
Emerging Markets 1,20 1,20 0,60 Nz nz 1,50
Innovation Fund
Responsible Re-
sources Fund 1,20 1,20 0,60 1,00 0,80 1,50
Discovering New Al- 1,20 n. z. 0,60 n. z. n. z. n. z.
pha Fund
Global Property 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
Equities Fund
Global Smaller 1,20 1,20 0,60 Nz nz 1,50
Companies Fund
Global Sustainable
Equity Fund 1,20 1,20 0,60 n.z. n. z. 1,50
Global Technology 1,20 1,20 0,60 1,00 0,75 1,20
Leaders Fund
Japanes_e Smaller 1,20 120 0,60 1,00 n. z. 1,50
Companies Fund
Pan European Ab-
solute Return Fund 1,20 1,20 0,75 1,00 n. z. 1,50
Pan European Prop-
erty Equities Fund 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
Pan European
Smaller Companies 1,20 1,20 0,60 1,00 n. z. 1,50
Fund
Sustainable Future
Technologies Fund 1,20 1,20 0,70 n. z. n. z. n. z.
US Sustainable
Equity Fund 1,20 1,20 0,60 n. z. n. z. n. z.
Global Fusion n. z n. z. n. z n. z n z n. z.
Equity Fund
Regionenfonds
Asian Dividend In- 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
come Fund
Emerging Markets 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
ex-China Fund
Euroland Fund 1,20 1,20 0,60 1,00 0,70 1,50
JFapa” Opportunities 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50

und
Pan European Mid
and Large Cap Fund 1,20 1,20 0,60 1,00 0,85 1,50
Rentenfonds
Asset-Backed n.z n.z n.z n.z nz n.z
Securities Fund )
Emerging Markets
Debt Hard Currency 0,75 1,00 0,38 n. z. n. z. n. z.
Fund
Euro Corporate 0,75 0,75 0,38 0,75 0,40 1,00
Bond Fund
Euro High Yield
Bond Fund 0,75 0,75 0,38 0,75 n. z. 1,00
Global High Yield 0,75 0,75 0,38 0,75 nz 1,00
Bond Fund
Strategic Bond Fund 0,75 0,75 0,38 n. z. n. z. n. z.
Total Return Bond 0,75 1,00 0,38 0,75 0,65 n.z.
Fund

Die Anlage erfolgt nach dem Ermessen des Verwaltungsrats der Gesellschaft.
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Im Rahmen des Fondsmanagementgesellschaftsvertrags kann die Managementgebihr fir Anteile der
Klasse A, der Klasse T und Klasse X mit Zustimmung des Verwaltungsrats fir jeden Fonds bis auf maximal
1,50 % angehoben werden. Falls die tatsachlich erhobene Managementgebiihr in Bezug auf einen Fonds im
Rahmen des oben angefiihrten Hochstbetrages angehoben wird, wird diese Erhéhung den Anteilinhabern des
betreffenden Fonds drei Monate vor Inkraftireten der Erhéhung angekiindigt; die Anteilinhaber kénnen ihre
Anteile wahrend dieses Zeitraums ohne Erhebung von Geblihren zurlickgeben oder umtauschen.

Fir die Anteile der Klasse AB betragt die Managementgebiihr 1,50 % p. a. des Gesamtnettovermdgens der
jeweiligen Anteilsklasse.

Fir die Anteile der Klasse B betragt die Managementgebiihr 1,00 % p. a. des Gesamtnettovermogens der
jeweiligen Anteilsklasse.

Fir die Anteile der Klasse E betragt die Managementgebiihr bis zu 0,95 % p. a. des Gesamtnettovermdgens
der jeweiligen Anteilsklasse.

Fir die Anteile der Klasse F betragt die Managementgebiihr bis zu 2,00 % p. a. des Gesamtnettovermdgens
der jeweiligen Anteilsklasse.

Fir die Anteile der Klasse GU betragt die Managementgebihr maximal 0,95 % p. a. des Gesamtnettovermo-
gens der jeweiligen Anteilsklasse.

Fir die Anteile der Klasse HB betragt die Managementgebihr maximal 1,00 % p. a. des Gesamtnettovermo-
gens der jeweiligen Anteilsklasse.

Fir die Anteile der Klasse IB betragt die Managementgebihr maximal 1,00 % p. a. des Gesamtnettovermo-
gens der jeweiligen Anteilsklasse.

Fir die Anteile der Klasse IU betragt die Managementgebihr maximal 1,00 % p. a. des Gesamtnettovermo-
gens der jeweiligen Anteilsklasse.

Fir die Anteile der Klasse IF betragt die Managementgebihr maximal 2,00 % p. a. des Gesamtnettovermo-
gens der jeweiligen Anteilsklasse.

Fir die Anteile der Klasse M betragt die Managementgebuhr fir die Spezial- und Regionenfonds 1,00 % p. a.
des Gesamtnettovermdgens der jeweiligen Anteilsklasse und fur die Rentenfonds bis zu 1,00 % p. a. des
Gesamtnettovermoégens der jeweiligen Anteilsklasse.

Far die Anteile der Klasse Q betragt die Managementgebuhr bis zu 2,00 % p. a. des Gesamtnettovermdgens
der jeweiligen Anteilsklasse.

Fir die Anteile der Klasse R betragt die Managementgebiihr 1,75 % p. a. des Gesamtnettovermogens der
jeweiligen Anteilsklasse.

Fir die Anteile der Klasse S betragt die Managementgebuhr bis zu 2,00 % p. a. des Gesamtnettovermdgens
der jeweiligen Anteilsklasse.

Far die Anteile der Klasse SA betragt die ManagementgebUhr bis zu 2,00 % p. a. des Gesamtnettovermdgens
der jeweiligen Anteilsklasse.

Fir die Anteile der Klasse SB betragt die Managementgeblihr maximal 2,00 % p. a. des Gesamtnettovermo-
gens der jeweiligen Anteilsklasse.

Fir Anteile der Klasse Z wird die Managementgebihr zwischen dem Anleger und der Gesellschaft vereinbart
und nicht aus dem Gesamtnettovermdgen des betreffenden Fonds gezahilt.
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Fir die Anteile der Klasse SC betragt die Managementgebuhr bis zu 2,00 % p. a. des Gesamtnettovermdgens
der jeweiligen Anteilsklasse.

Fir die Anteilsklassen ohne Performancegebiihr betragt die Managementgebiihr bis zu 2,00 % p. a. des Ge-
samtnettovermdgens der jeweiligen Anteilsklasse.

Performancegebiihren

Fachbegriffe
»Nettoinventarwert je Anteil oder ,NIW“ bezeichnet den verdffentlichten Preis je Anteil der jeweiligen An-
teilsklasse.

»,Tages-Nettoinventarwert je Anteil“ oder ,, Tages-NIW“ bezeichnet den NIW vor einer Anderung der abge-
grenzten Performancegebuhr fur diesen Tag.

.Brutto-Nettoinventarwert je Anteil“ oder ,Brutto-NIW* bezeichnet den Nettoinventarwert vor Abzug einer
abgegrenzten Performancegebiihr, aber nach Abzug aller anderen im NIW enthaltenen, Gebihren, Kosten
und Aufwendungen.

»Anfallen“ bezeichnet den Punkt, an dem eine Performancegebihr zugunsten des Anlageverwalters anfallt.

.High Water Mark“ oder ,HWM*“ bezeichnet den anfanglichen Auflegungspreis der Anteilsklasse flir den
ersten Festschreibungszeitraum, oder in nachfolgenden Festschreibungszeitraumen den NIW am Ende des
letzten Festschreibungszeitraums, in dem die Performancegebihr anfallt und eine Performancegebihr ge-
zahlt wird. Die High Water Mark wird fir jede gezahlte Ausschittung angepasst.

.Festschreibungszeitraum“ bezeichnet fir die betreffende Anteilsklasse jedes Fonds den 12-Monats-Zeit-
raum, der am 1. Juli beginnt und am 30. Juni des Folgejahres endet.

,Hurdle Rate“ bezeichnet die Mindestrendite, die die betreffende Anteilsklasse erreichen muss, bevor sie
eine Performancegebihr erheben kann. Dabei kann es sich um einen bestimmten Prozentsatz handeln, oder
sie kann in Anlehnung an einen Zinssatz oder Index bestimmt werden.

Der ,Hurdle-NIW* wird durch Anwendung der Hurdle Rate der betreffenden Anteilsklasse auf die High Water
Mark berechnet und wird in Kombination mit der High Water Mark verwendet, um zu bestimmen, ob eine
Performancegebihr anfallen kann.

Zu Beginn des Festschreibungszeitraums entspricht der Hurdle-NIW der High Water Mark. Danach wird der
Hurdle-NIW durch Multiplikation des Hurdle-NIW des Vortags mit der taglichen Mindestrendite berechnet.

Performancegebiihren-Merkmale im Uberblick

Performancegebihren aus dem Vermdogen des betreffenden Fonds werden in Bezug auf Anteile der Klasse
A, der Klasse AB, der Klasse E, der Klasse F, der Klasse G, der Klasse GU, der Klasse H, der Klasse HB, der
Klasse |, der Klasse IB, der Klasse U, der Klasse IF, der Klasse Q, der Klasse S, der Klasse SB, der Klasse
SC, der Klasse T und der Klasse X der folgenden Fonds gezahlt:

Asia-Pacific Property Income Fund
Biotechnology Fund

Emerging Markets Innovation Fund
Responsible Resources Fund

Global Property Equities Fund

Global Smaller Companies Fund
Global Technology Leaders Fund
Japanese Smaller Companies Fund
Pan European Absolute Return Fund
Pan European Property Equities Fund
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Pan European Smaller Companies Fund
Asian Dividend Income Fund

Emerging Markets ex-China Fund
Euroland Fund

Pan European Mid and Large Cap Fund
Japan Opportunities Fund

Fur Anteile der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse R, der Klasse SA, der Klasse Z und der
Klassen ohne Performancegebuhr wird keine Performancegeblhr erhoben.

Fir die betreffenden Anteilsklassen der oben genannten Fonds kann taglich zu jedem Bewertungszeitpunkt
eine Performancegebihr in Hohe von 10 % (mit Ausnahme der betreffenden Anteilsklassen des Biotechnology
Fund und des Pan European Absolute Return Fund, bei denen die Performancegebihr 20 % betragt) der
Outperformance der Anteilsklasse gegentber dem Hurdle-NIW (vorbehaltlich der High Water Mark) abge-
grenzt werden.

Der Referenzzeitraum fir die Wertentwicklung jeder Anteilsklasse ist die gesamte Laufzeit der Anteilsklasse
(d. h. von der Auflegung bis zur SchlieRung).

Der NIW der Anteilsklassen eines Fonds ist unterschiedlich. Daher werden auf Ebene der Anteilsklassen se-
parate Berechnungen der Performancegebiihr durchgefiihrt. Dementsprechend sind die zu zahlenden Perfor-
mancegebuhren unterschiedlich hoch. Die Performancegebuhr lauft taglich fir die Anteilsklasse auf und jede
abgegrenzte Performancegebiihr flie3t in die tagliche Berechnung des NIW ein.

Die Performancegebiihr kann jeweils am Ende jedes Festschreibungszeitraums sowie bei einer Nettorlick-
nahme an einem Handelstag anfallen. Jede abgegrenzte Performancegebiihr in Bezug auf eine Nettoriick-
nahme an einem Handelstag ist nicht mehr Teil der abgegrenzten Performancegebtihr innerhalb der Anteils-
klasse und wird so bald wie moglich an den Anlageverwalter gezahlt, wahrend die gesamte abgegrenzte Per-
formancegebiihr am Ende des betreffenden Festschreibungszeitraums bezahlt wird.

Fir alle Basiswahrungs- und nicht abgesicherten Anteilsklassen wird die Performancegebiihr unter Bezug-
nahme auf die Renditen des NIW und des Hurdle-NIW in der Basiswahrung des jeweiligen Fonds berechnet.

Nicht abgesicherte Anteilsklassen kdnnen Wechselkursschwankungen unterliegen, die zu Wertentwicklungs-
unterschieden zwischen der jeweiligen nicht abgesicherten Anteilsklasse und der jeweiligen Basiswahrungs-
Anteilsklasse fuhren kdnnen. Unter bestimmten Umstanden kann fur die betreffende nicht abgesicherte An-
teilsklasse eine Performancegebuhr anfallen, auch wenn die betreffende nicht abgesicherte Anteilsklasse
keine positive Rendite erzielt hat.

Fir die nicht abgesicherten Anteilsklassen, aulRer die nicht abgesicherten Anteilsklassen des Pan European
Absolute Return Fund, wird die Performancegebtihr unter Bezugnahme auf die Rendite des NIW in der Basis-
wahrung der jeweiligen Anteilsklasse und der Rendite des Hurdle-NIW in der Basiswahrung des jeweiligen
Fonds berechnet.

Bei den abgesicherten Anteilsklassen des Pan European Absolute Return Fund wird die Performancegebihr
unter Bezugnahme auf die Renditen des NIW und des Hurdle-NIW in der jeweiligen Anteilsklassenwahrung
berechnet.

Unter bestimmten Umstanden kann die Wertentwicklung der abgesicherten Anteilsklasse schwanken und auf-
grund der Schwankung der Zinsdifferenz zwischen der Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse und der
Basiswahrung des jeweiligen Fonds erheblich von der Basiswahrung des jeweiligen Fonds abweichen. Dies
kann zu Wertentwicklungsunterschieden und dazu flihren, dass eine Performancegeblihr fiir die abgesicherte
Anteilsklasse, nicht aber fur die Basiswahrungs-Anteilsklasse des betreffenden Fonds berechnet wird.

Zur Klarstellung: Wenn eine Verwasserungsanpassung oder eine Marktwertanpassung auf den NIW ange-
wendet wurde, wird dies bei der Berechnung der Performancegeblhr nicht bertcksichtigt.
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Methode zur Berechnung der Performancegebuhr

Tagliche Abgrenzung

Zu jedem Bewertungszeitpunkt wird die Anpassung der abgegrenzten Performancegebihr berechnet, indem
die Differenz zwischen dem Vortages-NIW und dem Tages-NIW mit der Anderung des entsprechenden
Hurdle-NIW verglichen und mit der Anzahl der zu diesem Bewertungszeitpunkt ausgegebenen Anteile multi-
pliziert wird.

Eine Performancegebuihr fallt an, wenn der NIW Uber dem Hurdle NIW liegt (vorbehaltlich der High Water
Mark).

Die Performancegebiihr kann nicht unter null fallen.

Die kumulierten Performancegebiihr-Anpassungen seit Beginn des Festschreibungszeitraums werden bei der
Berechnung des NIW jeder Anteilsklasse an diesem Tag bericksichtigt. Es werden auch Anpassungen der
abgegrenzten Gebihr vorgenommen, um die Auswirkungen der Netto-Cashflows zu berlicksichtigen.

Die maximale Performancegebuhr, die zu jedem Bewertungszeitpunkt abgegrenzt wird, ist begrenzt auf den
Prozentsatz der Performancegebtihr, multipliziert mit (i) der Differenz zwischen dem Brutto-NIW und dem ho-
heren Betrag von High Water Mark und Hurdle-NIW und (ii) der Anzahl der zu diesem Bewertungszeitpunkt
ausgegebenen Anteile.

Ende des Festschreibungszeitraums

Wenn am Ende eines Festschreibungszeitraums der Brutto-NIW tGber der High Water Mark und dem Hurdle-
NIW liegt, kann eine Performancegebihr abgegrenzt und festgeschrieben werden.

Wenn der Brutto-NIW am Ende eines Festschreibungszeitraums unter dem Hurdle-NIW oder der High Water
Mark liegt, fallt keine Performancegeblhr an, bis der Brutto-NIW sowohl Gber die High Water Mark als auch
den Hurdle-NIW steigt.

Sollte eine Performancegebiihr am Ende eines Festschreibungszeitraums nicht anfallen, wird eine Underper-
formance in den neuen Festschreibungszeitraum Ubertragen. Die High Water Mark zum Zweck der Berech-
nung der Performancegebiihr im neuen Festschreibungszeitraum ist die jeweilige High Water Mark an dem
Tag, an dem zuletzt eine Performancegebiihr gezahlt wurde.

Zahlung/Festschreibung

Die Performancegebihr kann bei jeder Nettorlicknahme an einem Handelstag in Bezug auf zurtickgenom-
mene Anteile und am letzten Handelstag jedes Festschreibungszeitraums anfallen, in beiden Fallen unter der
Voraussetzung, dass die entsprechenden Bedingungen, die im Unterabschnitt ,Methode zur Berechnung der
Performancegebuhr® in diesem Abschnitt beschrieben sind, erfiillt wurden. Eine zu diesem Zeitpunkt in der
betreffenden Anteilsklasse abgegrenzte Performancegebliihr ist an den Anlageverwalter zu zahlen und wird
so bald wie mdglich ausgezahlt.

Die Performancegebuhr, die bei Nettoricknahmen in Bezug auf die zurickgenommenen Anteile anfallt, wird
anteilig unter Bezugnahme auf die gesamte zum Rucknahmedatum abgegrenzte Performancegeblhr berech-
net. Sobald die Performancegebiihr angefallen ist, erfolgt keine Rickerstattung in Bezug auf eine zu diesem
Zeitpunkt ausgezahlte Performancegebuhr, selbst wenn der NIW der betreffenden Anteilsklasse anschliel3end
unter die High Water Mark und/oder den Hurdle-NIW fallt.

High Water Mark

Die High-Water-Mark stellt den héchsten in Bezug auf eine Anteilsklasse erzielten NIW dar und soll sicher-
stellen, dass Anlegern keine Performancegebiihr in Bezug auf einen Handelstag berechnet wird, an dem der
NIW unter dem hochsten erreichten Niveau liegt. Eine Hurdle Rate (bei der es sich um einen festgelegten
Prozentsatz oder einen Verweis auf einen Zinssatz oder Index handeln kann) wird bei der Bestimmung des
Hurdle-NIW auf die High Water Mark angewendet. Eine Performancegebiihr wird nur erhoben, wenn der NIW
sowohl uber die High Water Mark als auch uber den Hurdle-NIW gestiegen ist.
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Eine High Water Mark kann nicht niedriger festgesetzt werden, es sei denn, um damit einer ausgezahlten
Ausschuttung Rechnung zu tragen.

Falls der Nettoinventarwert am Ende des Festschreibungszeitraums unter die High Water Mark gefallen ist,
bleibt die High Water Mark solange unverandert, bis der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse wieder
Uber die High Water Mark steigt.(d. h. die High Water Mark zur Berechnung der Performancegebuiihr im neuen
Festschreibungszeitraum ist die jeweilige High Water Mark zum Zeitpunkt der letzten Zahlung einer Perfor-
mancegebdihr).

Praxis-Beispiele

Die folgenden Beispiele dienen nur zur Veranschaulichung und sollen helfen zu verstehen, wie die Perfor-
mancegebuhr in der Praxis funktioniert und die Auswirkung von Schwankungen in zwei aufeinanderfolgenden
Festschreibungszeitraumen wahrend eines zweijahrigen Beispielzeitraums abdeckt. Diese Beispiele stellen
nicht die tatsachliche Wertentwicklung der Fonds oder des Hurdle-NIW dar.

Bitte beachten Sie auch die folgenden Parameter oder Annahmen, die in den folgenden Beispielen zur Ver-
anschaulichung verwendet werden:

¢ in jedem der dargestellten Kristallisationszeitrdume treten vier Bewertungszeitpunkte auf. In der Praxis wird
der Fonds auf taglicher Basis bewertet;

e der Satz der Performancegeblhr wird auf 10 % der Outperformance des NIW der betreffenden Anteils-
klasse gegeniiber dem Hurdle-NIW (vorbehaltlich der High Water Mark) festgelegt, wie bei allen betreffen-
den Fonds, die eine Performancegebihr erheben kdnnen (aufler dem Biotechnology Fund und dem Pan
European Absolute Return Fund, bei denen der Performancegebihren-Satz 20 % betragt).

Festschreibungszeitraum 1

Positi- | Bewertungszeitpunkt 1 2 3 4
onen
A. Tages-NIW € 1,0000 € 1,1000 € 0,9602 € 1,0500
B. Wertentwicklung Tages-
NIW (d. h. Position A zum €0,1000 -€0,1300 € 0,0800

jeweiligen Bewertungszeit-
punkt — Position G zum vor-
herigen Bewertungszeit-

punkt)

Brutto-NIW € 1,0000 €1,1000 €0,9700 € 1,0500

High Water Mark € 1,0000 € 1,0000 € 1,0000 € 1,0000
C. Hurdle NIW € 1,0000 €1,0020 €0,9990 €1,0020
D. \r{l\:s\r;tentwicklung Hurdle €0,0020 -€ 0,0030 € 0,0030

(d. h. Position C zum jewei-
ligen Bewertungszeitpunkt
— Position C zum vorheri-
gen Bewertungszeitpunkt)

E. Outperformance € 0,0980 -€0,1270 €0,0770
(d. h. Position B — Position
D, beide zum jeweiligen
Bewertungszeitpunkt)
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F. Kumulierte Outperfor- € 0,0980 -€ 0,0290 € 0,0480
mance (d. h. Position E zum
jeweiligen Bewertungszeit-
punkt + Position F zum vor-
herigen Bewertungszeit-
punkt)

Performancegebiihr basie- € 0,0098 € 0,0000 € 0,0048
rend auf der relativen Wert-
entwicklung (10 % der ku-
mulierten Outperformance)

Maximale Performancege- € 0,0098 € 0,0000 € 0,0048
bihr
Abgegrenzte Performance- € 0,0098 € 0,0000 € 0,0048
gebiihr

G. NIW € 1,0000 €1,0902 €0,9700 € 1,0452

In diesen Beispielen bleiben etwaige Ausgabeaufschlage unberiicksichtigt
Bewertungszeitpunkt 1

Zu Beginn des Festschreibungszeitraums betragen der NIW der jeweiligen Anteilsklasse 1,0000 €, der Tages-
NIW 1,0000 € und die High Water Mark sowie der Hurdle-NIW jeweils 1,0000 €.

Bewertungszeitpunkt 2

Zum Bewertungszeitpunkt 2 ist der Tages-NIW auf 1,1000 € gestiegen und liegt damit um 0,1000 € Gber dem
NIW zum Bewertungszeitpunkt 1. Der Hurdle-NIW ist auf 1,0020 € gestiegen und liegt damit um 0,0020 € tber
dem NIW zum Bewertungszeitpunkt 1. Der Tages-NIW hat den Hurdle-NIW um 0,0980 € Uberstiegen, und es
fallt eine Performancegebihr von 0,0098 € an (10 % von 0,0980 €). Diese Performancegeblhr 1duft in der
Anteilsklasse auf und ergibt einen NIW von 1,0902 €. Ein Anleger, der zu diesem Zeitpunkt Anteile kauft, zahlt
nun 1,0902 € je Anteil.

Bewertungszeitpunkt 3

Zum Bewertungszeitpunkt 3 ist der Tages-NIW um 0,1300 € von einem Nettoinventarwert von 1,0902 € auf
0,9602 € gefallen. Der Hurdle-NIW ist von 1,0020 € um 0,0030 € auf 0,9990 € gefallen. Der Tages-NIW hat
den Hurdle-NIW zu diesem Bewertungszeitpunkt um 0,1270 € und kumuliert Gber den Festschreibungszeit-
raum um 0,0290 € unterschritten. Da die Anteilsklasse zudem im Festschreibungszeitraum unter dem Hurdle
NIW lag, ist auch die bis zu diesem Zeitpunkt abgegrenzte Performancegebtihr (0,0098 €) nicht mehr fallig.
Folglich betragt der NIW nun 0,9700 €. Zeichnet ein Anleger Anteile am Bewertungszeitpunkt 1 oder Bewer-
tungszeitpunkt 2 und gibt ein Anleger an diesem Bewertungszeitpunkt Anteile zurtck, erhalt er folglich zwar
einen geringeren als den urspringlich investierten Betrag zuriick, musste jedoch keine Performancegebiihr
zahlen.

Bewertungszeitpunkt 4

Zum Bewertungszeitpunkt 4 ist der Tages-NIW auf 1,0500 € gestiegen und liegt damit um 0,0800 € Giber dem
NIW zum Bewertungszeitpunkt 3. Der Hurdle-NIW ist von 0,9990 € um 0,0030 € auf 1,0020 € gestiegen. Der
Tages-NIW und der Brutto-NIW haben den Hurdle-NIW zu diesem Bewertungszeitpunkt um 0,0770 € Uber-
stiegen und den Hurdle-NIW U(ber den Festschreibungszeitraum um 0,0480 € Uberstiegen. Die insgesamt
abgegrenzte Performancegebihr betrégt 0,0048 € (10 % von 0,0480 €). Da es sich um den letzten Tag des
Festschreibungszeitraums handelt, fallt eine Performancegebihr von 0,0048 € je Anteil an und wird an den
Anlageverwalter gezahlt.
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Bedeutung der Beispiele fiir Privatanleger
Wenn wir den Fall von drei verschiedenen Anlegern untersuchen, ergeben sich folgende Auswirkungen:
Anleger A

Anleger A investierte zum Bewertungszeitpunkt 1 und hielt seine Anteile wahrend des gesamten Festschrei-
bungszeitraums.

Auf die Anteile, die Anleger A zu einem NIW von 1,0000 € erworben hat, fallt zum Bewertungszeitpunkt 4 eine
Performancegebiihr von 0,0048 € je Anteil an, weil der Tages-NIW im Festschreibungszeitraum um 0,0480 €
Uber den Hurdle-NIW gestiegen ist.

Anleger B
Anleger B investierte zum Bewertungszeitpunkt 1 und verkaufte seine Anteile zum Bewertungszeitpunkt 2.

Auf die Anteile, die Anleger B zu einem NIW von 1,0000 € erworben und die er zum Bewertungszeitpunkt 2
fur 1,0902 € je Anteil verkauft hat, ist eine Performancegebtihr von 0,0098 € je Anteil aufgelaufen, weil der
Tages-NIW an diesem Bewertungszeitpunkt im Festschreibungszeitraum um 0,0980 € Gber den Hurdle-NIW
gestiegen ist. Wenn es zu diesem Bewertungszeitpunkt Nettorlicknahmen gibt, fallt die abgegrenzte Perfor-
mancegebuhr in Bezug auf die Nettoricknahmen an und wird so bald wie mdéglich an den Anlageverwalter
gezahlt.

Anleger C
Anleger C investierte zum Bewertungszeitpunkt 3 und hielt seine Anteile bis zum Bewertungszeitpunkt 4.

Die Anteile, die Anleger C zu einem NIW von 0,9700 € zum Bewertungszeitpunkt 3 erworben hat, sind bis zum
Bewertungszeitpunkt 4 um 0,0800 € auf einen Tages-NIW von 1,0500 € gestiegen. Allerdings fallt fir sie nur
eine Performancegebiihr auf die kumulierte Outperformance iber den Festschreibungszeitraum von 0,0480 €
an und nicht auf die zu diesem Bewertungszeitpunkt tatsachlich erzielte Outperformance von 0,0770 €. Die
gezahlte Performancegebihr betragt 0,0048 € (10 % von 0,0480 €).

Neufestsetzung der High Water Mark und des Hurdle-NIW

Da der Bewertungszeitpunkt 4 das Ende des Festschreibungszeitraums markiert, fallt die kumuliert abge-
grenzte Performancegeblhr nun an und die High Water Mark auf 1,0452 € je Anteil neu festgesetzt. Auch der
Hurdle-NIW wird auf 1,0452 € je Anteil neu festgesetzt. Die zu diesem Zeitpunkt angefallene Performancege-
blhr wird auch dann nicht zurtickerstattet, wenn der NIW der betreffenden Anteilsklasse unter die neu festge-
setzte High Water Mark und/oder den Hurdle-NIW fallt, obwohl im neuen Festschreibungszeitraum keine Per-
formancegebuhr anféllt, bis der neue Hurdle-NIW und die neue High Water Mark Uberschritten werden.

Festschreibungszeitraum 2

Positi- | Bewertungszeitpunkt 5 6 7 8

onen

A. Tages-NIW € 1,0452 €1,2352 €1,3212 € 1,0062
B. Wertentwicklung Tages- € 0,1900 € 0,1000 -€ 0,3000

NIW (d. h. Position A zum
jeweiligen Bewertungszeit-
punkt — Position G zum vor-
herigen Bewertungszeit-
punkt)

Brutto-NIW € 1,0452 €1,2352 €1,3352 €1,0352
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High Water Mark € 1,0452 € 1,0452 € 1,0452 € 1,0452

o

Hurdle NIW € 1,0452 € 1,0952 €0,9952 €0,8952

D. Wertentwicklung Hurdle € 0,0500 -€0,1000 -€0,1000
NIW

(d. h. Position C zum jewei-
ligen Bewertungszeitpunkt
— Position C zum vorheri-
gen Bewertungszeitpunkt)

E. Outperformance € 0,1400 € 0,2000 -€ 0,2000
(d. h. Position B — Position
D, beide zum jeweiligen Be-
wertungszeitpunkt)

F. Kumulierte Outperfor- € 0,1400 € 0,3400 € 0,1400
mance

(d. h. Position E zum jewei-
ligen Bewertungszeitpunkt
+ Position F zum vorheri-
gen Bewertungszeitpunkt)

Performancegebiihr basie- € 0,0140 € 0,0340 € 0,0140
rend auf der relativen Wert-
entwicklung (10 % der ku-
mulierten Outperformance)

Maximale Performancege- € 0,0140 € 0,0290 € 0,0000
bihr

Abgegrenzte Performance- €0,0140 € 0,0290 € 0,0000
gebiihr

G. NIwW € 1,0452 €1,2212 € 1,3062 €1,0352

Bewertungszeitpunkt 5

Zum Bewertungszeitpunkt 5, der unmittelbar auf Bewertungszeitpunkt 4 folgt, betragt der NIW der betreffen-
den Anteilsklasse 1,0452 € und die High Water Mark sowie der Hurdle-NIW wurden auf 1,0452 € je Anteil neu
festgesetzt.

Bewertungszeitpunkt 6

Zum Bewertungszeitpunkt 6 ist der Tages-NIW auf 1,2352 € gestiegen und liegt damit um 0,1900 € Gber dem
NIW zum Bewertungszeitpunkt 5. Der Hurdle-NIW ist seit Bewertungszeitpunkt 5 um 0,05 € auf 1,0952 €
gestiegen. Der Tages-NIW hat den Hurdle-NIW um 0,1400 € Uberstiegen, und es fallt eine Performancegebuhr
von 0,0140 € an (10 % von 0,1400 €). Diese Performancegebuihr wird in der Anteilsklasse abgegrenzt und
ergibt einen NIW von 1,2212 €. Ein Anleger, der zu diesem Zeitpunkt Anteile kauft, zahlt nun 1,2212 € je
Anteil.

Bewertungszeitpunkt 7

Zum Bewertungszeitpunkt 7 ist der Tages-NIW von einem Nettoinventarwert von 1,2212 € um 0,1000 € auf
1,3212 € gestiegen. Der Hurdle-NIW ist um 0,1000 € auf 0,9952 € gefallen und liegt nun unter der High Water
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Mark. Der Tages-NIW hat den Hurdle-NIW zu diesem Bewertungszeitpunkt im Vergleich um 0,2000 € und
Uber den Festschreibungszeitraum um 0,3400 € unterschritten. Da der Hurdle-NIW nun unter der High Water
Mark liegt, wird nun die Berechnung der maximalen Performancegebiihr angewendet. Die Berechnung der
maximalen Performancegebhr stellt sicher, dass die Performancegebuhr nur auf der Mehrrendite des Brutto-
NIW gegenuber der High Water Mark basiert. Die maximale Performancegebuhr ist in diesem Fall der Brutto-
NIW abzuglich der High Water Mark multipliziert mit 10 %. Die abgegrenzte Performancegebiihr fur diesen
Bewertungszeitpunkt betragt 0,0290 € (1,3352 € minus 1,0452 € multipliziert mit 10 %). Diese Performance-
gebuhr wird in der Anteilsklasse abgegrenzt und ergibt einen NIW von 1,3062 €.

Bewertungszeitpunkt 8

Zum Bewertungszeitpunkt 8 ist der Tages-NIW von einem Nettoinventarwert von 1,3062 € um 0,3000 € auf
1,0062 € gefallen. Der Hurdle-NIW ist um 0,1000 € auf 0,8952 € gesunken. Der Tages-NIW hat den Hurdle-
NIW zu diesem Bewertungszeitpunkt um 0,2000 € unterschritten und ber den Festschreibungszeitraum den
Hurdle-NIW um 0,1400 € Uberschritten. Obwohl der Tages-Nettoinventarwert je Anteil und der Brutto-NIW
wahrend des Festschreibungszeitraums tuber dem Hurdle-NIW lagen, liegt der Brutto-NIW unter der High Wa-
ter Mark und wird keine Performancegebiihr bezahlt.

Bedeutung der Beispiele fiir Privatanleger
Wenn wir den Fall von drei verschiedenen Anlegern untersuchen, ergeben sich folgende Auswirkungen:

Anleger D
Anleger D hielt seine Anteile wahrend des gesamten Festschreibungszeitraums.

Der NIW der Anteile von Anleger D betrug zu Beginn des Festschreibungszeitraums 1,0452 € und der Brutto-
NIW lag am Ende des Festschreibungszeitraums bei 1,0352 €. Da der Brutto-NIW unter der High Water Mark
von 1,0452 € liegt, ist keine Performancegebiihr zu zahlen.

Fir diesen Festschreibungszeitraum ist daher keine Performancegebuihr fallig, wie in Bewertungszeitpunkt 8
oben dargestellt. Dementsprechend wird Anleger D keine Performancegebiihr gezahlt haben.

Anleger E
Anleger E investierte zum Bewertungszeitpunkt 6 und verkaufte seine Anteile zum Bewertungszeitpunkt 7.

Anleger E kaufte seine Anteile zum Bewertungszeitpunkt 6 zu 1,2212 € je Anteil und verkaufte sie zum Be-
wertungszeitpunkt 7 zu 1,3062 € je Anteil. Bei ihnen wird die abgegrenzte Performancegebihr von 0,0140 €
je Anteil (wie zum Bewertungszeitpunkt 6) auf 0,0290 € je Anteil reduziert. Wenn es zu diesem Bewertungs-
zeitpunkt Nettoriicknahmen gibt, fallt die abgegrenzte Performancegebihr in Bezug auf die Nettoricknahmen
an und wird so bald wie mdglich an den Anlageverwalter gezahlt.

Anleger F

Anleger F investierte ebenfalls zum Bewertungszeitpunkt 6 und hielt seine Anteile bis zum Bewertungszeit-
punkt 8.

Der NIW der von Anleger F erworbenen Anteile betrug zum Bewertungszeitpunkt 6 1,2212 €, und der Brutto-
NIW lag am Ende des Festschreibungszeitraums bei 1,0352 €. Da der Brutto-NIW unter der High Water Mark
von 1,0452 € liegt, ist keine Performancegebihr zu zahlen.

Fur diesen Festschreibungszeitraum ist daher keine Performancegebuihr fallig, wie in Bewertungszeitpunkt 8
oben dargestellt. Dementsprechend wird Anleger F keine Performancegebiihr gezahlt haben.

Weitere Informationen

Die oben stehenden Beispiele dienen nur zur Veranschaulichung und erlautern die Auswirkungen der Methode
zur Berechnung der Performancegebiihr, die wahrend eines Beispielzeitraums von zwei Jahren basierend auf
der Annahme angewendet wirde, dass die Ricknahme-/Zeichnungsbetrage nicht hoch sind. Umfangreiche
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Zeichnungen oder Ricknahmen kénnen zu Verzerrungen der abgegrenzten Performancegebuhr fihren. Der
Anlageverwalter beschlieRen, bestimmte Techniken anzuwenden, um wesentliche Verzerrungen zu vermei-
den. Die vorstehenden Beispiele sind nicht reprasentativ fiir die tatsdchliche Performance eines Fonds oder
der betreffenden Anteilsklasse.

Anleger sollten beachten, dass die Fonds fur langfristige Anlagen vorgesehen sind.

Zusatzliche Gebuhren und Ausgaben
Anteilinhaber haben folgende zusatzliche Gebihren und Ausgaben, wie unten ausfiihrlich beschrieben, zu
zahlen.

Anteilinhabern von Anteilen der Klasse A, der Klasse AB, der Klasse B, der Klasse E, der Klasse F, der Klasse
GU, der Klasse H, der Klasse HB, der Klasse IU, der Klasse IF, der Klasse R, der Klasse S, der Klasse SA,
der Klasse SB, der Klasse T, der Klasse X, der Klasse Z oder der Klasse SC werden diese zusatzlichen
Gebulhren und Ausgaben zusatzlich zur jeweiligen Managementgebihr berechnet, wie oben unter ,Manage-
mentgeblhren® angegeben.

Zusatzliche Gebuhren und Ausgaben werden Anteilinhabern von Anteilen der Klasse C, der Klasse G, der
Klasse |, der Klasse IB, der Klasse M und der Klasse Q als Teil der Managementgebiihr, wie oben unter
,Managementgebiihr® angegeben, berechnet. Ausgenommen hiervon sind die in Unterabschnitt (j) unten an-
gegebenen Gebihren, die speziell zusatzlich zur giltigen Verwaltungsgebihr erhoben werden. Alle zusatzli-
chen unten genannten Gebihren und Ausgaben (mit Ausnahme der Gebihren in Unterabschnitt (j)), die die
Gesellschaft nicht von den Anteilinhabern von Anteilen der Klasse C, der Klasse G, der Klasse |, der Klasse
IB, der Klasse M und der Klasse Q uber die Managementgebiihr zurliickfordern kann, werden vom Anlagever-
walter getragen.

(a) Servicegebiihr:

Eine Servicegebihr zum Satz von 0,50 % p. a. ist aus dem Vermogen jedes Fonds fir die Anteile der Klasse
A, der Klasse F, der Klasse T und der Klasse X und zum Satz von 0,30 % p. a. fir die Anteile der Klasse H,
der Klasse SA und der Klasse SB der Regionen- und Spezialfonds (mit Ausnahme des Global Fusion Equity
Fund) und fir die Rentenfonds zum Satz von 0,25 % p. a. des durchschnittlichen Gesamtnettovermdgens des
jeweiligen Fonds zu zahlen. Fiir den Global Fusion Equity Fund ist eine Servicegeblihr zum Satz von 0,10 %
p. a. ist aus dem Vermdgen jedes Fonds fur die Anteile der Klasse A, der Klasse F, der Klasse T und der
Klasse X und zum Satz von 0,05 % p. a. fur die Anteile der Klasse H und der Klasse SB zu zahlen.

Diese Gebuhr kumuliert taglich und ist monatlich riickwirkend zahlbar. Die Servicegebuihr ist an die Hauptver-
triebsstellen fur die Bereitstellung der folgenden Serviceleistungen zu entrichten: Beantwortung von Anfragen
bestehender Anleger, Fiihrung der Unterlagen und Konten der Anteilinhaber, Ausgabe und Auslieferung der
periodischen Kontoauszilige an die Anteilinhaber und Unterstlitzung bei der Abwicklung beim Kauf, Umtausch
und der Riicknahme von Anteilen.

Fur alle anderen Anteilsklassen der entsprechenden Fonds fallt keine Servicegeblhr an.

(b) Vertriebsgebiihr

Eine Vertriebsgeblhr ist fir Anteile der Klasse X aus den Vermbgenswerten jedes Fonds zu einem jahrlichen
Satz von 0,60 % p. a. in Bezug auf die Regionen- und Spezialfonds und 0,35 % p. a. in Bezug auf die Ren-
tenfonds des durchschnittlichen Gesamtnettovermdgens des betreffenden Fonds zahlbar.

Eine Vertriebsgeblihr ist auch fir Anteile der Klasse T aus dem Vermdgen jedes Fonds zu einem jahrlichen
Satz von 1,00 % p. a. zahlbar.

Die Vertriebsgebuhr lauft taglich auf und ist monatlich riickwirkend zahlbar. Diese Gebihr ist an die zugelas-
sene Vertriebsstelle als Vergutung fir die Erbringung von Vertriebsdiensten fiir die Fonds bezliglich der An-
teile der Klasse T und der Klasse X zu zahlen. Die Hauptvertriebsstelle kann zusammen mit jeder zugelasse-
nen Vertriebsstelle vereinbaren, welcher Anteil der Vertriebsgebuhr von der zugelassenen Vertriebsstelle fir
Anteile der Klasse T einbehalten werden kann. Die Vertriebsgebihr fur Anteile der Klasse X wird in vollem
Umfang von der zugelassenen Vertriebsstelle einbehalten.
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(c) Allgemeines

Die Managementgesellschaft und/oder eine Hauptvertriebsstelle kdnnen den gesamten Betrag oder einen
Teilbetrag der vorstehend beschriebenen Geblihren oder Verglitungen abzinsen oder diesen mit der Manage-
mentgesellschaft, der Register- und Transferstelle, der zugelassenen Vertriebsstelle oder anderen Vermittlern
oder Anlegern teilen. Zudem kénnen die Managementgesellschaft und/oder eine Hauptvertriebsstelle auf die
vorstehend beschriebenen Geblihren oder Vergltungen ganz oder teilweise verzichten, auf deren Erhalt die
Managementgesellschaft bzw. eine Hauptvertriebsstelle jeweils ein Anrecht hat.

Auflerdem kann der Anlageverwalter den gesamten Betrag oder einen Teilbetrag der vorstehend beschriebe-
nen Gebuhren oder Vergutungen fur die zugelassene Vertriebsstelle oder andere Vermittler oder Anleger dis-
kontieren.

(d) Gebiihren und Aufwendungen der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle hat ein Anrecht auf Vergitung aus dem Vermdgen des jeweiligen Fonds als Gegenleistung
fur erbrachte Dienstleistungen sowie fiir Spesen und Auslagen, die der Verwaltungsrat fiir angemessen und
Ublich erachtet.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermoégen jedes Fonds eine Gebiihr fir Treuhanddienstleistungen, die auf
einen Satz von 0,006 % p. a. auf das Gesamtnettovermdgen des jeweiligen Fonds festgelegt ist (vorbehaltlich
einer Mindestgebiihr von GBP 1.200 (USD 1.800) pro Fonds). Diese Gebihr kumuliert taglich und wird mo-
natlich rickwirkend gezahilt.

Die Verwahrstelle erhalt dartiber hinaus aus dem Vermogen jedes Fonds Verwahrgebihren, die sich aus ver-
mogensbasierten und transaktionsbasierten GeblUhren zusammensetzen. Diese variieren abhangig von dem
Markt, in dem ein bestimmter Fonds investiert. Die Geblihren betragen maximal 0,65 % p. a. des Inventarwerts
des jeweiligen Fonds bzw. GBP 120 (USD 190) pro Transaktion. Beide Gebiihren werden monatlich riickwir-
kend gezahlt.

Die tatsachlich gezahlten Gebihren werden im Halbjahresbericht und im Jahresbericht der Gesellschaft ver-
offentlicht.

(e) Vergitungen und Aufwendungen fiir die Register- und Transferstelle

Die Register- und Transferstelle hat ein Recht auf Vergltung aus dem Vermégen jedes Fonds als Gegenleis-
tung fiir an die Gesellschaft erbrachte Dienstleistungen als Register- und Transferstelle, neben den Spesen
und Auslagen, die der Verwaltungsrat flir angemessen und Ublich erachtet. Die Verglitung der Registerstelle
umfasst Gebuhren auf der Grundlage von Transaktionen und Gebuhren auf der Grundlage von Vermdgens-
werten und Ubersteigt nicht 0,12 % p. a. des Gesamtnettovermdégens des relevanten Fonds. Die tatsachlich
gezahlten Gebuhren werden im Halbjahresbericht und im Jahresbericht der Gesellschaft verdffentlicht.

(f) Verwaltungsgebiihren und -aufwendungen

Die Verwaltungsstelle hat ein Anrecht auf Vergitung aus dem Vermdégen jedes Fonds als Gegenleistung fir
gegeniber der Gesellschaft erbrachte Verwaltungsdienstleistungen, neben den Spesen und Auslagen, die
der Verwaltungsrat flir angemessen und Ublich erachtet. Die Gebuhren des Verwalters beinhalten transakti-
onsbasierte Gebuhren sowie assetbasierte Gebiihren und Ubersteigen nicht 0,18 % p. a. des Gesamtnetto-
vermogens des relevanten Fonds. Die tatsachlich gezahlten Geblihren werden im Halbjahresbericht und im
Jahresbericht der Gesellschaft veroffentlicht.

(g) Gebiihr an die Mitglieder des Verwaltungsrats

Diejenigen Verwaltungsratsmitglieder, die keine Angestellten der Janus Henderson Group und ihrer verbun-
denen Unternehmen sind, kénnen jeder eine Vergltung aus dem Vermoégen jedes Fonds erhalten, die von
den Anteilinhabern bewilligt oder genehmigt wird. Die tatsachlich gezahlten Gebihren werden im Halbjahres-
bericht und im Jahresbericht der Gesellschaft verdffentlicht.

(h) Zuweisung von Gebiihren und Aufwendungen

Jeder Anteilsklasse eines jeden Fonds werden samtliche Kosten und Ausgaben in Rechnung gestellt, die
diesem zuzuordnen sind. Diese Kosten kdnnen Uber einen Zeitraum abgeschrieben werden, den der Verwal-
tungsrat bestimmt, der jedoch nicht langer als finf Jahre sein darf. Kosten und Ausgaben, die keiner
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bestimmten Klasse und keinem bestimmten Fonds zugeordnet werden kénnen, werden anteilmalig zu deren
jeweiligem Nettoinventarwert allen Klassen aller Anteile zugeteilt.

Im Fall von abgeschriebenen Kosten, die anteilmafig zugeteilt werden, behélt sich der Verwaltungsrat das
Recht vor, diese Zuteilung im Laufe des Abschreibungszeitraums erneut zu berechnen, wenn er der Ansicht
ist, dass dies angesichts der Veranderung des jeweiligen Nettoinventarwerts der Fonds recht und billig ist.

(i) Sonstige Aufwendungen

Die Gesellschaft zahlt zudem im Rahmen der geltenden Verordnungen alle sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen, wozu insbesondere folgende gehdéren: Steuern, Ausgaben fir Rechts- und Prifungsdienstleistungen,
den Druck von Berichten fir die Anteilinhaber und von Prospekten, alle angemessenen Spesen der Verwal-
tungsratsmitglieder, Registrierungsgebihren und andere Ausgaben fur Aufsichtsbehdrden sowie fir lokale,
aufsichtsrechtliche und Steuervertreter, die in verschiedenen Landern ernannt werden, Versicherungen, Zin-
sen, Brokergebuhren und -kosten. Die Gesellschaft zahlt auRerdem Geblhren und andere Abgaben in Ver-
bindung mit der Bereitstellung und Nutzung von Benchmarks, Kosten fiir Ausschiittungs- und Riicknahme-
zahlungen und die Kosten fiir die Veroffentlichung des Nettoinventarwerts oder anderer Informationen des
Fonds, die einschlief3lich aber nicht begrenzt aufgrund aufsichtsrechtlicher Anforderungen veroffentlicht wer-
den missen.

(j) Gebiihren in Verbindung mit der Anlage in Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Wenn ein Fonds alle oder im Wesentlichen alle seine Vermogenswerte in Organismen fur gemeinsame Anla-
gen investieren kann, kdnnen zusatzliche Kosten durch die Investition in die zugrunde liegenden Fonds (,TER
der zugrunde liegenden Fonds®) entstehen, durch die sich die TER und/oder die laufenden Kosten des Fonds
erhdhen kénnen. Dementsprechend enthalten die TER und/oder die laufenden Kosten des Fonds einen syn-
thetischen Bestandteil, der die TER dieser zugrunde liegenden Fonds widerspiegelt, und fir alle Anteilsklas-
sen des Fonds fallen solche zusatzlichen Kosten an. Die tatsachlich gezahlten Gebiihren werden im Halbjah-
resbericht und im Jahresbericht der Gesellschaft verdffentlicht.

Wenn ein Fonds Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen erwirbt, die direkt oder indirekt vom
selben Anlageverwalter oder von derselben Managementgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft ver-
waltet werden, mit der der Anlageverwalter oder die Managementgesellschaft durch gemeinsame Geschafts-
fuhrung oder Kontrolle oder durch eine substantielle direkte oder indirekte Beteiligung (d. h. mehr als 10 %
des Kapitals oder der Stimmrechte) verbunden ist, kdnnen der Gesellschaft keine Zeichnungs-, Riicknahme-
und/oder Managementgebuhren auf ihre Anlagen in diese anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen
berechnet werden.

Janus Henderson

INVESTORS

163



Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

Besteuerung

Das Folgende basiert auf der Beratung, die die Gesellschaft in Bezug auf bestimmte Gesetze und Rechtsan-
wendung erhalten hat, die zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Prospekts im GroBherzogtum Luxemburg, in
der Volksrepublik China, in den USA und in Frankreich in Kraft sind.

Die nachstehenden Informationen sollen lediglich der allgemeinen Orientierung dienen. Fir bestimmte Kate-
gorien von Anteilinhabern kénnen spezielle Regelungen Anwendung finden. Diese Zusammenfassung gilt
nicht fiir solche Anteilinhaber. Potenziellen Anlegern wird nachdriicklich geraten, sich von ihren eigenen Fach-
beratern hinsichtlich moglicher Folgen in Bezug auf Steuern, Devisenkontrollen oder andere Konsequenzen
des Erwerbs, des Haltens, des Verkaufs oder der Riicknahme von Anteilen gemaR den Gesetzen der Ge-
richtsbarkeiten, denen sie unterliegen, beraten zu lassen.

Luxemburg

Die Gesellschaft

Gemal Luxemburger Steuerrecht gibt es keine Luxemburger Einkommen-, Quellen- oder Kapitalgewinnsteu-
ern, die von der Gesellschaft zu zahlen waren. Die Gesellschaft unterliegt jedoch einer vierteljahrlich berech-
neten und zahlbaren Jahressteuer auf den gesamten Nettoinventarwert jedes Fonds am Ende eines jeden
Quartals, die 0,01 % p. a. auf die Anteile der Klasse E, der Klasse G, der Klasse GU, der Klasse |, der
Klasse IB, der Klasse IU, der Klasse IF, der Klasse B, der Klasse C, der Klasse M, der Klasse Z und der Klasse
SC sowie 0,05 % p. a. auf die Anteile aller anderen Klassen betragt. Auf den Teil der Vermégenswerte der
Gesellschaft, die in anderen Luxemburger Organismen fiir gemeinsame Anlagen angelegt sind, ist keine der-
artige Steuer fallig. Die Begunstigung durch eine Steuer von 0,01 % ist auf die Anteile der Klasse E, der
Klasse G, der Klasse GU, der Klasse |, der Klasse IB, der Klasse 1U, der Klasse IF, der Klasse B, der Klasse C,
der Klasse M, der Klasse Z und der Klasse SC anwendbar auf der Grundlage der Luxemburger rechtlichen,
regulatorischen und steuerlichen Vorschriften, wie sie der Gesellschaft bekannt sind zum Datum dieses Pros-
pekts und zur Zeit der Zulassung nachfolgender Anleger. Diese Einschatzung hangt jedoch — sowonhl flr die
Vergangenheit als auch die Zukunft — davon ab, wie der Status eines institutionellen Anlegers, wie von Zeit zu
Zeit vorkommt, von den zustandigen Behorden beurteilt wird. Jegliche Neueinstufung des Status eines Anle-
gers durch eine Behdrde kann eine Steuer in Héhe von 0,05 % flir die gesamte Klasse E, die Klasse G, die
Klasse GU, die Klasse |, die Klasse IB, die Klasse U, die Klasse IF, die Klasse B, die Klasse C, die Klasse M,
die Klasse Z und die Klasse SC nach sich ziehen.

Kapitalgewinne, Dividenden und Zinsen auf Wertpapiere, die in anderen Landern ausgegeben werden, kén-
nen unter Umstanden Quellen- oder Kapitalgewinnsteuern unterliegen, die von diesen Landern erhoben wer-
den.

Anteilinhaber

Nach der derzeitigen Gesetzeslage in Luxemburg unterliegen die Anteilinhaber keiner Kapitalertrag-, Einkom-
men-, Erbschafts- oder anderweitigen Steuern in Luxemburg (auf3er fur Anteilinhaber, die in Luxemburg ihren
steuerlichen Wohnsitz haben, dort ansassig oder permanent niedergelassen sind).

Automatischer Informationsaustausch

OECD Common Reporting Standard

Der Gemeinsame Meldestandard (,CRS", Common Reporting Standard) ist eine Komponente eines weltwei-
ten Standards fur den automatischen Austausch von Informationen tber Finanzkonten, der von der OECD
entwickelt wurde, um die Einhaltung internationaler Steuervorschriften zu verbessern. Der CRS sieht einen
jahrlichen automatischen Austausch der von Finanzinstituten gemeldeten Informationen tber Finanzkonten
zwischen den Steuerbehdrden vor. Gemafd der EU-Richtlinie 2014/107/EU setzte das luxemburgische Gesetz
vom 18. Dezember 2015 iber den automatischen Austausch von Informationen zu Finanzkonten in Steuersa-
chen den CRS mit Wirkung zum 1. Januar 2016 in luxemburgisches Recht um. Dieses Gesetz verpflichtet die
Gesellschaft dazu, Bankkontoinformationen beziiglich bestimmter Anteilinhaber zu erfassen und an die Lu-
xemburger Steuerbehdrden weiterzugeben. Diese Informationen umfassen den steuerlichen Wohnsitz, erhal-
tene Zahlungen und Kontosalden des Anteilinhabers. Die Luxemburger Steuerbehdrden kénnen diese Infor-
mationen dann an die Steuerbehdérden der Lander weiterleiten, in denen die Anteilinhaber steuerlich ansassig
sind.
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Wenn dies von der Gesellschaft oder deren Vertretern verlangt wird, missen Anteilinhaber Informationen an
die Gesellschaft oder ihren Vertreter Ubermitteln, um der Gesellschaft die Einhaltung ihrer Pflichten im Rah-
men dieser Gesetzgebung zu ermdglichen. Wenn ein Anteilinhaber nicht die erforderlichen Informationen
Ubermittelt, ist die Gesellschaft verpflichtet, den Anteilinhaber den Luxemburger Steuerbehdrden zu melden.

Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA®)

Durch die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act (allgemein bekannt als ,FATCA®) im Rah-
men des Hiring Incentives to Restore Employment Act von (,HIRE Act®) wird allgemein eine neue Meldepflicht
und moglicherweise eine Quellensteuer in Hohe von 30 % eingefiihrt, die sich auf bestimmte Ertradge aus US-
Quellen (einschlieRlich Dividenden und Zinsen) und Bruttoerlése aus dem Verkauf oder der anderweitigen
Veraulerung von Anlagevermogen bezieht, das Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen generieren kann.
Luxemburg hat ein zwischenstaatliches Abkommen vom Typ ,Model 1* (das ,IGA*) mit den USA geschlossen.
Die Gesellschaft ist verpflichtet, den Bestimmungen von FATCA im Rahmen der luxemburgischen Gesetzge-
bung zur Umsetzung des IGA (die ,luxemburgische IGA-Gesetzgebung“) nachzukommen.

In Luxemburg ansassige Finanzinstitute, die die Auflagen der luxemburgischen IGA-Gesetzgebung erfiillen,
werden als mit den FATCA-Bedingungen konform behandelt und unterliegen daher keiner Quellensteuer im
Rahmen des FATCA (,FATCA-Quellensteuer®). Die Gesellschaft wird als in Luxemburg ansassiges Finan-
zinstitut betrachtet, das die Auflagen der luxemburgischen IGA-Gesetzgebung erfiillt, und sollte daher keiner
FATCA-Quellensteuer unterliegen.

Gemal der luxemburgischen IGA-Gesetzgebung ist die Gesellschaft verpflichtet, an die luxemburgische Steu-
erbehdrde bestimmte Anlagen von und Zahlungen an (a) bestimmte US-Anleger, (b) bestimmte Anleger in
Form auslandischer Kdrperschaften unter US-amerikanischer Kontrolle und (c) Anleger, bei denen es sich um
nicht US-amerikanische Finanzinstitute handelt, die nicht den Bestimmungen der luxemburgischen IGA-Ge-
setzgebung entsprechen, zu melden.

Volksrepublik China

Die Gesellschaft

Im Allgemeinen (vorbehaltlich der nachstehenden Erdrterungen) unterliegt ein nicht in der VRC steueransas-
siges Unternehmen der chinesischen Kérperschaftsteuer auf Dividenden, Kapitalertrage, Zinsen und sonstige
Ertrége, die aus Quellen in der VRC erzielt wurden. Die Steuer wird an der Quelle einbehalten. Eine generelle
Quellensteuer in Hohe von 10 % wird auf alle Ertrage eines nicht in der VRC steueransassigen Unternehmens
erhoben, die aus Quellen in der VRC erzielt wurden, wenn (i) das Unternehmen keine Betriebsstatte oder
Geschéftsraume in der VRC hat, oder (ii) das Unternehmen eine Betriebsstatte oder Geschaftsrdume in der
VRC hat, die Ertradge aus Quellen in der VRC jedoch nicht in Verbindung mit der Betriebsstatte bzw. den
Geschéftsrdumen stehen, es sei denn, dass aufgrund eines bestehenden anwendbaren Einkommensteuer-
abkommens ein Vorzugsquellensteuersatz angewandt wird.

Gemal dem Korperschaftsteuergesetz und den darin enthaltenen detaillierten Umsetzungsvorschriften, die
am 1. Januar 2008 in Kraft getreten sind, gilt ein auslandisches Unternehmen als in der VRC steueransassig,
wenn sich der Verwaltungssitz in der VRC befindet oder als dort befindlich angesehen wird und daher der
Koérperschaftsteuer in Hohe von 25 % des weltweiten Gewinns unterliegt.

Die Gesellschaft wird alle Anstrengungen unternehmen, um zu verhindern, dass die Fonds in der VRC steu-
eransassig werden oder zu Zwecken der Besteuerung wie ein nicht in der VRC steueransassiges Unterneh-
men mit einer Betriebsstatte oder Geschaftsraumen in der VRC behandelt werden. Ungeachtet dessen kann
jedoch nicht garantiert werden, dass die Fonds nicht als in der VRC steueransassig oder in anderer Weise in
der VRC steuerlich anwesend gelten und daher der chinesischen Steuer auf der Basis einer Bemessung der
weltweiten Ertrage unterliegen, was zusatzliche Steuerverbindlichkeiten in der VRC zur Folge hatte. Dies
konnte die Interessen der Anleger beeintrachtigen.

Fir die von den Fonds durch die Stock Connect-Programme gehandelten chinesischen A-Aktien gilt, dass alle
durch die Ubertragung dieser chinesischen A-Aktien erzielten Kapitalertrage voriibergehend von der chinesi-
schen Korperschaftsteuer ausgenommen sind. Dartber hinaus werden alle Kapitalertrage, die sich aus der
Ubertragung solcher chinesischen A-Shares (iber das Stock Connect-Programm durch die Fonds ergeben,
wahrend des Zeitraums der Mehrwertsteuerreform, die fur den Finanzdienstleistungssektor am 1. Mai 2016
begonnen hat und derzeit lauft, voriibergehend von der Mehrwertsteuer in der VRC (,MwSt. der VRC*) befreit.
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An die Fonds gezahlte Dividenden auf chinesische A-Aktien unterliegen einer Quellensteuer von 10 %. Falls
die Fonds aufgrund eines Steuerabkommens ein Recht auf niedrigere Steuersatze auf Kapitalertrdge und
Dividenden haben, kénnen diese bei dem fir sie zustandigen Finanzamt einen Antrag auf Steuererstattung
stellen. Es ist moglich, dass alle neuen Steuergesetze und -verordnungen und neue Auslegungen riickwirkend
angewendet werden. Dividenden auf China A-Aktien unterliegen nicht der MwSt. der VRC.

In Bezug auf die durch die Fonds im Rahmen des Bond Connect-Programms gehandelten chinesischen Ons-
hore-Anleihen wiirden Kapitalertrége, die sich aus der Ubertragung solcher chinesischer Onshore-Anleihen
ergeben, in der Regel nicht als in der VRC angefallene Ertradge gelten und daher nicht der chinesischen Kor-
perschaftsteuer unterliegen. Dariiber hinaus unterliegen Ertrédge der Fonds, die sich aus der Ubertragung sol-
cher chinesischer Onshore-Anleihen Uber das Bond Connect-Programm ergeben, wahrend des Zeitraums der
Mehrwertsteuerreform, die fir den Finanzdienstleistungssektor am 1. Mai 2016 begonnen hat und derzeit l1auft,
theoretisch der Mehrwertsteuer (,MwSt.“) in der VRC in H6he von 6 %. Die Kapitalertrdge kénnten im Hinblick
auf die Mehrwertsteuer in der VRC auf jahrlicher Basis durch die Differenzierungsverlust ausgeglichen wer-
den. Daruber hinaus gelten lokale Zuschlage in Héhe von 6-12 % der MwSt. (wobei die geltenden Zuschlagss-
atze je nach Standort variieren). Ungeachtet der theoretischen Anwendung der Mehrwertsteuer und der Zu-
schlage ist die praktische Durchsetzung der Einziehung dieser Steuern von den chinesischen Steuerbehdrden
bisher nicht aktiv umgesetzt worden. Zinsen, die von den Fonds aus Anlagen in chinesischen Onshore-Anlei-
hen erwirtschaftet werden, waren mit Wirkung vom 7. November 2018 bis zum 6. November 2021 voriiberge-
hend von der chinesischen Korperschaftssteuer und der Mehrwertsteuer befreit. Zinsen aus Staatsanleihen
und Anleihen von Kommunalregierungen sind wahrend des Zeitraums der Mehrwertsteuerreform von der
MwsSt. in der VRC befreit.

Frankreich

Plan d’Epargne en Actions

Fir in Frankreich steuerpflichtige Privatanleger wird der Euroland Fund in einer Weise verwaltet, die gewahr-
leistet, dass er geman Artikel L. 221-31, 1-2° des franzésischen Wahrungs- und Finanzgesetzes fiir den fran-
z6sischen Plan d’Epargne en Actions (,PEA®) zugelassen ist.

Bitte beachten Sie, dass sich die PEA-Zulassigkeit auf die zum Datum dieses Prospekts in Frankreich gelten-
den Gesetze stutzt, wie sie von den zustandigen Steuerbehdrden angewendet und ausgelegt werden. Alle
diese Gesetze oder deren Auslegung kénnen Anderungen unterliegen, die mdglicherweise rickwirkend gel-
ten.

Die betroffenen franzdsischen Anteilinhaber sollten darauf hingewiesen werden, dass die PEA-Zulassigkeit
der Fonds infolge von Anderungen der Gesetze oder deren Auslegung oder von Anderungen, die sich auf ihr
Anlageuniversum auswirken, verfallen kann. In diesem Fall werden die Anteilinhaber rechtzeitig durch Verof-
fentlichung einer Bekanntmachung auf der Website der Gesellschaft und/oder auf andere geeignete Weise
informiert. Die Anleger sollten sich diesbeziiglich von einem professionellen Steuerberater beraten lassen.
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Weitere Informationen

1. Struktur der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde am 30. Mai 1985 als eine société anonyme gemaf den Gesetzen des Gro3herzog-
tums Luxemburg gegriindet und ist als eine SICAV anerkannt. Sie dnderte ihren Namen von Henderson Ma-
naged Investment Company in Henderson Horizon Fund durch einen Beschluss der Anteilinhaber bei einer
aulderordentlichen Hauptversammlung der Anteilinhaber am 16. Juni 1989, der am 1. Juli 1989 in Kraft trat.
Wahrend derselben Versammlung wurde die Satzung der Gesellschaft erganzt, und zwar in der Hauptsache,
um dem Gesetz vom 30. Marz 1988 Uber Organismen flir gemeinsame Anlagen zu entsprechen. Sie anderte
ihren Namen von Henderson Horizon Fund in Janus Henderson Horizon Fund durch einen Beschluss der
Anteilinhaber bei einer au3erordentlichen Hauptversammlung der Anteilinhaber am 8. Dezember 2017, der
am 15. Dezember 2017 in Kraft trat. Auflderordentliche Hauptversammlungen der Anteilinhaber, die am
12. Februar 1987, am 3. September 1997, am 11. Oktober 2001, am 12. Januar 2004, am 29. Marz 2005, am
28. September 2007, am 30. Januar 2012 und am 8. Dezember 2017 abgehalten wurden, beschlossen wei-
tere Erganzungen der Satzung.

Die Satzung wurde zum ersten Mal im Mémorial am 20. Juni 1985 veroffentlicht. Erganzungen zur Satzung
wurden im Mémorial vom 2. September 1989, 16. Oktober 1997, 23. November 2001, 10. Februar 2004,
15. April 2005, 31. Oktober 2007 und 2. Marz 2012 veréffentlicht. Die Erganzungen der Satzung nach den
aufderordentlichen Hauptversammlungen der Anteilinhaber am 8. Dezember 2017 wurden am 18. Dezember
2017 im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (,RESA®) veroffentlicht. Die konsolidierte Fassung
der Satzung wurde beim Unternehmensregister Luxemburg hinterlegt, wo sie zur Einsichtnahme aufliegt und
von wo Ausfertigungen bezogen werden kénnen.

Die Gesellschaft ist beim Unternehmensregister Luxemburg unter der Nummer B-22847 registriert.

2. Geschaftsberichte

Geprtifte Jahresberichte flr die Anteilinhaber in Bezug auf das vorhergehende Geschaftsjahr der Gesellschaft
sind jahrlich am Sitz der Gesellschaft und im Biiro der Managementgesellschaft in Luxemburg erhaltlich und
werden den Anteilinhabern innerhalb von vier Monaten ab dem 30. Juni verfligbar gemacht. Zusatzlich werden
ungeprifte Halbjahresberichte in der registrierten Geschaftsstelle der Gesellschaft und im Bliro der Manage-
mentgesellschaft in Luxemburg ausgegeben und ebenfalls den Anteilinhabern innerhalb von zwei Monaten ab
dem 31. Dezember zur Verfligung gestellt. Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet am 30. Juni. Die gepruf-
ten Berichte und die Halbjahresberichte enthalten Informationen Uber jeden Fonds und, in konsolidierter Form
und ausgedrickt in USD, Informationen Uber die Gesellschaft als Ganzes.

3. Kapital
Das Anteilkapital der Gesellschaft wird durch voll eingezahlte Anteile ohne Nennwert reprasentiert und ent-
spricht zu jedem Zeitpunkt der Gesamtheit der Nettovermdgensgegenstande der Fonds.

Das Mindestkapital der Gesellschaft, ausgedruckt in USD, entspricht dem Gegenwert von € 1.250.000.

4. Hauptversammlungen und Mitteilungen an die Anteilinhaber

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber findet innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende eines
Geschéftsjahres der Gesellschaft am eingetragenen Sitz der Gesellschaft statt. Einladungen zu allen Haupt-
versammlungen werden den Inhabern von Anteilen gemafl dem Gesetz vom 10. August 1915 (in der jeweils
glltigen Fassung) des GroRRherzogtums Luxemburg (das ,, Gesetz von 1915%) mindestens acht Tage vor der
Versammlung an ihre im Register der Anteilinhaber vermerkten Anschriften zugesandt. Diese Mitteilungen
enthalten die Tagesordnung, den Zeitpunkt und Ort der Versammlung sowie die Bedingungen der Zulassung
zu dieser Versammlung und nennen die Bedingungen des Rechts von Luxemburg hinsichtlich der Beschluss-
fahigkeit der Versammlung und Stimmenmehrheitserfordernisse. Die Teilnahme-, Quorums- und Mehrheits-
regelungen fir alle Hauptversammlungen sind im Gesetz von 1915 und in der Satzung festgeschrieben. Ist
eine Hauptversammlung, fir die laut Gesetz ein bestimmtes Prasenzquorum erforderlich ist, nicht beschluss-
fahig, so wird eine zweite Hauptversammlung mittels solcher Benachrichtigungen im RESA und in nationalen
Zeitungen einberufen, wie in den Rechtsordnungen, in denen die Gesellschaft zugelassen ist, erforderlich
sind. BeschlUsse von Versammlungen von Anteilinhabern gelten fur die Gesellschaft als Ganzes und fur samt-
liche Anteilinhaber, unter der Voraussetzung, dass eine Erganzung, die die Rechte der Inhaber der Anteile
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eines Fonds oder einer Klasse oder einer Unterklasse gegeniiber denen eines anderen Fonds oder einer
Klasse oder einer Unterklasse beeintrachtigt, den Anforderungen beziglich der Beschlussfahigkeit und Stim-
menmehrheitserfordernisse geniigt, wie sie in der Satzung in Bezug auf diese Fonds, Klassen oder Unterklas-
sen aufgeflhrt sind. Jeder Anteil berechtigt ungeachtet des Nettoinventarwerts je Anteil zu einer Stimme.

5. Liquidation der Gesellschaft

Im Falle der Auflésung der Gesellschaft wird die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren durchge-
fuhrt. Diese Liquidatoren werden ernannt und ihre Befugnisse und Verglitung werden von der Versammlung
der Anteilinhaber festgelegt, die diese Auflésung veranlasst. Der Nettoerlds der Liquidation, der auf den ein-
zelnen Fonds entfallt, wird vom Liquidator oder von den Liquidatoren an die Anteilinhaber des betreffenden
Fonds im Verhaltnis zu den von ihnen gehaltenen Anteilen an diesem Fonds verteilt.

Sollte das Kapital der Gesellschaft auf weniger als zwei Drittel des nach Luxemburger Recht erforderlichen
Mindestkapitals (d. h. der Gegenwert von € 1.250.000 in USD) sinken, muss der Verwaltungsrat die Frage der
Auflésung der Gesellschaft einer Versammlung unterbreiten, fiir die keine beschlussfahige Mindestanzahl vor-
geschrieben ist und die die Auflésung durch einfache Mehrheit der bei dieser Versammlung vertretenen An-
teile beschlieRen kann.

Sollte das Kapital der Gesellschaft auf weniger als ein Viertel des oben angefuhrten Mindestkapitals sinken,
muss der Verwaltungsrat die Frage der Auflésung der Gesellschaft einer Hauptversammlung unterbreiten, fir
die keine beschlussfahige Mindestanzahl vorgeschrieben ist. Die Auflosung der Gesellschaft kann von den
Anteilinhabern beschlossen werden, die ein Viertel der Anteile halten, die bei der Versammlung vertreten sind.

Falls die Gesellschaft freiwillig aufgelost werden soll, erfolgt ihre Liquidation gemaf den Vorschriften des Ge-
setzes, in denen die Schritte dargelegt sind, die erforderlich sind, damit Anteilinhaber die Moglichkeit haben,
an den Liquidationserldse teilzuhaben. Die Liquidation der Gesellschaft muss innerhalb von neun Monaten ab
dem Zeitpunkt der Entscheidung der Anteilinhaber, die Gesellschaft unter den oben genannten Bedingungen
zu liquidieren, abgeschlossen sein, es sei denn, die CSSF gestattet eine Abweichung hiervon. Die Liquida-
tionserlése, die von den Anteilinhabern bei Beendigung der Liquidation nicht eingefordert worden sind, werden
bei der Caisse de Consignation in Luxemburg treuhanderisch hinterlegt. Betrage, die nicht innerhalb der vor-
geschriebenen Frist (derzeit 30 Jahre) aus der treuhanderischen Hinterlegung beansprucht werden, verfallen
gemal den Vorschriften des Luxemburger Rechts.

6. Auflosung, Zusammenschluss und Aufteilung von Fonds und Anteilsklassen
Sollte der Nettoinventarwert eines Fonds unter USD 25 Mio. fallen bzw. der Verwaltungsrat dies flir ange-
bracht erachten, weil es im Interesse der Anteilinhaber ist bzw. Veranderungen der politischen oder wirtschaft-
lichen Situation in Bezug auf den betreffenden Fonds dies rechtfertigen, kann der Verwaltungsrat den Fonds
auflésen, indem er alle (jedoch nicht einige) Anteile an dem Fonds am nachsten Handelstag zurticknimmt.
Nach Ablauf der Benachrichtigungsfrist bzw. nach Mitteilung an die Anteilinhaber des jeweiligen Fonds drei-
Rig Tage im Voraus kann der Fonds in zwei oder mehr Fonds aufgeteilt werden. Wenn eine solche Aufteilung
unter die Definition einer Zusammenlegung gemal dem Gesetz fallt, gelten die entsprechenden Bestimmun-
gen in Bezug auf Fondszusammenlegungen.

Die Auflésung eines Fonds durch eine zwangsweise Ricknahme aller Anteile bzw. die Aufteilung eines Fonds
in zwei oder mehr Fonds, die nicht unter die Definition einer Zusammenlegung gemaf dem Gesetz fallt, aus
anderen Griinden als den im vorhergehenden Paragraph beschriebenen, kann nur nach vorheriger Zustim-
mung zu einer solchen Aufldsung bzw. einer solchen Aufteilung von Seiten der Anteilinhaber an dem jeweili-
gen Fonds in einer ordnungsgemaf einberufenen Versammlung bzw. Versammlungen erfolgen, wobei eine
solche Versammlung ohne Anwesenheit der beschlussfahigen Mehrheit mit Giltigkeit veranstaltet werden
kann und eine Entscheidung durch die einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen getroffen werden kann.

Eine solcherart vom Verwaltungsrat beschlossene oder von den Anteilinhabern an dem jeweiligen Fonds ge-
nehmigte Aufteilung ist fir die Anteilinhaber an dem jeweiligen Fonds gemaf den Bestimmungen der Satzung
und den Anforderungen der Luxemburger Gesetze nach dreiRig Tagen nach erfolgter vorheriger Benachrich-
tigung verbindlich.
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Die Liquidation eines Fonds muss innerhalb von neun Monaten ab dem Zeitpunkt der Entscheidung entweder
des Verwaltungsrates oder der Anteilinhaber, den Fonds unter den oben genannten Bedingungen zu liquidie-
ren, abgeschlossen sein, es sei denn, die CSSF gestattet eine Abweichung hiervon. Die Liquidationserlose,
die von den Anteilinhabern bei Beendigung der Liquidation eines Fonds nicht eingefordert worden sind, wer-
den bei der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt und verfallen, sofern sie nicht innerhalb der vor-
geschriebenen Frist (derzeit 30 Jahre) gemal’ den Vorschriften des Luxemburger Rechts eingefordert werden.

Der Riicknahmepreis fiir Anteile eines Fonds, der gemal den oben beschriebenen Bestimmungen geschlos-
sen wird, reflektiert vom Datum der Benachrichtigung bzw. gegebenenfalls Zustimmung an die zu erwartenden
Realisierungs- und Auflésungskosten einer solchen Aufldsung, und keine Ricknahmegebihr kann im Falle
einer derartigen Ricknahme erhoben werden.

Der Verwaltungsrat ist befugt, gemall den Bestimmungen des Gesetzes einen Fonds mit einem anderen
Fonds der Gesellschaft, mit einem anderen OGAW (unabhéngig davon, ob der OGAW in Luxemburg oder in
einem anderen Mitgliedstaat errichtet wurde und ob er als Gesellschaft oder als Fonds vertraglicher Art ein-
getragen ist) oder mit einem Fonds eines anderen OGAW zu verschmelzen. Die Gesellschaft wird eine Mittei-
lung an die Anteilinhaber der betroffenen Fonds in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der CSSF-Vor-
schrift 10-5 senden. Jeder Anteilinhaber eines betroffenen Fonds kann die Ricknahme oder Umwandlung
seiner eigenen Anteile kostenfrei (mit Ausnahme der VerauRRerungskosten) innerhalb eines Zeitraumes von
mindestens 30 Tagen vor dem Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung beantragen, wobei gilt, dass das
Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung innerhalb von funf Arbeitstagen nach Ablauf dieser Frist erfolgt.

Eine Zusammenlegung, die zur Folge hat, dass die Gesellschaft aufhért zu existieren, muss von den Anteilin-
habern der Gesellschaft im Beisein eines Notars beschlossen werden. Es ist kein Prasenzquorum erforderlich,
und der Beschluss kann durch eine einfache Mehrheit der anwesenden bzw. vertretenen und abstimmenden
Anteilinhaber gefasst werden.

Die Handelsgebiihr wird Anteilinhabern nicht berechnet, die eine Riicknahme ihrer Anteile in dem/den betref-
fenden Fonds beantragen (zur Klarstellung sei hier erwahnt, dass diese auch nicht auf die Ricknahme selbst
berechnet werden), nachdem sie die Benachrichtigung tber eine der in diesem Abschnitt aufgefiihrten gesell-
schaftlichen MaRnahmen erhalten haben, jedoch vor dem oder zu dem Zeitpunkt, zu dem die gesellschaftliche
Mafnahme tatsachlich erfolgt.

Bei Auflésung eines Fonds werden alle nicht abgeschriebenen Kosten dieses Fonds von diesem Fonds ge-
tragen, sofern der Verwaltungsrat nicht feststellt, dass dies unter den gegebenen Umstanden nicht angemes-
sen ist. Im letzteren Fall fallen diese Kosten allen verbleibenden Fonds an, die fiur solche Kosten haftbar sind
(ein verbleibender Fonds ist fur solche Kosten haftbar, wenn ihm auch ein Teil der im Zusammenhang mit
derselben Angelegenheit stehenden Kosten entsteht), wobei diese Kosten anteilig auf der Grundlage des Net-
toinventarwerts jedes dieser Fonds auf diese Fonds verteilt werden. Falls keine derartigen verbleibenden
Fonds existieren, werden solche Kosten von der Managementgesellschaft getragen.

Der Verwaltungsrat kann beschlielen, innerhalb jedes Fonds zwei oder mehr Anteilsklassen einzurichten,
deren Vermogenswerte gemeinsam im Einklang mit den jeweiligen Anlagerichtlinien des betreffenden Fonds
investiert werden, bei denen jedoch fir jede Anteilsklasse bestimmte Verkaufs- und Riicknahmegebiihrstruk-
turen, Hedging-Richtlinien oder sonstige spezielle Eigenschaften zur Anwendung kommen. Der Verwaltungs-
rat kann zudem jederzeit beschlief3en, eine bestimmte Anteilsklasse zu schliel3en oder, vorbehaltlich der Wah-
rung einer Ankindigungsfrist von mindestens 30 Tagen flr die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklasse, eine
Anteilsklasse mit einer anderen Anteilsklasse desselben Fonds zusammenzulegen.

7. Interessen von Verwaltungsratsmitgliedern und andere Interessen

Wenn ein Verwaltungsratsmitglied eine direkte oder indirekte finanzielle Beteiligung an einer Transaktion hat
oder haben kann, die der Zustimmung durch den Verwaltungsrat bedarf, ist die Offenlegung dieses Verwal-
tungsratsmitglieds vom Verwaltungsrat vor der Beschlussfassung zu protokollieren und in einem Sonderbe-
richt der nachsten Versammlung der Anteilinhaber zu melden.

Dies gilt jedoch nicht, wenn die betreffende Transaktion unter die normale Geschéftstatigkeit der Gesellschaft
fallt und zu marktiblichen Bedingungen wie unter unabhangigen Dritten abgeschlossen wird.
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Transaktionen zwischen der Gesellschaft und einer anderen Partei werden nicht allein dadurch beeintrachtigt
oder ungliltig, dass ein Verwaltungsratsmitglied Direktor, Manager, Verbundpartner, Gesellschafter, Aktionar,
leitender Angestellter oder Betriebsangehdriger dieser anderen Partei ist. Eine Person, die wie oben beschrie-
ben mit einer Partei verbunden ist, mit der die Gesellschaft in Vertragsbeziehung treten will oder auf andere
Weise Geschaftsbeziehungen aufnehmen maéchte, darf nicht aufgrund einer solchen Zugehorigkeit daran ge-
hindert werden, solche Durchfiihrungen in Betracht zu ziehen und hinsichtlich der Durchfiihrung der Angele-
genheiten in Bezug auf einen solchen Vertrag oder anderer Geschéaftsangelegenheiten ihre Stimme abzuge-
ben oder entsprechende Handlungen vorzunehmen.

Diese Bestimmungen gelten mit den erforderlichen Anderungen fiir die Personen, an die der Verwaltungsrat
die tagliche Geschéftsfiihrung der Gesellschaft delegiert hat, es sei denn, der Verwaltungsrat hat die tagliche
Geschaftsfuhrung der Gesellschaft an eine einzige Person delegiert. In diesem Fall wird die Entscheidung an
den Verwaltungsrat zurlickgestellt.

Die Gesellschaft kann ein Verwaltungsratsmitglied, einen leitenden Angestellten sowie dessen Erben, Testa-
mentsvollstrecker und Vermdgensverwalter von Kosten oder Auslagen freistellen, die diesem in vertretbarem
MalRe in Verbindung mit einer Klage, einem Gerichtsverfahren oder Gerichtsprozess entstanden sind, in wel-
che er auf Grund der Tatsache verwickelt wurde, dass er ein Verwaltungsratsmitglied oder leitender Ange-
stellter der Gesellschaft ist oder war, oder auf Verlangen der Gesellschaft ein Verwaltungsratsmitglied oder
leitender Angestellter einer anderen Gesellschaft ist oder war, bei der die Gesellschaft Aktionar oder Glaubiger
ist, und von der freigestellt zu werden er nicht berechtigt ist — auRer in Verbindung mit Angelegenheiten, bei
denen er zum Abschluss einer solchen Klage, eines solchen Gerichtsprozesses oder Verfahrens wegen gro-
ber Fahrlassigkeit oder groben Fehlverhaltens verurteilt wurde. Im Falle eines Vergleichs wird eine Freistellung
nur in Verbindung mit solchen Angelegenheiten gewahrt, wenn der Rechtsberater die Gesellschaft davon in
Kenntnis setzt, dass die freizustellende Person eine solche Pflichtverletzung nicht begangen hat. Das oben
angefiihrte Recht auf Freistellung schlie3t keine weiteren Rechte aus, auf die die betreffende Person eventuell
Anspruch hat.

Zusatzlich ist der Verwaltungsrat berechtigt, auf Kosten der Gesellschaft eine Rechtsschutzversicherung zu-
gunsten seiner Mitglieder gegen Haftungsfalle abzuschlieRen, die sie mit der Wahrnehmung ihrer Funktionen
in Verbindung mit der Gesellschaft eingehen. Diese Versicherungen werden von der Gesellschaft aufrecht-
erhalten.

Ein Verwaltungsratsmitglied ist nicht durch die Satzung verpflichtet, Anteile an der Gesellschaft zu besitzen,
um als Verwaltungsratsmitglied qualifiziert zu sein.

8. Bedeutende Vertrage

Die folgenden Vertrage, die keine Vertrdge darstellen, die im normalen Geschéftsablauf abgeschlossen wor-
den sind, wurden von der Gesellschaft seit ihrer Griindung abgeschlossen und sind bedeutend — oder kbnnen
bedeutend sein:

(a) Der Vertrag mit der Fondsmanagementgesellschaft

Unter einem zwischen der Gesellschaft und der Managementgesellschaft abgeschlossenen Vertrag hat sich
die Managementgesellschaft bereit erklart, auf Anweisung der Gesellschaft als Managementgesellschaft der
Gesellschaft zu handeln. Dieser Vertrag kann durch jede der vertragsschlieRenden Parteien mit mindestens
90-tagiger Kindigungsfrist bzw. in bestimmten Fallen auch friher beendet werden.

(b) Der Anlageverwaltungsvertrag

Durch einen Vertrag, der zwischen der Gesellschaft und dem Anlageverwalter abgeschlossenen wurde, hat
sich der Anlageverwalter damit einverstanden erklart, der Gesellschaft bestimmte Anlagemanagement-
Dienste zur Verfigung zu stellen, vorbehaltlich der Gesamtbeaufsichtigung und Kontrolle seitens der Manage-
mentgesellschaft. Die Bestellung des Anlageverwalters kann mit einer Frist von mindestens sechs Monaten,
unter bestimmten Umstanden auch friher, beendet werden.

Janus Henderson

INVESTORS

170



Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

(c) Der danische Anlageverwaltungsvertrag

Durch einen Vertrag zwischen der Managementgesellschaft und Janus Henderson Investors Denmark, filial
af Janus Henderson Investors Europe S.A. (Luxembourg) abgeschlossenen wurde, hat sich Janus Henderson
Investors Denmark damit einverstanden erklart, der Gesellschaft bestimmte Anlagemanagement-Dienste zur
Verfligung zu stellen, vorbehaltlich der Gesamtbeaufsichtigung und Kontrolle seitens der Managementgesell-
schaft. Die Bestellung des Anlageverwalters kann mit einer Frist von mindestens sechs Monaten, unter be-
stimmten Umstanden auch friiher, beendet werden.

(d) Der Unteranlageverwaltungsvertrag zwischen Janus Henderson Investors UK Limited und Janus Hender-
son Investors US LLC

Im Rahmen eines Vertrages zwischen dem Anlageverwalter und Janus Henderson Investors US LLC hat sich
der Unteranlageverwalter einverstanden erklart, dem Anlageverwalter bestimmte Anlageverwaltungsdienste
in Bezug auf den jeweiligen Fonds zu erbringen. Die Ernennung des Unteranlageverwalters kann mit einer
Frist von mindestens drei Monaten, unter bestimmten Umstanden auch friiher, beendet werden.

(e) Der Unteranlageverwaltungsvertrag zwischen Janus Henderson Investors UK Limited und Janus
Henderson Investors (Australia) Institutional Funds Management Limited

Im Rahmen eines Vertrages zwischen dem Anlageverwalter und Janus Henderson Investors (Australia) Insti-
tutional Funds Management Limited hat sich der Unteranlageverwalter einverstanden erklart, dem Anlagever-
walter bestimmte Anlageverwaltungsdienste in Bezug auf den jeweiligen Fonds zu erbringen. Die Ernennung
des Unteranlageverwalters kann mit einer Frist von mindestens drei Monaten, unter bestimmten Umstanden
auch friher, beendet werden.

() Der Unteranlageverwaltungsvertrag zwischen Janus Henderson Investors UK Limited und Janus Hender-
son Investors (Singapore) Limited

Im Rahmen eines Vertrages zwischen dem Anlageverwalter und Janus Henderson Investors (Singapore) Li-
mited hat sich der Unteranlageverwalter einverstanden erklart, dem Anlageverwalter bestimmte Anlagever-
waltungsdienste in Bezug auf den jeweiligen Fonds zu erbringen. Die Ernennung des Unteranlageverwalters
kann mit einer Frist von mindestens drei Monaten, unter bestimmten Umstéanden auch friher, beendet werden.

(g) Der Unteranlageverwaltungsvertrag zwischen Janus Henderson Investors UK Limited und Janus Hender-
son Investors (Japan) Limited

Im Rahmen eines Vertrages zwischen dem Anlageverwalter und Janus Henderson Investors (Japan) Limited
hat sich der Unteranlageverwalter einverstanden erklart, dem Anlageverwalter bestimmte Anlageverwaltungs-
dienste in Bezug auf den jeweiligen Fonds zu erbringen. Die Ernennung des Unteranlageverwalters kann mit
einer Frist von mindestens drei Monaten, unter bestimmten Umsténden auch friher, beendet werden.

(h) Der Unteranlageverwaltungsvertrag zwischen Janus Henderson Investors UK Limited und Janus Hender-
son Investors (Jersey) Limited

Im Rahmen eines Vertrages zwischen dem Anlageverwalter und Janus Henderson Investors (Jersey) Limited
hat sich der Unteranlageverwalter einverstanden erklart, dem Anlageverwalter bestimmte Anlageverwaltungs-
dienste in Bezug auf den jeweiligen Fonds zu erbringen. Die Ernennung des Unteranlageverwalters kann mit
einer Frist von mindestens drei Monaten, unter bestimmten Umstanden auch friiher, beendet werden.

(i) Der Domiziliarstellenvertrag

Die Managementgesellschaft wurde von der Gesellschaft damit beauftragt, der Gesellschaft Domizilstellen-
dienste zur Verfigung zu stellen. Dieser Vertrag kann jederzeit durch jede der Parteien durch schriftliche
Benachrichtigung der jeweils anderen Partei unter Wahrung einer Frist von neunzig (90) Tagen gekiindigt
werden.
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() Der Verwahrstellenvertrag

Die Verwahrstelle wurde von der Gesellschaft dazu bestimmt, der Gesellschaft Dienstleistungen als Verwahr-
stelle zur Verfligung zu stellen. Dieser Vertrag kann jederzeit von der Gesellschaft mit einer Frist von 90 Tagen
oder von der Verwahrstelle mit einer Frist von 180 Tagen gekindigt werden.

(k) Der Vertriebsvertrag

Durch einen zwischen der Managementgesellschaft und Janus Henderson Investors UK Limited abgeschlos-
senen Vertrag hat sich Janus Henderson Investors UK Limited damit einverstanden erklart, alle vertretbaren
Anstrengungen zu unternehmen, um den Verkauf von Anteilen der Gesellschaft vorzunehmen und zu koordi-
nieren. Dieser Vertrag kann jederzeit von jeder der Parteien mittels einer schriftlichen Kiindigung mit einer
Frist von mindestens dreiBig (30) Tagen gekiindigt werden. Der Vertrag kann auch jederzeit von der Manage-
mentgesellschaft gekiindigt werden, falls dies im Interesse der Anteilinhaber der Gesellschaft ist.

(I) Der Register- und Transferstellenvertrag

Durch einen Register- und Transferstellenvertrag mit der Gesellschaft (der ,Register- und Transferstellenver-
trag®) wurde SS&C Administration Services (Luxembourg) S.A. zur Register- und Transferstelle der Gesell-
schaft bestellt.

SS&C Administration Services (Luxembourg) S.A. istim Luxemburger Unternehmensregister (RCS) unter der
Nummer B81997 eingetragen. Die Bank ist gemaf den Bedingungen des Luxemburger Gesetzes vom 5. April
1993 Uber den Finanzdienstleistungssektor ermachtigt, Bankgeschafte zu tatigen, und spezialisiert sich auf
Fondsverwaltung und damit verbundene Dienstleistungen.

SS&C Administration Services (Luxembourg) S.A. ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von SS&C
GIDS Inc., die wiederum im Besitz von SS&C Technologies Holdings, Inc. ist, und hat ihren eingetragenen
Sitz in 47, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg.

Gemal dem Register- und Transferstellenvertrag ist die Register- und Transferstelle verantwortlich fur die
Bearbeitung von Emissionen, Riicknahmen und Ubertragungen von Anteilen sowie fiir die Flinrung des An-
teilsregisters. Darliber hinaus ist die Register- und Transferstelle fiir die Kommunikation mit den Kunden zu-
standig. Die Kundenkommunikation umfasst die Erstellung und Zustellung vertraulicher Dokumente an die
Anteilinhaber.

Die Register- und Transferstelle wird jederzeit allen Verpflichtungen nachkommen, die ihnen nach den gelten-
den Gesetzen, Vorschriften und Bestimmungen zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzie-
rung auferlegt werden, insbesondere des Gesetzes vom 12. November 2004 betreffend die Bekdmpfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie die Bestimmungen der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14.
Dezember 2012, geandert durch die CSSF-Verordnung 20-05 vom 14. August 2020 in ihrer jeweils gultigen
oder revidierten Fassung.

Als Vergutung fur ihre Dienstleistungen erhalt die Register- und Transferstelle eine Gebuhr, die bisweilen
zwischen der Register- und Transferstelle und der Managementgesellschaft vereinbart wird. Der Register- und
Transferstellenvertrag hat eine anfangliche Laufzeit von sieben Jahren. Nach Ablauf der anfanglichen Laufzeit
ist SS&C Administration Services (Luxembourg) S.A. berechtigt, diesen Vertrag jederzeit unter Einhaltung
einer Frist von mindestens sechs Monaten schriftlich zu kiindigen. Der Vertrag kann jederzeit von der Ma-
nagementgesellschaft gekiindigt werden, falls dies im Interesse der Anteilinhaber der Gesellschaft ist.

(m) Der Fondsverwaltungs-Dienstleistungsvertrag

Die Verwaltungsstelle wurde von der Managementgesellschaft damit beauftragt, fur die Gesellschaft be-
stimmte Verwaltungsdienstleistungen, einschlieRlich Buchfihrung und Berechnung des Nettoinventarwerts je
Anteil, zu erbringen. Der Fondsverwaltungs-Dienstleistungsvertrag kann jederzeit durch jede der Parteien
durch schriftliche Benachrichtigung der jeweils anderen Partei unter Wahrung einer Frist von neunzig (90)
Tagen oder jederzeit durch die Managementgesellschaft, wenn es im Interesse der Anteilinhaber der Gesell-
schaft liegt, geklindigt werden.
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9. Allgemeines

Die Gesellschaft war seit ihrer Griindung und ist auch gegenwartig in kein juristisches oder schiedsrichterliches
Verfahren verwickelt, und dem Verwaltungsrat sind keine schwebenden Gerichts- oder Schiedsgerichtsver-
fahren bekannt, die durch oder gegen die Gesellschaft anhangig sind oder durch oder gegen die Gesellschaft
angedroht wurden.

Dieser Prospekt und alle Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage von Anteilinhabern sowie jede an-
dere im Prospekt berlcksichtigte Transaktion mit der Gesellschaft unterliegen Luxemburger Recht. Gerichts-
stand fir alle diesbeziiglichen Streitigkeiten ist ausschliel3lich Luxemburg soweit dies mit geltenden ortlichen
Gesetzen zum Schutz von Anteilinhabern, soweit zutreffend, zu vereinbaren ist.

Zahlungen fiir Investmentanalyse und Teilung von Broker-Provision
Der Anlageverwalter und gegebenenfalls die Unteranlageverwalter nutzen interne und externe Investmen-
tanalysen, um fundierte Entscheidungen zu treffen.

Nachfolgend sind die Bestimmungen fur Zahlungen an Dritte flr Investmentanalysen dargelegt.

Der Anlageverwalter und gegebenenfalls die Unteranlageverwalter bezahlen die von ihnen genutzte Recher-
che aus eigenen Mitteln.

Vergiitungspolitik
Die Managementgesellschaft verfligt Gber ein bewahrtes Vergitungsrahmenwerk und die damit verbundene
Politik, (die ,Vergutungspolitik*), die den Auflagen des Gesetzes entspricht.

In Ubereinstimmung mit der OGAW-Richtlinie trifft Folgendes zu:

o Die Vergutungspolitik entspricht einem soliden und effektiven Risikomanagement und unterstitzt die-
ses, und sie fordert keine Risikobereitschaft, die mit den Risikoprofilen, den Regeln oder der Satzung
des von der Managementgesellschaft verwalteten OGAW unvereinbar ist.

o Die Vergutungspolitik entspricht der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Ma-
nagementgesellschaft und dem von ihr verwalteten OGAW sowie den Anlegern dieses OGAW und
umfasst MalRhahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten;

e Fur die Bewertung der Performance wird ein mehrjahriger und fur die Anleger des von der Manage-
mentgesellschaft verwalteten OGAW empfohlene Haltedauer angemessener Rahmen zugrunde ge-
legt, damit das Bewertungsverfahren auf der langerfristigen Performance und Anlagerisiken des
OGAW basiert und damit die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergutungskomponenten
Uber denselben Zeitraum verteilt ist.

e Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtverglitung stehen in einem angemessenen Verhalt-
nis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergutung hoch genug ist, um
in Bezug auf die variablen Vergutungskomponenten voéllige Flexibilitdt zu bieten, einschlieRlich der
Méoglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik, darunter eine Beschreibung der Berechnung der Vergitung und
der Leistungen, Angaben zur Identitat der fir die Gewahrung der Vergutung und der Leistungen zustandigen
Personen und die Zusammensetzung des Vergutungsausschusses, sind auf der Website www.janushender-
son.com/lupi/documents-finder-eu verfligbar. Ein gedrucktes Exemplar der Vergutungspolitik ist am eingetra-
genen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

10. Anlagebeschrankungen

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, auf der Grundlage des Prinzips der Risikostreuung die Gesellschafts-
und Anlagepolitik fir jeden Fonds sowie das Handeln der Managements- und Geschaftsangelegenheiten der
Gesellschaft zu bestimmen. Dementsprechend hat der Verwaltungsrat Folgendes beschlossen:

10.1 Anlagen in die Fonds beinhalten:
(@) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur offiziellen Notierung an Bérsen in EU-
Mitgliedstaaten zugelassen sind,
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(b)

(c)

(9

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an anderen geregelten Markten in Mitglied-
staaten gehandelt werden, die regelmaRig gedffnet und anerkannt sowie der Offentlichkeit zugénglich
sind,

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an Bérsen in einem
anderen Land in Osteuropa oder Westeuropa, auf dem amerikanischen Kontinent, in Asien, Ozeanien
oder Afrika zugelassen sind,

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an anderen geregelten Markten in einem an-
deren Land in Osteuropa oder Westeuropa, dem amerikanischen Kontinent, in Asien, Ozeanien oder
Afrika gehandelt werden und die regelméaRig geéffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind,
kirzlich ausgegebene Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente unter der Voraussetzung,
dass die Emissionsbedingungen eine Verpflichtung enthalten, dass der Antrag auf Zulassung zur amt-
lichen Notierung an einer der Bérsen gemal a) oder c¢) oder an einem der geregelten Markte, die regel-
maRig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, wie unter b) und d) beschrieben, ge-
stellt wird und dass die Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erlangt wird,
Fondsanteile an OGAWSs und/oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGAs") im Sinne
von Artikel 1 Abs. 2, erster und zweiter Spiegelstrich, der OGAW-Richtlinie in ihrer jeweils gliltigen Fas-
sung, unabhangig davon, ob diese in einem Mitgliedstaat ansassig sind oder nicht, unter der Voraus-
setzung, dass:

o diese OGAs nach Gesetzen genehmigt sind, die vorsehen, dass sie einer Aufsicht unterliegen, die
von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF“) als der durch das Gemein-
schaftsrecht vorgeschriebenen Aufsicht gleichwertig betrachtet werden, und dass die Zusammenar-
beit zwischen den Behdrden ausreichend gesichert ist;

¢ das Schutzniveau der Inhaber von Anteilen an anderen OGAs dem von Anteilinhabern an OGAWSs
gleichwertig ist, und insbesondere, dass die Bestimmungen lber die getrennte Verwahrung des Son-
dervermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von ibertragbaren Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie in ihrer jeweils aktu-
ellen Fassung gleichwertig sind;

o die Geschéftstatigkeit der anderen Organismen (OGAs) fir gemeinsame Anlagen Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Geschafte im Berichtszeitraum zu bilden;

¢ nicht mehr als insgesamt 10 % des Vermogens der OGAWSs oder des Vermdgens der anderen Or-
ganismen fur gemeinsame Anlagen (oder des Vermogens eines jeglichen Fonds von diesen, unter
der Voraussetzung, dass das Prinzip der Trennung der Verpflichtungen der verschiedenen Seg-
mente im Hinblick auf Drittparteien gewahrleistet ist), deren Anteile erworben werden sollen, geman
deren Grindungsdokumenten in Anteile an anderen OGAWSs oder sonstigen Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen angelegt werden darf.

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Verlangen zurlickzuzahlen sind oder abgehoben werden kénnen
und eine Laufzeit von zwdlf Monaten nicht Uberschreiten, vorausgesetzt, der Geschaftssitz des Kredit-
instituts liegt in einem Mitgliedstaat oder — falls der Geschéftssitz des Kreditinstitutes sich in einem sons-
tigen Staat befindet — vorausgesetzt, das Kreditinstitut unterliegt Vorschriften Uber die Sorgfaltspflicht,
die die CSSF als denen gleichwertig betrachtet, die im Gemeinschaftsrecht niedergelegt sind;

derivative Finanzinstrumente, einschlieRlich gleichwertiger, bar abgerechneter Instrumente, die an ei-

nem geregelten Markt gehandelt werden, und/oder OTC-Derivate unter der Voraussetzung, dass:

o essich bei den Basiswerten um die in Unterabsatz (a) bis (g) weiter oben beschriebenen Instrumente,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die die Gesellschaft geman
ihren Anlagezielen investieren darf,

¢ die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der von
der CSSF genehmigten Kategorien sind, und

o die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert veraulert, liquidiert oder durch
ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen;
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(i)

10.2

10.3

10.4

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, die unter Paragraph 1
des Gesetzes fallen, sofern die Emission oder der Emittent der Instrumente selbst Vorschriften tber den
Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und unter der Voraussetzung, dass sie:

e von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen Investitionsbank, einem
sonstigen Staat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von
einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehdrt, begeben oder garantiert werden oder;

e von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere alle an den in den Unterabséatzen
(a), (b) oder (c) aufgefiihrten geregelten Markten gehandelt werden, oder

e von einem Institut, das gemafl den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht un-
terstellt ist, oder von einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und einhalt, die nach An-
sicht der CSSF mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, oder

¢ von anderen Emittenten ausgegeben werden, die einer von der CSSF zugelassenen Kategorie an-
gehdren, unter der Voraussetzung, dass fir die Anleger in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, zweiten oder dritten Spiegelstrichs gleichwertig sind,
und dass der Emittent eine Gesellschaft ist, deren Kapital und Reserven mindestens € 10 Mio. be-
tragen und die ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG er-
stellt und verdffentlicht, oder ein Rechtstrager, der innerhalb einer Unternehmensgruppe, die eine
oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfasst, fir die Finanzierung der Gruppe zustandig ist,
oder ein Rechtstrager, der Verbriefungsinstrumente durch Nutzung einer von einer Bank eingeraum-
ten Liquiditatslinie finanzieren soll.

Ferner kann jeder Fonds:

Nicht mehr als 10 % seines Nettovermogens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren,
ausgenommen solche, auf die in Absatz 1 (a) bis (i) Bezug genommen wurde.

Jeder Fonds kann die Anteile von OGAWSs und/oder anderen OGAs, auf die in Abschnitt 1 (f) Bezug
genommen wurde, erwerben, vorausgesetzt, dass nicht mehr als insgesamt 10 % des Nettovermégens
des Fonds in Anteile von OGAWSs oder anderen OGAs investiert wird.

Ein Fonds kann, gemal den Bestimmungen in Absatz 181 Paragraph 8 des Gesetzes einschlieflich
aller Erganzungen, in Anteile investieren, die von einem oder mehreren anderen Fonds der Gesellschaft
herausgegeben wurden

Ungeachtet der oben genannten 10 %-Grenze kann die Gesellschaft gemaf den Bedingungen in Kapi-
tel 9 des Gesetzes einschlieRlich aller Erganzungen entscheiden, dass ein Fonds (,Feeder”) mindestens
85 % seines Vermdgens in Anteile oder Aktien eines anderen OGAW (,Master) investieren darf (oder
in ein Portfolio eines derartigen OGAW), der gemal der OGAW-Richtlinie zuldssig ist.

Wenn ein Fonds die Anteile anderer OGAWSs und/oder anderer OGAs erwirbt, die direkt oder indirekt
vom gleichen Anlageverwalter oder von der gleichen Managementgesellschaft oder einer anderen Ge-
sellschaft verwaltet werden, mit der der Anlageverwalter oder die Managementgesellschaft durch ge-
meinsame Geschéaftsfiihrung oder Kontrolle oder durch eine substantielle direkte oder indirekte Beteili-
gung (d. h. mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte) verbunden ist, durfen der Gesellschaft
keine Zeichnungs-, Ricknahme- und/oder Managementgebulhren auf ihre Anlagen in diese anderen
OGAWSs und/oder OGAs berechnet werden. Bei Anlagen des Fonds in OGAW und andere OGA, die mit
dem Anlageverwalter oder dessen verbundenen Unternehmen verbunden sind, werden diesem Anteil
des Fondsvermdgens keine Gebuhren belastet. Die Gesellschaft wird samtliche Verwaltungsgebihren
in ihrem Jahresbericht ausweisen, die dem betreffenden Fonds und dem OGAW oder dem anderen
OGA belastet werden, in denen der Fonds im mafgeblichen Zeitraum Anlagen getatigt hat.

Ein Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln wie Sichteinlagen
bei Banken halten, d. h. jederzeit verfugbare Barguthaben auf Girokonten bei einer Bank, um laufende
oder aufierordentliche Zahlungen zu decken, oder fiir den Zeitraum, der erforderlich ist, um in zulassige
Vermdgenswerte gemald Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 oder fiir einen bei unguinstigen
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10.5

(b)

(c)

Marktbedingungen unbedingt notwendigen Zeitraum. Diese Einschrénkung darf nur voribergehend fur
einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn der Verwaltungsrat der Meinung
ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist (z. B. bei aullergewohnlich unglnstigen Markt-
bedingungen wie einem schweren Zusammenbruch der Finanzmarkte).

Ein Fonds darf bei seinen Anlagen folgende Grenzen je Emittent nicht Giberschreiten:

Nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens eines Fonds darf in Gbertragbare Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente investiert werden, die von der gleichen juristischen Person ausgegeben wurden;

Nicht mehr als 20 % des Nettovermogens eines Fonds darf in Einlagen bei der gleichen juristischen
Person investiert werden;

Die im ersten Absatz dieses Abschnitts genannte Grenze von 10 % kann ausnahmsweise erhéht werden
auf:

¢ ein Maximum von 35 %, wenn die Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem
Mitgliedstaat der EU, von dessen Gebietskorperschaften, von einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder von
Offentlichen internationalen Kérperschaften, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren,
ausgegeben oder garantiert werden;

e ein Maximum von 25 % im Falle bestimmter Anleihen, wenn diese von einem Kreditinstitut ausgege-
ben werden, das seinen offiziellen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und nach dem Gesetz einer spezi-
ellen 6ffentlichen Uberwachung unterliegt, die dazu dient, die Anleiheinhaber zu schiitzen. Insbeson-
dere miissen Summen, die sich aus der Begebung dieser Anleihen ergeben, dem Gesetz entspre-
chend in Vermogenswerte investiert werden, die fahig sind, wahrend des gesamten Zeitraums der
Gultigkeit der Anleihen an den Anleihen anhaftende Anspriiche abzudecken, und die fiir den Fall,
dass der Emittent versagt, vorrangig fir die Entschadigung des Mandanten und die Zahlung der
aufgelaufenen Zinsen benutzt wirden. Wenn ein Fonds mehr als 5 % seines Nettovermoégens in
diesem Absatz besprochene und von einem einzigen Emittenten ausgegebene Anleihen investiert,
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermdégens dieses Fonds nicht Giber-
schreiten.

Der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Fonds in
den emittierenden Korperschaften, von denen er in jeder mehr als 5 % seines Nettovermdgens inves-
tiert, gehalten werden, darf folglich 40 % des Wertes seines Nettovermdgens nicht Gberschreiten. Diese
Einschrankung gilt nicht fur Einlagen und OTC-Derivat-Transaktionen, die mit Finanzinstituten abge-
schlossen wurden, die einer Aufsicht unterstellt sind. Die Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente, auf die in den zwei Spiegelstrichen von 10.5. (c) oben Bezug genommen wird, werden zum
Zwecke der Anwendung der in diesem Absatz erwahnten Grenze von 40 % nicht berlcksichtigt.

Ungeachtet der in den Unterabsatzen (a) bis (d) von 10.5 oben festgelegten individuellen Grenzen darf

ein Fonds

- Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von einer einzigen juristi-
schen Person ausgegeben wurden, und/oder

- Einlagen, die von einer einzigen juristischen Person vorgenommen wurden, und/oder

- Engagements, die sich aus mit einer einzigen juristischen Person abgeschlossenen OTC-Derivat-
Transaktionen ergeben, nicht kombinieren, wenn sie 20 % seines Nettovermdgens uberschreiten.

Wenn ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument ein Derivat enthalt, muss Letzteres bei
der Erfullung der Erfordernisse der oben erwahnten Einschrankungen bertcksichtigt werden.

Die in den Unterabsatzen (a) bis (d) von 10.5 oben festgelegten Grenzen durfen nicht kombiniert wer-
den, was bedeutet, dass Anlagen in tGbertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von
der gleichen juristischen Person ausgegeben wurden, oder Einlagen und Derivat-Instrumente bei dieser
juristischen Person, die gemal Absatz 10.5 (a) bis (d) durchgefiihrt wurden, unter keinen Umsténden
einen Prozentsatz von insgesamt 35 % des Nettovermdgens des betreffenden Fonds Uberschreiten dur-
fen.
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10.6

10.7

Gesellschaften, die sich zum Zwecke der Kontenkonsolidierung laut Richtlinie 83/349/EWG oder aner-
kannter internationaler Buchfiihrungsregeln in der gleichen Gruppe befinden, werden zum Zwecke der
Berechnung der in Absatz 10.5. (a) bis (d) oben festgelegten Anlagegrenzen als eine einzige juristische
Person betrachtet.

Der Fonds kann insgesamt nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente der gleichen Gruppe investieren, vorbehaltlich der Beschrankungen in Absatz
10.5. (a) und den drei Spiegelstrichen in Absatz 10.5. (d) oben.

Ohne die in Absatz 10.7 unten festgelegten Grenzen zu beeintrachtigen, wird die in Unterabsatz 10.5
(a) oben festgelegte Grenze von 10 % bei Anlagen in Aktien und/oder Schuldverschreibungen, die von
der gleichen Korperschaft ausgegeben wurden, auf maximal 20 % angehoben, wenn das Ziel der Anla-
gepolitik eines Fonds darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten, von der CSSF anerkann-
ten Aktien- oder Anleihenindexes auf folgender Basis nachzubilden:

o die Zusammensetzung des Index ausreichend gestreut ist,
¢ der Index eine angemessene Benchmark fiir den Markt, auf den er sich bezieht, darstellt,
e erin angemessener Weise veroffentlicht wird.

Diese Grenze betragt 35 %, wenn sich dies durch auRergewdhnliche Marktbedingungen als gerechtfer-
tigt erweist, insbesondere an geregelten Markten, wo bestimmte Ubertragbare Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente stark dominieren. Die Anlage bis zu dieser Grenze ist nur fiir einen einzigen Emitten-
ten erlaubt.

Abweichend hiervon ist jeder Fonds berechtigt, bis zu 100 % seines Nettovermoégens in verschie-
denen iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anzulegen, die von einem Mit-
gliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Mitgliedstaat der OECD, den G20 (in-
ternationales Forum der Regierungen und Zentralbankgouverneure aus 20 groBen Volkswirt-
schaften), von Singapur und Hongkong oder internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtli-
chen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert wur-
den, unter der Voraussetzung, dass (i) diese Wertpapiere zu mindestens sechs verschiedenen
Emissionen gehoéren und (ii) Wertpapiere einer Emission nicht mehr als 30 % des Gesamtnetto-
vermogens des betreffenden Fonds ausmachen.

Es ist der Gesellschaft nicht erlaubt, Anteile mit Stimmrechten zu erwerben, die sie befahigen, einen
wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsfihrung der herausgebenden Korperschaft zu nehmen.

Es ist der Gesellschaft nicht erlaubt:

mehr als 10 % der Anteile ohne Stimmrechte des gleichen Emittenten zu erwerben.

mehr als 10 % der Schuldverschreibungen desselben Emittenten zu erwerben.

mehr als 25 % der Anteile des gleichen Organismus fir gemeinsame Anlagen zu erwerben.

mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzigen Emittenten zu erwerben.

Die in Absatz 10.7. (b), (c) und (d) oben festgelegten Grenzen kénnen zum Kaufzeitpunkt aulRer Acht gelassen
werden, wenn der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag
der Wertpapiere in der Emission zu diesem Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.

10.8 Die in den Absatzen 10.5 und 10.7 festgelegten Grenzen oben gelten nicht fiir:

(@)

Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebiets-
kérperschaften begeben oder garantiert werden;
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(b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem sonstigen Staat begeben oder ga-
rantiert werden;

(c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlichen internationalen Institutionen
ausgegeben wurden, bei denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten Mitglied sind;

(d) Ubertragbare Wertpapiere, die von einem Fonds im Kapital einer in einem anderen Staat eingetragenen
Gesellschaft gehalten werden, die ihr Vermdgen vorwiegend in Wertpapieren emittierender Korper-
schaften, die ihren eingetragenen Sitz in diesem Staat haben, investiert, in dem nach dem Gesetz in
diesem Staat eine derartige Beteiligung die einzige Moglichkeit ist, in der dieser Fonds in Wertpapiere
emittierender Kérperschaften dieses Staates investieren kann. Diese Abweichung gilt jedoch nur dann,
wenn die Gesellschaft dieses anderen Staats sich in ihrer Anlagepolitik an die in Paragraphen 43, 46
und 48 (1) und (2) des Gesetzes festgelegten Grenzen halt. Werden die in den Paragraphen 43 und 46
des Gesetzes festgelegten Grenzen iiberschritten, gilt Paragraph 49 mit den erforderlichen Anderungen;

(e) Ubertragbare Wertpapiere, die von einem Fonds im Kapital von Tochtergesellschaften, die sich nur mit
Management, Beratung und Marketing in ihrem eigenen Land befassen, gehalten werden, mit Bezug
auf den Rickkauf von Anteilen auf Verlangen der Anteilinhaber ausschlieBlich in deren eigenem Namen.

10.9 Auf jeden Fall darf die Gesellschaft im Interesse der Anteilinhaber die Zeichnungsrechte austiben, die
mit Wertpapieren verbunden sind, die Teil ihres Vermdgens sind.

Wenn die in den Absatzen 10.2 bis 10.7 angegebenen Prozentsatze aus Griinden, die aulerhalb der
Kontrolle der Gesellschaft liegen, oder infolge der Austibung der Zeichnungsrechte Gberschritten wer-
den, muss die Gesellschaft vorrangig Verkaufsgeschéafte tatigen, um diese Situation unter angemesse-
ner Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu bereinigen.

10.10 Ein Fonds kann bis zu einer Héhe von 10 % seines Nettovermdgens (bewertet zum Marktwert) Kredite
aufnehmen, sofern diese Kreditaufnahmen zeitlich befristet sind. Ein Fonds kann, solange Kredite aus-
stehen, keine Wertpapiere kaufen, auller sie dienen zur Erflllung friherer Verpflichtungen und/oder zur
Ausiibung von Zeichnungsrechten. Die Gesellschaft kann jedoch auf Rechnung eines Fonds fremde
Wahrungen mit Hilfe eines Back-to-Back-Kredits kaufen.

10.11 Die Gesellschaft darf keine Kredite gewahren oder als Garantietrdger im Namen Dritter handeln, sofern
zum Zwecke dieser Einschrankung (i) der Erwerb von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten oder anderen unter Absatz 10.1. (f), (h) und (i) oben genannten vollstandig oder teilweise ein-
bezahlten finanziellen Anlagen und (ii) die erlaubte leihweise Uberlassung von Portfoliotiteln nicht als
Darlehensgewahrung verstanden werden.

10.12 Die Gesellschaft verpflichtet sich, keine Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktin-
strumenten oder anderen Finanzinstrumenten vorzunehmen, auf die in den Unterabséatzen 10.1. (f), (h)
und (i) oben Bezug genommen wird, wobei die Einschrankung die Gesellschaft nicht davon abhalt, Ein-
lagen zu leisten oder Konten in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten zu haben, die innerhalb
der oben genannten Grenzen zulassig sind.

10.13 Kein Fonds darf direkt Rohstoffe oder Edelmetalle oder entsprechende Zertifikate erwerben, wobei Ge-
schafte mit Devisen, Finanzinstrumenten, Indizes oder Ubertragbaren Wertpapieren sowie Futures und
Terminkontrakte, Optionen und Swaps darauf nicht als Rohstoffgeschafte im Sinne dieser Beschran-
kung betrachtet werden. Dies hindert einen Fonds nicht daran, ein indirektes Engagement in Edelme-
tallen oder Rohstoffen zu erlangen, indem er in Anteile zulassiger Organismen fir gemeinsame Anlagen,
bdérsengehandelte Fonds, Derivate, deren Basiswerte aus zuldssigen Ubertragbaren Wertpapieren oder
Warenindizes bestehen, oder andere zulassige Ubertragbare Wertpapiere, die durch Edelmetalle oder
Rohstoffe gedeckt sind, oder in Finanzinstrumente, deren Performance an Rohstoffe gekoppelt ist, in-
vestiert. Ein Fonds darf ein indirektes Engagement in Rohstoffen oder Edelmetallen nur in Ubereinstim-
mung mit dem erklarten Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden Fonds eingehen.

10.14 Die Gesellschaft darf keine Immobilien oder darauf bezogene Optionen, Rechte oder Beteiligungen kau-
fen oder verkaufen, wobei die Gesellschaft in Wertpapiere investieren kann, die durch Immobilien oder
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Immobilienbeteiligungen gesichert sind oder von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien
oder Immobilienbeteiligungen investieren.

10.15 Janus Henderson wendet eine unternehmensweite Ausschlusspolitik (die ,unternehmensweite Aus-

schlusspolitik®) an. Dies gilt fir alle von der Managementgesellschaft oder vom Anlageverwalter ge-
troffenen Anlageentscheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird moglicherweise von
Zeit zu Zeit aktualisiert.
Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung umstrittener Waffen be-
teiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20 % an einem Hersteller umstrittener Waf-
fen halten, d. h.: (i) Streumunition, (ii) Antipersonenminen, (iii) chemische Waffen und (iv) biologische
Waffen.

Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tatigkeiten, die von unseren
ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Fallen, in denen hinreichende
Beweise dafiir vorliegen, dass die Angaben des Drittanbieters nicht korrekt oder angemessen sind,
durch das Investment Research aufgehoben werden. Wird festgestellt, dass eine Portfolioposition aus
einem beliebigen Grund (lange bestehende Position, voriibergehende Position usw.) diese Ausschluss-
kriterien nicht erfillt, hat der Anlageverwalter 90 Tage Zeit, um die Klassifizierung des Emittenten zu
Uberprifen oder gegebenenfalls anzufechten. Wird nach Ablauf dieser Frist keine Aufhebung durch das
Investment Research gewahrt, muss die Position unter normalen Marktbedingungen unverziglich ver-
aulert werden.

10.16 Zusatzliche Anlagebeschrankungen betreffend die in Taiwan zugelassenen Fonds

Die Fonds, welche in Taiwan angeboten und verkauft werden, unterliegen den folgenden zusatzlichen Anla-
gebeschrankungen:

(a)  Sofern nicht durch die Financial Supervisory Commission of the Executive Yuan (die ,FSC*) ausgenom-
men, darf der Gesamtwert der von jedem Fonds gehaltenen offenen Long-Positionen in Derivaten zu
keinem Zeitpunkt 40 % (oder eine andere von Zeit zu Zeit durch die FSC festgelegte Prozentzahl) des
Nettovermdgens des Fonds Ubersteigen. Der Gesamtwert der von jedem Fonds gehaltenen offenen
Short-Positionen in Derivaten darf zu keinem Zeitpunkt den Gesamtmarktwert der vom Fonds gehalte-
nen entsprechenden Wertpapiere tbersteigen;

(b) die Gesellschaft darf weder in Gold, noch in Rohstoffe am Kassamarkt oder Immobilien investieren;

(c) die Anlagen jedes Fonds in Wertpapiere, welche an einer Wertpapierbdrse auf dem chinesischen Fest-
land notiert sind, durfen zu keinem Zeitpunkt 20 % (oder eine andere von Zeit zu Zeit durch die FSC
festgelegte Prozentzahl) des Nettovermdgens des Fonds Uberschreiten;

(d) der Gesamtbetrag der Anlage in einen Fonds durch inlandische Anleger aus Taiwan darf einen von der
FSC von Zeit zu Zeit festgelegten bestimmten Prozentsatz nicht Gberschreiten; und

(e) Der Wertpapiermarkt von Taiwan ist moglicherweise nicht die vorrangige Region, in welche das Portfolio
jedes Fonds investiert ist. Der Anlagebetrag jedes Fonds in den Wertpapiermarkt von Taiwan darf einen
von der FSC von Zeit zu Zeit festgelegten bestimmten Prozentsatz nicht Gberschreiten.

Die Gesellschaft geht die Risiken ein, die sie als vertretbar zur Erreichung des jedem Fonds gesetzten Ziels
erachtet; sie kann jedoch keine Garantie daflir ibernehmen, dass diese Ziele erreicht werden, da Bérsen-
schwankungen und andere mit der Anlage von Ubertragbaren Wertpapieren verbundene Risiken auch eine
Rolle spielen.

10.17 Zusatzliche Anlagebeschrankungen fur in der Schweiz registrierte Fonds

Die in der Schweiz angebotenen und vertriebenen Fonds unterliegen der folgenden zusatzlichen Beschran-
kung:

(a) Die Fonds dirfen keine gedeckten Swapgeschéafte eingehen.
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11 Finanztechniken und -instrumente

11.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf zur Absicherung, zu Anlagezwecken oder zur Verringerung des Risikos oder zur effizi-
enteren Verwaltung des betreffenden Fonds die in den nachfolgenden Abschnitten beschriebenen Techniken
und Instrumente einsetzen.

Wenn diese Transaktionen den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten betreffen, miissen diese Bedin-
gungen und Grenzen den gesetzlichen Bestimmungen entsprechen.

Diese MalRnahmen dirfen einen Fonds unter keinen Umstanden dazu veranlassen, von seinen Anlagezielen
abzuweichen, die in diesem Verkaufsprospekt festgelegt sind.

Die mit den nachstehend genannten Instrumenten und Techniken verbundenen Risiken sind im Abschnitt
~Anlage- und Risikoerwadgungen® in diesem Prospekt ndher beschrieben.

11.2 Verordnung uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
Weiterverwendung (SFTR)

Die Fonds dirfen Wertpapierfinanzierungsgeschafte im Sinne der SFTR eingehen.

Die Wertpapierfinanzierungsgeschafte, die von den Fonds abgeschlossen werden dirfen, sind in den nach-
folgenden Tabellen einschliel3lich des maximalen und voraussichtlichen Engagements in Prozent des Netto-
inventarwerts des betreffenden Fonds beschrieben.

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschifte

Bei dieser Art von Transaktionen kauft oder verkauft eine Partei gegen Zahlung Wertpapiere an eine Gegen-
partei und hat entweder das Recht oder die Verpflichtung, die Wertpapiere zu einem spateren Zeitpunkt und
zu einem bestimmten (und in der Regel héheren) Preis zurlickzuverkaufen bzw. zurlickzukaufen. Fur den
Verkaufer handelt es sich dabei um ein Pensionsgeschaft, fiir den Kaufer um ein umgekehrtes Pensionsge-
schaft.

Die Fonds werden keine Pensionsgeschéfte (als Verkaufer) abschlieRen. Die Fonds werden keine umgekehr-
ten Pensionsgeschéfte (als Kaufer) abschlielen. Ausgenommen hiervon sind Geschéfte, die die Wertpapier-
leihstelle im Namen des Fonds wie in diesem Verkaufsprospekt ausfiihrlich beschrieben abschlielten kann.

Wertpapierleihgeschifte
Zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und um Ertrage zu erzielen, kénnen die Fonds auf fort-
laufender Basis Wertpapierleihgeschéafte eingehen.

Im Rahmen solcher Vereinbarungen werden Wertpapiere eines Fonds im Austausch gegen Sicherheiten vo-
ribergehend an zugelassene Leihnehmer Ubertragen. Wertpapierleihgeschafte kénnen zusatzliche Risiken
fur die Gesellschaft mit sich bringen. Im Rahmen solcher Vereinbarungen ist der Fonds dem Kreditrisiko der
Gegenparteien solcher Wertpapierleihgeschéfte ausgesetzt. Dieses Kreditrisiko kann durch Erhalt von ange-
messenen Sicherheiten vermindert werden.

Gegenstand von Wertpapierleihgeschaften konnen unter anderem folgende Vermdgenswerte sein: Aktien,
Anteile, Schuldverschreibungen, Anleihen, Schuldscheine oder andere ahnliche Verpflichtungen, unabhangig
davon, ob sie in verbriefter oder unverbriefter Form ausgegeben wurden, sowie alle Zertifikate, Scheine, Op-
tionsscheine oder sonstigen Instrumente, die Rechte zum Erhalt, zum Kauf oder zur Zeichnung derselben
verbriefen und Ublicherweise an Wertpapierborsen oder Finanzmarkten gehandelt werden.

Die Wertpapierleihstelle erhalt den Ermessensspielraum, um hinsichtlich des Abschlusses von Wertpapier-
leihgeschaften als Erflllungsgehilfe im Namen der betreffenden Fonds zu handeln. Des Weiteren wird die
Wertpapierleihstelle sicherstellen, dass vor oder gleichzeitig mit der Ubergabe von verliehenen Wertpapieren
Sicherheiten mit ausreichendem Wert und ausreichender Qualitat entgegengenommen werden. Diese werden
anschlielend wahrend der gesamten Dauer des Leihgeschéafts gehalten und erst zurtickgegeben, wenn der
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verliehene Vermogenswert wieder vom jeweiligen Fonds zurickerhalten bzw. an diesen zurtickgegeben
wurde. Die Wertpapierleihstelle Giberwacht und betreut zudem samtliche operativen Aspekte der Vermogens-
werte, wahrend diese ausgeliehen sind.

Die Wertpapierleihe generiert zusatzliche Ertrage zugunsten des Fonds. 92 % dieser Ertrage gehen zuguns-
ten des jeweiligen Fonds, wobei die Wertpapierleihstelle maximal 8 % einbehalt, um direkte und indirekte
Kosten fiir die Verwaltung des Leihprogramms zu decken, um die erforderliche operative und Sicherheitenin-
frastruktur bereitzustellen und um die Einhaltung der Vorschriften und die Risiken zu tGberwachen. Die Wert-
papierleihstelle ist nicht mit dem Anlageverwalter verbunden.

Die Wertpapierleihstelle erhebt fir die Dienstleistungen zur Verwaltung von Barsicherheiten eine Geblhr von
bis zu 0,05 % der reinvestierten Barsicherheiten. Diese Geblhr wird von der Rendite aus der Wiederanlage
von Barsicherheiten abgezogen, bevor die Ertrdge aus der Wertpapierleihe zwischen dem betreffenden Fonds
und der Wertpapierleihstelle aufgeteilt werden. Nach diesem Abzug flieRen 92 % dieser Ertrage aus der Wie-
deranlage dem jeweiligen Fonds zu, und maximal 8 % werden von der Wertpapierleihstelle einbehalten.
Weitere Einzelheiten werden in den Jahresberichten der Gesellschaft enthalten sein.

Einzelheiten zur Auswahl der Gegenparteien finden Sie im Abschnitt ,Auswahl der Gegenparteien®.

Eine Ubersicht (iber die Nutzung von Wertpapierleihgeschaften durch die Fonds ist nachstehend dargelegt:

Wertpapierleihgeschifte Zulassiger Hochstbetrag Erwarteter Hochstbetrag

Spezialfonds 30 % 20 %
Regionenfonds 30 % 20 %
Rentenfonds 30 % 20 %

Diese Informationen sind zum Datum dieses Prospekts zutreffend. Die erwarteten Niveaus kénnen abhangig
von den Marktbedingungen bis zum angegebenen Héchstwert Uberschritten werden (z. B. bei Marktschwan-
kungen). Der neueste Jahresbericht und die neuesten Abschlisse geben Aufschluss Uber das tatsachliche
Niveau wahrend des vergangenen Berichtszeitraums.

Die Fonds flhrt keine Wertpapierleihe aus.

Allgemeine Beschreibung von Total Return Swaps und Griinde fiir ihre Nutzung

Bestimmte Fonds kdnnen bisweilen in Total Return Swaps investieren, wenn dies in den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds angegeben ist. Ein Total Return Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Ge-
genparteien, der den Austausch von Cashflows beinhaltet. Eine Gegenpartei erklart sich bereit, einen Betrag
an die andere Gegenpartei zu zahlen, der die Gesamtrendite eines Basiswerts, Index oder Korbs von Vermo-
genswerten darstellt, und erhalt im Gegenzug von dieser anderen Partei einen bestimmten festen und/oder
variablen Zahlungsfluss, der an die Performance des Basiswerts bzw. des Index oder des Korbs von Vermé-
genswerten gebunden ist. Der Fonds kann einen Total Return Swap entweder als Total-Return-Empfanger
oder als Total-Return-Zahler eingehen. Total Return Swaps kdénnen zu Anlage- oder Absicherungszwecken
abgeschlossen werden.

Der Fonds kann Total Return Swaps einsetzen, um Zugang zu den Ertragen (insbesondere) von (i) bestimm-
ten Aktien, Anleihen oder anderen Instrumenten, die aktien- oder anleihenbezogene Ertrage bieten, (ii) Indizes
und (iii) in eingeschranktem Umfang anderen zulassigen Vermdgenswerten zu erhalten. Wenn ein Fonds Total
Return Swaps zu Anlagezwecken verwendet, bestehen die Basiswerte aus Instrumenten, die mit dem Anla-
geziel und der Anlagepolitik des Fonds, die im Abschnitt ,Fonds® dieses Prospekts angegeben sind, in Ein-
klang stehen.

Alle von den Total Return Swaps generierten Gewinne oder Verluste werden dem betreffenden Fonds zuge-
ordnet.
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Es ist zu beachten, dass bei der Verwendung von Total Return Swaps durch einen Fonds die jeweiligen Ge-
genparteien keine Verfligungsgewalt liber die Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlagenportfolios
des Fonds haben. Fir die Dauer eines Derivatkontrakts hat die Gegenpartei dieses Kontrakts keine Verfi-
gungsgewalt Gber den zugrunde liegenden Referenzvermdgenswert des Derivatkontrakts. Fiir Geschafte be-
ziglich des Anlagenportfolios des Fonds ist keine Zustimmung der Gegenpartei erforderlich. Einzelheiten zur

Auswahl der Gegenparteien finden Sie im Abschnitt ,Auswahl der Gegenparteien®.

Eine Ubersicht Giber die zulassige Nutzung von Total Return Swaps durch die Fonds ist nachstehend darge-

legt:

Fondsname

Euro Corporate
Bond Fund;

Euro High Yield
Bond Fund;

Emerging Markets
Debt Hard Cur-
rency Fund;

Global High Yield
Bond Fund;

Strategic Bond
Fund;

Total Return Bond
Fund

Total Return Swaps

Kreditindizes oder Teilsek-
tor-Indizes

Basiswerte

Renten-/Kreditindizes

Verwendungsgriinde

Nachbildung des Engage-
ments einer Index-Bench-
mark in einem Teil des
Fonds (bei Fonds, die in
Anlehnung an einen Ren-
tenindex verwaltet wer-
den).

Aufstocken (Long), Redu-
zieren oder Verkaufen
(Short) des Marktengage-
ments in den zugrunde lie-
genden Vermdgenswer-
ten, entweder absolut oder
im Vergleich zu einem an-
deren Wertpapier oder In-
dex.

Einzeltitel oder Anleihen-
korbe, einschliellich
Staatsanleihen, bérsenge-
handelte Fonds und an-
dere zulassige Vermo-
genswerte)

Einzeltitel oder Anleihen-
korbe

Synthetisches Engage-
ment in der Anleihe/dem
Anleihenkorb kostengiins-
tiger eingehen (oder erho-
hen), als durch Handel mit
den physischen Wertpa-
pieren.

Verringerung (oder Shor-
ten) des Engagements in
Anleihen/einem Anlei-
henkorb.

Emerging Markets
Innovation Fund

Einzelne Aktien

Einzelne Aktien (beispiels-
weise China-A-Aktien)

Zugang zu / Erhéhung des
synthetischen Engage-
ments in den Basiswerten
(beispielsweise China-A-
Aktien).
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Aktienindizes

Aktienindizes (einzelne
Aktien)

Zum Aufbau eines synthe-
tischen Engagements in
regionalen und globalen
Aktienmarkten

Verringerung (Absiche-
rung) des Marktrisikos

Asset-Backed
Securities Fund

Zins-Swaps

Veroffentlichte Zinssatze
(z. B. ESTR)

Absicherung gegen die
Zinsduration von festver-
zinslichen Wertpapieren,
die Uber Zins-Swaps ge-
halten werden.

Die maximalen und erwarteten Engagements in Total Return Swaps sind fiir die jeweiligen Fonds nachstehend

angegeben:

Bruttonennwert der Total Return Swaps

Total Return Swaps Maximum Erwartet
Asset-Backed Securities Fund 20 % 0-10 %
Euro Corporate Bond Fund
Euro High Yield Bond Fund
Emerging Markets Debt Hard Currency
Fund
Global High Yield Bond Fund
Strategic Bond Fund 50 % 0-20 %
Total Return Bond Fund 50 % 0-20 %
Emerging Markets Innovation Fund 50 % 0-20 %

Diese Informationen sind zum Datum dieses Verkaufsprospekts zutreffend. Die erwarteten Niveaus kénnen abhangig von
den Marktbedingungen bis zum angegebenen Hochstwert iberschritten werden. Wenn ein Fonds Total Return Swaps
verwendet, werden diese in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft aufgefihrt. Der neueste Jahresbericht
und die neuesten Abschliisse geben Aufschluss Uber das tatsachliche Niveau wahrend des vergangenen Berichtszeit-
raums.

11.3 Finanzindizes

Wenn ein Fonds derivative Finanzinstrumente (wie etwa Total Return Swaps) verwendet, um ein Engagement
auf Finanzindizes aufzubauen oder abzusichern, stellt der Anlageverwalter den Anteilinhabern auf Verlangen
ausfuhrliche Informationen Uber die Finanzindizes zur Verfigung (unter anderem Informationen uber die Zu-
sammensetzung einzelner Indizes oder von Indexkérben (und Teilindizes)). Alle von den Fonds verwendeten
Finanzindizes stehen im Einklang mit CSSF-Rundschreiben 14/592 und Artikel 9 der GroBherzoglichen Ver-
ordnung vom 8. Februar 2008, die von Zeit zu Zeit gedndert, ergénzt oder ersetzt werden kénnen. Jede zu-
gehdrige zugrunde liegende Strategie, die vom Anlageverwalter verwendet wird, ist gegebenenfalls in der
Anlagepolitik oder -strategie des betreffenden Fonds offengelegt. Die Finanzindizes, in die ein Fonds anlegen
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kann, werden in der Regel monatlich, vierteljdhrlich, halbjéhrlich oder jahrlich neu gewichtet. Aktive Indizes
kdnnen die Kosten fiir die Neugewichtung weitergeben, und diese flieen in den jeweiligen Indexpreis ein. Der
betreffende Fonds zielt nicht darauf ab, einen Finanzindex nachzubilden oder abzubilden, und eine Neuge-
wichtung, die verbundenen Kosten oder Aktiengewichtungen in einem Finanzindex, welche die zulassigen
Anlagebeschrankungen Uberschreiten wiirden, haben keine unmittelbaren Auswirkungen auf die Fonds. Bei-
spiele der von den jeweiligen Fonds verwendeten Finanzindizes sind nachstehend angegeben. Ein Fonds
kann ein Engagement in anderen Finanzindizes anstreben, die nicht nachstehend aufgelistet sind. Nahere
Informationen dazu erhalten Anteilinhaber auf Anfrage.

Beispiele fiir verwendete typische Finanzindizes, beinhalten unter anderem:

Indexname

Markit iTraxx Main Index

Verwendungsgrund

Engagement in auf EUR lautenden Investment-Grade-Unternehmens-
anleihemarkten und/oder Risikoabsicherung

Markit iTraxx Crossover Index

Engagement in auf EUR lautenden Sub-Investment-Grade-Unterneh-
mensanleihemarkten (Hochzinsanleihen) und/oder Risikoabsicherung

CDX North America Investment
grade Index

Engagement in auf USD lautenden Investment-Grade-Unternehmens-
anleihemarkten und/oder Risikoabsicherung

CDX North America High Yield
Index

Engagement in auf USD lautenden Sub-Investment-Grade-Unterneh-
mensanleihemarkten (Hochzinsanleihen) und/oder Risikoabsicherung

iBoxx Euro Corporates Index

Engagement in auf EUR lautenden Unternehmensanleihen und/oder
Risikoabsicherung

iBoxx EUR Liquid High Yield
Index

Engagement im Index fir auf EUR lautende Hochzinsunternehmens-
anleihen und/oder Risikoabsicherung

JP Morgan EMBI Global Diver-

Engagement im Index des Markts fur auf USD lautende Hartwah-

sified Index rungsanleihen staatlicher bzw. staatsnaher Emittenten aus Schwellen-
l&ndern und/oder Risikoabsicherung
MSCI India Engagement in regionalen und globalen Aktienmarkten

11.4 Zinsswaps

Bestimmte Fonds kdnnen zur Erreichung des Anlageziels oder zur Risikoabsicherung Zins-Swaps einsetzen,
sofern dies im Anlageziel und in der Anlagepolitik angegeben ist. Ein Zins-Swap ist ein Vertrag zwischen zwei
Parteien Uber den Austausch zweier Strome von klnftigen Zinszahlungen auf Basis eines festgelegten Kapi-
talbetrags. Diese kdnnen fest oder variabel verzinslich sein, um das Risiko von Zinsschwankungen zu verrin-
gern oder zu erhdhen. Sie bieten einem Anleger die Moglichkeit, die Zinssatzsensitivitdt eines Fonds anzu-
passen, und spiegeln gleichzeitig die Ansichten eines Anlegers in Bezug auf Anderungen der Zinssatze wider.

11.5 Credit Default Swaps

Zur Absicherung des spezifischen Bonitatsrisikos einiger Emittenten in ihrem Portfolio und fir Anlagemanage-
mentzwecke kann die Gesellschaft im Ermessen des Anlageverwalters Credit Default Swaps halten.

Bei einem Credit Default Swap (CDS) handelt es sich um einen bilateralen Finanzkontrakt, bei dem der Kaufer
(Sicherungsnehmer) dem Verkaufer (Sicherungsgeber) eine regelmafige Gebuhr zahlt und im Gegenzug eine
Ausgleichszahlung durch den Sicherungsgeber erhalt, wenn ein Kreditereignis eintritt, das sich auf den Refe-
renzschuldner, eine Gruppe an Referenzschuldnern oder einen Index auswirkt. In der Regel erwirbt der Si-
cherungsnehmer das Recht, ein bestimmtes, an einen Referenzschuldner, eine Gruppe an Referenzschuld-
nern oder einen Index gebundenes Wertpapier bei Eintritt eines Kreditereignisses zum Nennwert (oder zu
einem anderweitig festgelegten Referenz- oder Basiskurs) zu verkaufen. Alternativ kann eine Sicherheit auch
auf anderem Weg als durch Verkauf des entsprechenden Wertpapiers an den Sicherungsnehmer ausgezahlt
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werden. Unter einem Kreditereignis versteht man im Allgemeinen Konkurs, Insolvenz, wesentliche Umschul-
dung oder Zahlungs- und Forderungsausfalle. Fur Transaktionen dieser Art hat die International Swap and
Derivatives Association (ISDA) einen standardisierten Vertrag in Form seines ISDA Master Agreements er-
stellt.

Sofern dies im ausschliellichen Interesse der Gesellschaft erfolgt, kann die Gesellschaft dariiber hinaus als
Sicherungsgeber auftreten und als solcher CDS-Verkaufstransaktionen eingehen, um eine bestimmte Partizi-
pation gegeniliber Krediten zu erreichen und/oder CDS-Kauftransaktionen als Sicherungsnehmer eingehen,
ohne selbst im Besitz der Basiswerte zu sein. Das Eingehen solcher Transaktionen erfolgt dann im ausschliel3-
lichen Interesse der Gesellschaft, wenn die am CDS-Markt geltenden Konditionen glinstiger sind als die auf
Geld- oder Aktienmarkten.

Neben Credit Default Swaps kann die Gesellschaft auch Optionen auf Credit Default Swaps eingehen.

Die Auswahl der Gegenparteien fir CDS-Transaktionen unterliegt den Kriterien, die im Abschnitt ,Auswahl
von Gegenparteien® dargelegt sind.

Sofern maoglich erfolgt die Kursfindung fir Credit Default Swaps unter Bezugnahme auf den von einem unab-
hangigen Verkaufer des Marktes notierten Spread unter Verwendung des Preismodells des Anbieters. Ist der
Anbieter nicht in der Lage, einen Spread bereitzustellen, stellt der Kontrahent einen Spread bereit, der folglich
zusammen mit einem geeigneten Preismodell verwendet wird.

11.6 Richtlinie fur die Verwaltung von Sicherheiten im Rahmen von Wertpapierleih-
geschaften und OTC-Derivaten (einschlieBlich Total Return Swaps)

Allgemeines
Diversifizierung

Die Sicherheiten mussen in Bezug auf Land, Markte und Emittenten hinreichend diversifiziert sein. Das Krite-
rium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erflllt angesehen,
wenn der Fonds von einer Gegenpartei von Geschaften zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
und OTC-Finanzderivategeschaften einen Sicherheitenkorb erhalt, bei dem das maximale Engagement in ei-
nem einzelnen Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gbersteigt.

Wenn ein Fonds in verschiedenen Kontrahenten engagiert ist, missen die unterschiedlichen Sicherheiten-
kdrbe zusammengerechnet werden, um die Grenze von 20 % fir das Engagement in einem einzelnen Emit-
tenten zu berechnen. Von diesem Unterabsatz abweichend kann ein Fonds vollstandig in verschiedenen Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrper-
schaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden. Ein solcher Fonds sollte Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalten, jedoch sollten die Wertpapiere einer einzelnen
Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen.

Liquiditat

Erhaltene Sicherheiten (aulRer Barmittel) missen hochliquide sein und auf einem geregelten Markt oder Gber
eine multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu einem
Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden kénnen.

Korrelation
Erhaltene Sicherheiten werden von einer von der Gegenpartei unabhangigen Einrichtung begeben, die vo-
raussichtlich keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweisen wird.

Verwahrung

Die erhaltenen Sicherheiten kénnen von der Verwahrstelle oder einer beauftragten Verwahrstelle unter den in
den Gesetzen und Verordnungen festgelegten Bedingungen und gemaf den Bestimmungen des Verwahr-
stellenvertrags (bzw. der betreffenden Delegationsvereinbarung) verwahrt werden.

Wertpapiere kdnnen von der Wertpapierleihstelle im Namen der Fonds bei einem von der Wertpapierleihstelle
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ausgewabhlten Triparty-Sicherheitenverwalter gehalten werden.

Richtlinie fiir die Verwaltung von Sicherheiten bei der Wertpapierleihe

Zulassige Sicherheiten

Die Gesellschaft verlangt von der Gegenpartei im Allgemeinen die Stellung von Sicherheiten gemaf den lu-
xemburgischen Gesetzen und Vorschriften, insbesondere den ESMA-Leitlinien 2014/937 zu ETFs und ande-
ren OGAW-Themen (,ESMA 2014/937) in der jeweils aktuellen bzw. erganzten Fassung. Erhaltene Sicher-
heiten (auer hochliquiden Barmitteln) werden in erster Linie aus hochwertigen Staatsanleihen, Unterneh-
mensanleihen und Aktien bestehen, die hochliquide sind und auf einem geregelten Markt oder tber eine mul-
tilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu einem Preis
nahe der Bewertung vor dem Verkauf veraufiert werden kénnen.

Bonitit des Emittenten
Die erhaltenen Sicherheiten missen erstklassig sein und ein langfristiges Kreditrating von mindestens A- einer
oder mehrerer grol3er Ratingagenturen aufweisen oder missen Aktien sein.

Weiterverwendung und Wiederanlage von Sicherheiten
Erhaltene unbare Sicherheiten werden nicht verkauft, wiederangelegt oder verpfandet.

Erhaltene Barsicherheiten dirfen nur wie folgt wiederangelegt werden:

- Hinterlegung bei den in Artikel 50(f) der OGAW-Richtlinie in ihrer jeweils aktuellen Fassung vorge-
schriebenen Instituten; oder

- Anlage in erstklassige Staatsanleihen;

- Verwendung fir umgekehrte Pensionsgeschafte, vorausgesetzt, die Geschafte werden mit Kreditin-
stituten getatigt, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und die Gesellschaft kann den aufgelau-
fenen Barmittelbetrag jederzeit vollstandig abrufen;

- in kurzfristige Geldmarktfonds gemag der Definition in den ESMA-Richtlinien fir eine einheitliche
Definition europaischer Geldmarktfonds (Common Definition of European Money Market Funds) in
ihrer jeweils aktuellen Fassung.

Reinvestierte Barsicherheiten werden in Ubereinstimmung mit den Diversifizierungsanforderungen fiir unbare
Sicherheiten diversifiziert.

Bewertung und Abschlage

Die Bewertungen werden taglich gemal den maligeblichen Bewertungsgrundsatzen, wie in diesem Verkaufs-
prospekt beschrieben, durchgefiihrt, und es wird eine Marge angewendet, die abhangig von der Kombination
aus verliehenen Wertpapieren und erhaltenen Sicherheiten, sicherstellt, dass der Wert der erforderlichen Si-
cherheiten zwischen 102 % und 110 % des Wertes der verliehenen Wertpapiere betragt.

Die Sicherheit wird taglich zum Marktkurs bewertet, um die Uberschissige Sicherheit von 102 % bis 110 %
aufrechtzuerhalten, die als Absicherung gegen volatile Marktbedingungen dient.

Sicherheiten unterliegen einem Sicherheitsabschlag gemag einer gestaffelten Skala, die auf der Kombination
aus dem verliehenen zugrunde liegenden Instrument gegeniber dem als Sicherheit hinterlegten Vermogens-
wert basiert.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, diese Regelung jederzeit zu andern. In diesem Fall wird der Verkaufs-
prospekt entsprechend aktualisiert.

Umgekehrte Pensionsgeschafte, die im Rahmen der Wiederanlage von Barsicherheiten abgeschlossen wer-
den, sind je nach zugrunde liegenden Wertpapieren zwischen 102 % und 110 % besichert. Der Preis der
Sicherheiten wir durch den von der Wertpapierleihstelle ausgewahlten Triparty-Agent ermittelt und sie werden
taglich neu bewertet. Die tagliche Preisberechnung bestimmt die Héhe der Sicherheiten, die von der Gegen-
partei fur diesen Tag entgegengenommen/geliefert werden mussen. Die Lieferung/der Erhalt von Sicherheiten
wird durch den Triparty-Agent angestoR3en und verwaltet.

Janus Henderson

INVESTORS

186



Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

Richtlinie fiir die Verwaltung von Sicherheiten im Rahmen von OTC-Derivaten (einschlieRlich
Total Return Swaps)

Zulassige Sicherheiten

Zulassige Arten von Sicherheiten fir den auerborslichen Derivatehandel werden vom Anlageverwalter ge-
nehmigt und sind in den entsprechenden Kreditsicherungsanhangen (Credit Support Annexes, ,CSA®) der
JISDA® (International Swap Dealers Association) dargelegt. Zulassige Sicherheiten (aulier hochliquiden Bar-
mitteln) bestehen aus britischen Staatsanleihen (Gilts), US-Staatsanleihen (Treasuries) und handelbaren
Schuldverschreibungen verschiedener Lander der Eurozone, die im Allgemeinen ein Mindestrating durch
Fitch, Moody’s oder S&P von AA-/Aa3 haben missen.

Bonitit des Emittenten
Erhaltene Sicherheiten missen erstklassig sein.

Weiterverwendung und Wiederanlage von Sicherheiten
Erhaltene unbare Sicherheiten werden nicht verkauft, wiederangelegt oder verpfandet.

Erhaltene Barsicherheiten durfen nur wie folgt wiederangelegt werden:
- Hinterlegung bei den in Artikel 50(f) der OGAW-Richtlinie in ihrer jeweils aktuellen Fassung vorge-
schriebenen Instituten; oder
- Anlage in erstklassige Staatsanleihen; oder
- in kurzfristige Geldmarktfonds gemaR der Definition in den ESMA-Richtlinien fir eine einheitliche
Definition europaischer Geldmarktfonds (Common Definition of European Money Market Funds) in
ihrer jeweils aktuellen Fassung.

Reinvestierte Barsicherheiten werden in Ubereinstimmung mit den Diversifizierungsanforderungen fiir un-
bare Sicherheiten diversifiziert.

Bewertung und Abschlage )
Die Sicherheiten werden taglich in Ubereinstimmung mit den maRRgeblichen Bewertungsprinzipien, die in die-
sem Verkaufsprospekt beschrieben sind, bewertet.

Bei Geschaften mit Sicherheiten wird eine Marge angewendet, die abhangig von der Kombination aus verlie-
henen Wertpapieren und erhaltenen Sicherheiten, sicherstellt, dass der Wert der erforderlichen Sicherheiten
zwischen 102,5 % und 110 % des Werts der verliehenen Wertpapiere betragt.

Die Sicherheit wird taglich zum Marktkurs bewertet, um die 102,5 % bis 110 % an Uberschissiger Sicherheit
aufrechtzuerhalten, die als Versicherung fur volatile Marktbedingungen dient.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, diese Regelung jederzeit zu andern. In diesem Fall wird der Prospekt
entsprechend aktualisiert.

11.7 Auswahl der Gegenparteien
Alle Gegenparteien unterliegen der Zulassung und Uberpriifung durch den Ausschuss fiir Gegenparteirisiken
(L AGR") des Anlageverwalters.

Fir eine Genehmigung muss eine Gegenpartei:

e Aufsichtsbestimmungen erflllen, die nach Auffassung der CSSF gleichwertig mit den Aufsichtsvor-
schriften der EU sind;

e vom AGR als kreditwirdig eingestuft werden;

e einer Untersuchung der beabsichtigten Tatigkeit der Gegenpartei unterzogen werden, die eine Uber-
prufung von Aspekten wie Unternehmensfiihrung, Liquiditat, Rentabilitadt, Unternehmensstruktur, Ka-
pitaladaquanz und Qualitat der Vermogenswerte sowie der aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingun-
gen in der jeweiligen Rechtsordnung umfassen kann. Bei der Auswahl der Gegenparteien gibt es
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zwar keine vorgegebenen Kriterien fiir rechtlichen Status oder geografische Region, aber diese Ele-
mente werden in der Regel ebenfalls berlicksichtigt;
e normalerweise mindestens ein langfristiges Rating der Kategorie Investment Grade aufweisen.

In Ausnahmefallen ist der AGR befugt, Gegenparteien zu genehmigen, die die Mindestratings nicht erflllen.

Eine Herabstufung des langfristigen Ratings einer Gegenpartei durch Fitch, Moody's oder S&P unter A oder
Investment Grade, wenn es sich um eine genehmigte Gegenpartei fir OTC-Derivate handelt, 16st eine Uber-
prufung durch den AGR aus. Der AGR wird zeitnah unter Berlcksichtigung der Fakten und Umstande der
Herabstufung und im besten Interesse der Kunden entscheiden, ob der Handel mit der betroffenen Gegen-
partei eingestellt oder das bestehende Engagement reduziert oder beibehalten werden soll.

Das im Verkaufsprospekt vorgeschriebene langfristige Mindestrating kann geandert werden und in diesem
Fall wird der Verkaufsprospekt bei der nachsten Gelegenheit entsprechend aktualisiert.

12. Replikationsmethoden

Fonds kénnen eine teilweise oder vollstandige Nachbildung vornehmen, indem sie eine der folgenden Strate-
gien anwenden:

Replikationsstrategie: Im Rahmen dieser Indexstrategie strebt der Fonds die Nachbildung der Zusammen-
setzung des betreffenden Index an, indem er alle oder fast alle Wertpapiere halt, die typischerweise dessen
Bestandteile widerspiegeln, und zwar in dhnlichen Gewichten und Anteilen. Nur in Ausnahmeféllen kann der
Anlageverwalter in Wertpapiere investieren, die nicht Bestandteil des Index sind, z. B. wenn einzelne Bestand-
teile aus regulatorischen Grinden verboten sind, vorausgesetzt, diese Wertpapiere sind nach Einschatzung
des Anlageverwalters hinsichtlich ihres Risikoprofils und ihrer Allokationsmerkmale mit den im Index enthalte-
nen Wertpapieren vergleichbar. Umstande, unter denen der Anlageverwalter vom Index abweichen kann, sind
nur Ausnahmefalle und kénnen unter anderem Wertpapiere umfassen, die im Index enthalten sind, aber ver-
boten sind oder deren Gewichtung sehr gering ware, oder Falle, in denen der Erwerb oder das Halten solcher
Wertpapiere nach verninftiger Einschatzung des Anlageverwalters der Wertentwicklung des Fonds abtraglich
ware.

Der Fonds kann (i) Wertpapiere halten, die nach Ansicht des Anlageverwalters voraussichtlich in Zukunft in
den Index aufgenommen werden, sowie (ii) Wertpapiere, die durch Kapitalmalnahmen erworben wurden,
auch wenn diese nicht Teil des Index sind.

Synthetische Replikationsstrategie: Diese Replikationsmethode zielt darauf ab, ein Engagement in der
Wertentwicklung eines Index zu erzielen, indem ein Fonds Finanzderivate wie bérsengehandelte Aktienindex-
Futures eingeht, wodurch der Fonds die Wertentwicklung des Index erhalt.

13. Risikomanagementprozess

Die Managementgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das es ihr ermdglicht, das Risiko
der Positionen und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios zu jeder Zeit zu Uberwachen und zu
messen. Weiterhin verwendet sie ein Verfahren flr die genaue und unabhangige Bewertung des Werts von
OTC-Derivaten. Sie muss der CSSF regelmaBig und in Ubereinstimmung mit den von dieser definierten Re-
geln die Typen der derivativen Finanzinstrumente, die zugrundeliegenden Risiken, die quantitativen Grenzen
und die Methoden mitteilen, anhand derer die Risiken, die mit Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumen-
ten verbundenen sind, geschatzt werden.

Die Managementgesellschaft hat sicherzustellen, dass das Gesamtrisiko eines jeden Fonds den Gesamtnet-
towert des Fonds nicht Uberschreitet. Das globale Engagement wird unter Berticksichtigung des aktuellen
Werts der zugrunde liegenden Vermogenswerte, des Kontrahentenrisikos, des Risikos zukunftiger Marktbe-
wegungen und der fur die Liquidierung der Positionen zur Verfugung stehenden Zeit ermittelt.

Jeder Fonds darf innerhalb der im vorstehenden Abschnitt 10 ,Anlagebeschrankungen* festgelegten Grenzen
in derivative Finanzinstrumente investieren, jedoch mit der Mal3gabe, dass das Engagement in die Basiswerte
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insgesamt die Anlageobergrenzen in Unterabsatz 10.5 (a) bis (d) des vorstehenden Abschnitts 10 nicht tber-
steigt.

Die zugrunde liegenden Vermdgenswerte der indexbasierten derivativen Finanzinstrumente werden nicht mit
den Anlagebeschrankungen in Unterabsatz 10.5 (a) bis (d) in Abschnitt 10 oben kombiniert.

Wenn ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument ein Derivat enthalt, muss Letzteres bei der
Erflllung der Erfordernisse der oben genannten Beschrankungen bertcksichtigt werden.

14. Steuerung des Liquiditatsrisikos

Die Gesellschaft betreibt eine Politik des Liquiditatsrisikomanagements, die Liquiditatsrisiken identifiziert,
Uberwacht und verwaltet. Sie berlicksichtigt die Anlagestrategie, das Liquiditatsprofil, die Rlicknahmepolitik
und die Handelsfrequenz, um sicherzustellen, dass das Liquiditatsprofil der zugrunde liegenden Vermogens-
werte jedes Fonds die Einhaltung der Verpflichtung des Fonds zur Erflillung von Riicknahmeantragen unter
normalen und aulRergewohnlichen Marktbedingungen ermdglicht, und um eine faire Behandlung und Trans-
parenz fur alle Anleger zu erreichen.

Zusammengefasst beinhaltet die Politik des Liquiditatsrisikomanagements der Gesellschaft die folgenden As-
pekte:

e Fortlaufende Uberpriifung der Liquiditat des Portfolios jedes Fonds und regelmaRige Beurteilung sei-
nes laufenden Liquiditatsbedarfs einschliellich einer Beurteilung, ob die Zeichnungs- und Riicknah-
mevereinbarung fir die Strategie des jeweiligen Fonds angemessen ist;

¢ Regelmalige und fortlaufende Szenario-Modellierung und Stresstests, um sicherzustellen, dass die
Position des Fonds den Veranderungen der Marktbedingungen standhalt und fundierte Anlageent-
scheidungen ermdglicht. Dazu gehoren auch Extremszenario-Tests. Normalerweise wird der Stress-
test vierteljahrlich durchgefiihrt, in Zeiten widriger Marktbedingungen oder in einer Phase, in der es
groRe Riicknahmeantrage gibt, werden die Stresstests bei Bedarf aber auch haufiger durchgefiihrt;

¢ Die Liquiditat des Fonds wird systematisch modelliert, wobei vorsichtige, aber realistische Annahmen
getroffen werden, wie viel eines jeden Wertpapiers in einem bestimmten Zeitraum verkauft werden
koénnte. AnschlieRend werden diese Informationen fir jeden Fonds, unabhangig von dessen zu-
grunde liegenden Vermdgenswerten, zusammengefasst, um ein umfassendes Bild des Liquiditats-
pfads eines Portfolios zu erhalten, wenn es so schnell wie mdglich, aber mit minimalen Auswirkungen
auf den Markt verkauft werden musste. Dadurch kénnen die Fonds nach Liquiditatsrisiken aufge-
schlusselt und illiquide Positionen hervorgehoben werden; und

¢ Die Liquiditadtsuberwachung wird vom unabhangigen Risikoteam durchgefuhrt, das funktional unab-
hangig von der Portfoliomanagementfunktion ist. Das Team uUberwacht die Liquiditdt und eskaliert
Probleme an den Liquiditatsausschuss. Der Liquiditatsausschuss setzt sich aus Vertretern der Risi-
kofunktion, dem Vertrieb und dem Front-Office zusammen. Der Ausschuss tagt in der Regel viertel-
jahrlich und ist verantwortlich fir die Identifizierung und Eskalation oder Lésung von Liquiditatsprob-
lemen mit den Fonds.

Die Gesellschaft nutzt die folgenden Instrumente zur Steuerung der Liquiditat, zur Sicherstellung einer fairen
Behandlung der Anleger und zur Wahrung der Interessen der verbleibenden Anleger. Die Anleger sollten je-
doch das Risiko beachten, dass diese Instrumente mdglicherweise zur Steuerung des Liquiditats- und Rick-
nahme-Risikos nicht geeignet sind:

Marktgerechte Bewertung

Wenn es keinen verlasslichen Preis fir einen Vermogenswert gibt (z. B. wenn die zugrunde liegenden Markte
zum Bewertungszeitpunkt des jeweiligen Fonds fiir den Handel geschlossen sind) oder der verfligbare Preis
den Marktwert der Bestande des betreffenden Fonds nicht korrekt widerspiegelt, kann die Gesellschaft Zeit-
werttechniken anwenden, um eine bestmdégliche Schatzung des Wertes der Vermogenswerte vorzunehmen.
Weitere Informationen finden Sie im Absatz ,Bewertungsprinzipien“ im Abschnitt ,Zeichnung, Riicknahme und
Umtausch von Anteilen® dieses Prospekts.
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Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass eine eventuelle Marktwertanpassung bei der Berechnung der
Performancegebihr fiir die Fonds, die eine solche Gebuihr zahlen, nicht im NIW bertcksichtigt wird.

Aufgeschobene Riicknahmen
Wenn die gesamten Ricknahmeantrage (einschlieRlich Umtauschantrédge) mehr als 10 % der Gesamtanzahl
der Anteile dieses Fonds ausmachen, ist der Verwaltungsrat berechtigt, Ricknahmeantrage ganzlich oder
teilweise aufzuschieben, so dass die Grenze von 10 % nicht Uberschritten wird. Bitte beachten Sie den Absatz
,Moglicher Aufschub oder Aussetzung der Ricknahme® im Abschnitt ,Zeichnung, Ricknahme und Umtausch
von Anteilen“ dieses Prospekts.

Verwasserungsanpassung

Auch bekannt als Swing Pricing. Der Verwaltungsrat kann, wenn die Hohe der Zeichnungen und Ricknahmen
einen festgelegten Grenzwert erreicht oder wenn der Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass dies im besten
Interesse der bestehenden Anleger ist, eine Anpassung des Anteilspreises vornehmen, um die geschatzten
Kosten und Aufwendungen, die dem Fonds entstehen kénnen, zu decken und die Interessen der verbleiben-
den Anleger zu schitzen. Weitere Informationen finden Sie im Absatz ,Swing-Pricing” im Abschnitt ,Zeich-
nung, Ricknahme und Umtausch von Anteilen“ dieses Prospekts.

Aussetzung des Handels

Unter auRergewohnlichen Umstanden und im Interesse der Anleger kénnen alle Zeichnungen und Rucknah-
men bezuglich der Fonds ausgesetzt werden. Anleger kdnnen nicht mit ihren Anteilen handeln, wenn diese
MaRnahme in Kraft ist. Bitte beachten Sie den Absatz ,Méglicher Aufschub oder Aussetzung der Riick-
nahme® im Abschnitt ,Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von Anteilen” dieses Prospekts.

Market-Timing und exzessiver Handel

Eine Hauptvertriebsstelle kann zu Gunsten der Gesellschaft eine Handelsgebiihr erheben, wenn die Haupt-
vertriebsstelle glaubt, dass ein andere Anteilinhaber schadigender exzessiver Handel stattgefunden hat (zum
Beispiel, wenn Anteile innerhalb von 90 Kalendertagen eingeldst oder umgetauscht wurden). Bitte beachten
Sie den Absatz ,Market-Timing und exzessiver Handel“ im Abschnitt ,Zeichnung, Ricknahme und Umtausch
von Anteilen® dieses Prospekts.

15. Beschwerdemanagement

Etwaige Anlegerbeschwerden in Bezug auf den Betrieb oder die Vermarktung der Gesellschaft sind an die
Managementgesellschaft in 78, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg zu senden. In jedem Fall muss eine
Beschwerde klar und deutlich die Kontaktdaten des Anlegers sowie eine kurze Beschreibung des Beschwer-
degrundes enthalten. Der Beschwerdebeauftragte der Managementgesellschaft wird sich mit einer Kontakt-
person in Verbindung setzen, die fir die Losung des Problems geeignet ist.

Wenn der Anleger innerhalb eines Monats ab dem Zeitpunkt, an dem die Beschwerde gemal dem vorstehen-
den Absatz Ubermittelt wurde, keine oder keine zufriedenstellende Antwort erhalt, kann der Anleger bei der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) entweder per Post an die Adresse der CSSF, 283,
route d’Arlon, L-2991 Luxemburg oder per E-Mail an die Adresse reclamation@cssf.lu eine Beschwerde ein-
reichen.

Die aktuelle Richtlinie fir das Beschwerdemanagement ist auf der Website www.janushenderson.com verflg-
bar. Ein gedrucktes Exemplar der Beschwerdemanagementpolitik ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
erhaltlich.

16.  Zur Einsichtnahme vorliegende Dokumente

Ausfertigungen der folgenden Dokumente kénnen wahrend der tblichen Geschéaftszeiten an jedem Wochen-
tag (mit Ausnahme von Samstagen und offentlichen Feiertagen) am eingetragenen Sitz der Gesellschaft, 78,
Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, Grol3herzogtum Luxemburg, eingesehen werden, und es kdnnen
kostenlos Ausfertigungen dieser Dokumente bezogen werden:

(a) die Satzung der Gesellschaft und etwaige Anderungen daran;
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(b) die Verglitungspolitik;
(c) die Beschwerdemanagementpolitik;

(d) die oben genannten wesentlichen Vertrage kénnen bisweilen in gegenseitigem Einversténdnis der
jeweiligen Vertragsparteien geadndert werden;

(e) die neueste Version dieses Prospekts und des relevanten Basisinformationsblatts der Gesellschaft
und ihrer jeweiligen Fonds und Klassen; und

(f)  die neuesten Jahresberichte und Halbjahresberichte der Gesellschaft;

Zusatzliche Informationen werden gemafn den Bestimmungen der Luxemburgischen Gesetze und Vorschriften
auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Verfigung gestellt. Zu diesen zusatzlichen
Informationen gehoéren die Strategie flr die Ausiibung der Stimmrechte der Gesellschaft, die Richtlinie flr die
Platzierung von Auftragen zur Durchfiihrung von Transaktionen mit Dritten im Namen der Gesellschaft und
die Richtlinie zur bestmaoglichen Ausfiihrung.

Alle anderen fiir die Anteilinhaber bestimmten Informationen erfolgen mittels entsprechender Mitteilungen.
Gegebenenfalls werden die Anteilinhaber schriftlich (auch durch Online-Verdéffentlichung auf den Produktsei-
ten der JHI-Website unter www.janushenderson.com) oder durch ein anderes, von den Anteilinhabern indivi-
duell akzeptiertes Kommunikationsmittel informiert.

Janus Henderson

INVESTORS

191



Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

Anhang 1 — Nachhaltigkeitsansatz

Der Anlageverwalter Gberwacht die Fonds laufend anhand der in diesem Abschnitt genannten Kriterien. Wenn
eine bestehende Anlage aufgrund von Ausschlusskriterien nicht mehr zulassig ist, wird sie innerhalb einer
angemessenen Frist veraullert.

Wenn fur einen Artikel 8-Fonds angegeben wird, dass er in ,nachhaltige Anlagen“ gemaf der Definition in
Artikel 2(17) der SFDR investiert, wendet der Anlageverwalter seine Methodik fur nachhaltige Investitionen
an, um zu bestimmen, welche Anlagen bertcksichtigt werden kdnnen. Diese Methodik beinhaltet die Interpre-
tation der drei Bausteine der SFDR-Definition durch den Anlageverwalter: gute Governance-Praktiken, keine
signifikante Schadigung und ein positiver Beitrag zu einem dkologischen oder sozialen Ziel.

Wenn fiur einen Artikel 9-Fonds angegeben wird, dass er in ,nachhaltige Anlagen“ gemaf der Definition in
Artikel 2(17) der SFDR investiert, wendet der Anlageverwalter seine eigene Methodik an, um zu bestimmen,
welche Anlagen angesehen werden kdnnen. Diese Methodik beinhaltet die Interpretation der drei Bausteine
der SFDR-Definition durch den Anlageverwalter: gute Governance-Praktiken, keine signifikante Schadigung
und ein positiver Beitrag zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel. Ein positiver Beitrag wird durch eine Bot-
tom-up-Umsatzzuordnung nachgewiesen, die ein Gleichgewicht zwischen dem Ausschluss von Unternehmen,
die nur einen geringen Teil ihres Umsatzes aus nachhaltigen Aktivitaten erzielen, und dem Nichtausschluss
von nachhaltig orientierten Unternehmen allein auf der Grundlage eines Umsatzschwellenwerts wahrt. Weitere
Einzelheiten entnehmen Sie bitte den nachstehenden fondsspezifischen Angaben oder www.janushender-
son.com/esg-governance.

Fonds, die 6kologische bzw. soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 Absatz 1 SFDR
fordern:

Janus Henderson

INVESTORS

192


http://www.janushenderson.com/esg-governance
http://www.janushenderson.com/esg-governance

Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Anlage in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zu einem o6kologi-
schen oder sozialen
Ziel beitragt, voraus-
gesetzt, dass die
Anlage keinem 6ko-
logischen oder sozi-
alen Ziel erheblich
zuwiderlauft und die
Unternehmen, in die
investiert wird, gut
gefuhrt sind.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifizie-
rungssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852 fest-
gelegt ist und eine
Liste von okolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstitig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Anla-
gen mit 6kologi-
scher Zielsetzung
kénnen mit der Ta-
xonomie Uberein-
stimmen oder auch
nicht.

Frie
¥

Nachhaltigkeitsin-
dikatoren messen,
wie die durch das
Finanzprodukt ge-
férderten dkologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

ANHANG Il

Vorlage fiir die vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1, der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname: Asia-Pacific Property Income Fund
Kennung der juristischen Person:213800WJ5V5NUGUE9S29

Okologische und/oder soziale Merkmale

Verfolgt dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

[ X ) Ja o % Nein
Es wird ein Mindestmal} an
nachhaltigen Anlagen mit

okologischem Ziel tatigen: _ %

Es fordert okologische/soziale (E/S) Merkmale
und hat zwar keine nachhaltige Anlage zum Ziel,
halt jedoch einen Mindestanteil von 10 % an
nachhaltigen Anlagen

X

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
eingestuft werden

mit einem dkologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden
in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie X
nicht als 6kologisch
nachhaltig eingestuft werden

mit einem 6kologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

nachhaltig eingestuft werden

X mit einem sozialen Ziel

Es fordert E/S-Merkmale, tétigt jedoch keine
nachhaltigen Anlagen

Es wird ein Mindestmal} an
nachhaltigen Anlagen mit
sozialem Ziel tatigen: %

Welche o©kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem

Finanzprodukt geférdert?

Der Fonds férdert den Klimaschutz durch die Festsetzung von Zielen fiir die Reduzierung von Treibhaus-
gasemissionen und die Unterstlitzung der Prinzipien des UN Global Compact (die Aspekte wie Menschen-
rechte, Arbeitsbedingungen, Korruption und Umweltverschmutzung abdecken).

Zudem investiert der Fonds mindestens 10 % seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen.

Der Fonds verwendet keine Referenzbenchmark, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu errei-
chen.

® Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der
einzelnen durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu messen?

e  Gesamtstatus hinsichtlich der Einhaltung des UN Global Compact

o % des Portfolios: Emittenten mit wissenschaftlich fundierten Emissionszielen oder einer nachgewie-
senen Verpflichtung zur Annahme wissenschaftlich fundierter Emissionsziele
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® Welche Ziele werden mit den nachhaltigen Anlagen verfolgt, die das Finanzprodukt
teilweise zu tédtigen beabsichtigt, und wie trédgt die nachhaltige Anlage zu diesen
Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet eine ,Pass/Fail“-Priifung an, d. h. jede nachhaltige Investition muss die
folgenden drei Anforderungen erfillen:
1. sie leistet einen Beitrag zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel,
2. sie fuhrt nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung eines 06kologischen oder sozialen
nachhaltigen Investitionsziels; und
3. sie zeichnet sich durch gute Unternehmensfiihrungspraktiken aus.

Dieser Fonds investiert bei der Verfolgung seines Anlageziels mindestens 10 % seines Nettoinventarwerts
in nachhaltige Investitionen. Alle nachhaltigen Investitionen werden vom Anlageverwalter auf ihre
Ubereinstimmung mit seiner Methodik fiir nachhaltige Investitionen gepruft.

Die vom Fonds gehaltenen nachhaltigen Investitionen kdnnen zur Lésung einer Reihe von Umwelt-
und/oder Sozialproblemen beitragen. Eine Investition wird in den folgenden Fallen als positiv fir ein
okologisches oder soziales Ziel eingestulft:

1. die Geschéaftstatigkeit, definiert als mindestens 20 % des Umsatzes, einen positiven Beitrag zu
Okologischen und/oder sozialen Zielen leistet. Dazu kdnnen unter anderem die Bereiche
alternative Energien, Energieeffizienz, Vermeidung von Umweltverschmutzung, Ernahrung,
Hygiene und Bildung z&hlen; oder

2. die Geschéaftspraktiken CO2-Emissionsziele beinhalten, die von der Science-Based Targets
Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

® Wie vermeiden es die nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise zu
titigen beabsichtigt, Okologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen
erheblich zu schaden?

Nachhaltige Investitionen erfillen die Anforderungen des ,Do No Significant Harm“-Prinzips (keinem
Zielbereich signifikant zu schaden), wie sie in den geltenden Gesetzen und Vorschriften festgelegt sind.
Investitionen, die als signifikanten Schaden verursachend gelten, erfillen nicht die Kriterien fir
nachhaltige Investitionen. Der Anlageverwalter ermittelt anhand von Daten und/oder Analysen Dritter,
einschlieBlich der MSCI ESG Controversies-Methodik, Investitionen, die sich negativ auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirken und signifikanten Schaden verursachen.

- — — Wie wurden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter verwendet Daten von Dritten und/oder eigene Analysen, einschlielich der MSCI
ESG Controversies-Methodik, um die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
zu bewerten, wie in Tabelle 1 von Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission
in der jeweils gultigen Fassung dargelegt. Investitionen, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie sich
negativ auf Nachhaltigkeitsfaktoren ausgewirkt haben und erheblichen Schaden verursachen, gelten nicht
als nachhaltige Investitionen.

Die MSCI ESG Controversies-Methodik berlicksichtigt bestimmte wesentliche nachteilige Indikatoren, um
spezifische Ausschlisse zu erstellen. Die wichtigsten negativen Indikatoren geben zwar keine spezifi-
schen Schwellenwerte fur Schaden vor, kdnnen aber verwendet werden, um die potenziell schwerwie-
gendsten Schaden zu ermitteln.

Dieser Ansatz wird fortlaufend Uberprift, insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung der Verfligbarkeit und
Qualitat der Daten.
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
(Principal Adverse
Impacts, PAI) han-
delt es sich um die
wichtigsten negati-
ven Auswirkungen
von Anlageent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmer-
belange, die Ach-
tung der Men-
schenrechte sowie
auf Angelegenhei-
ten der Bekamp-
fung von Korruption
und Bestechung.

Wie werden die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang gebracht? Details:

Der Anlageverwalter verwendet Daten von Drittanbietern und/oder eigene Analysen, einschlieRlich der
MSCI ESG Controversies-Methodik, um die Ubereinstimmung mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte zu beurteilen. Investitionen, bei
denen davon ausgegangen wird, dass sie gegen diese Grundsatze verstolien, gelten nicht als nachhaltige
Investitionen.

Dieser Ansatz wird fortlaufend iberprift, insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung der Verfligbarkeit und
Qualitat der Daten.

Die EU-Taxonomie gibt einen Grundsatz vor, nach dem Taxonomie-konforme
Anlagen die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich beeintrachtigen ddirfen
(,Do no significant harm®), der von spezifischen EU-Kriterien begleitet wird.

Das ,Do no significant harm“-Prinzip gilt nur fir diejenigen Anlagen des Fi-
nanzprodukts, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
taten berlcksichtigen. Der Gbrige Teil der Anlagen dieses Finanzprodukts be-
rucksichtigt die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
nicht.

Auch die (brigen nachhaltigen Anlagen dlirfen die 6kologischen und sozialen
Ziele nicht wesentlich beeintrdchtigen.

Beriicksichtigt dieses Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren?

Ja
X

Nein

Zum Datum dieses Prospekts berticksichtigt der Anlageverwalter die folgenden wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,PAls®).

Wie wird die PAI be-
riucksichtigt?

Wichtigste nachteilige Auswirkung

Durch einen direkten
Dialog mit Unterneh-
men

THG-Emissionen

Durch einen direkten
Dialog mit Unterneh-
men

CO2-Bilanz

Durch einen direkten
Dialog mit Unterneh-
men

THG-Intensitat von Beteiligungsunternehmen

Verstofle gegen den UNGC und die OECD Ausschlussverfahren

Engagement in umstrittenen Waffen Ausschlussverfahren
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Die Anlagestrate-
gie bestimmt die
Anlageentscheidun-
gen auf der Grund-
lage von Faktoren
wie Anlageziele und
Risikotoleranz.

Weitere Einzelheiten zu dem derzeit gewahlten Ansatz und den bertcksichtigten PAls finden Sie
in den SFDR-Angaben auf der Website des Fonds unter https://www.janushenderson.com/en-
lu/investor/eu-sfdr-asia-pacific-property-income-fund/.

Der Fonds wird in seinem regelmaRigen Bericht Informationen dariber veréffentlichen, wie er die
PAls berlcksichtigt hat.

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Dieser Fonds ist bestrebt, durch Anlagen an den Aktienmarkten des asiatisch-pazifischen Raums
und insbesondere durch ein Engagement in immobilienbezogenen Wertpapieren Uber der Bench-
mark liegende Ertragsrenditen mit Potenzial fiir Kapitalwachstum zu erzielen.

Die nachstehend beschriebenen verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden als Aus-
schllisse implementiert, die in das Compliance-Modul des Auftragsverwaltungssystem des Anlage-
verwalters eingebettet sind, wobei fortlaufend Daten von Drittanbietern genutzt werden. Die Aus-
schlliisse werden sowohl vor als auch nach dem Handel angewandt und erméglichen es dem Unter-
anlageberater, vorgeschlagene Transaktionen mit einem ausgeschlossenen Wertpapier zu verhin-
dern und jegliche Anderungen am Status von Positionen zu erkennen, wenn die Daten der Drittan-
bieter in regelmafigen Abstanden aktualisiert werden.

" Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses
Finanzprodukt geforderten O&kologischen oder sozialen Merkmale
verwendet?

Der Anlageverwalter verwendet spezifische Filter, um die Erreichung einiger der geférderten Merk-
male zu unterstitzen. Zur Férderung des Klimaschutzes werden beispielsweise Filter angewandt,
um Anlagen in bestimmten kohlenstoffintensiven Aktivitdten zu vermeiden, und es wird erwartet,
dass dies dazu flhren wird, dass der Fonds ein niedrigeres Kohlenstoffprofil aufweist. Ein weite-
res Beispiel: Um die Unterstiitzung der UNGC-Prinzipien zu férdern, werden Filter angewandt,
damit der Fonds nicht in Emittenten investiert, die auf der Grundlage von Daten Dritter und/oder
internen Untersuchungen gegen die UNGC-Prinzipien verstoRen.

Emittenten, die mutmaRlich gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstolRen haben (die
Aspekte wie Menschenrechte, Arbeitsbedingungen, Korruption und Umweltverschmutzung abde-
cken), sind ausgeschlossen. Darliber hinaus halt der Fonds mindestens 10 % seines Nettoinven-
tarwerts in nachhaltigen Investitionen, wie ausfihrlicher im Abschnitt ,Welche Ziele werden mit
den nachhaltigen Anlagen verfolgt, die das Finanzprodukt teilweise zu tétigen beabsichtigt, und
wie tragt die nachhaltige Anlage zu diesen Zielen bei?* erlautert.

Der Fonds wendet auf3erdem die unternehmensweite Ausschlusspolitik (die ,unternehmensweite
Ausschlusspolitik”) an, die unter anderem umstrittene Waffen umfasst:

Dies gilt fur alle von der Managementgesellschaft oder vom Anlageverwalter getroffenen An-
lageentscheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird méglicherweise von Zeit
zu Zeit aktualisiert.

Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung folgender um-
strittener Waffen beteiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20 % an ei-
nem Hersteller umstrittener Waffen halten, d. h.:

. Streumunitionen;

*  Antipersonenminen;

. chemische Waffen;

*  biologische Waffen.
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Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tatigkeiten, die von
unseren ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Fallen, in
denen hinreichende Beweise daflir vorliegen, dass die Angaben des Drittanbieters nicht kor-
rekt oder angemessen sind, durch das Investment Research aufgehoben werden. Wird fest-
gestellt, dass eine Portfolioposition aus einem beliebigen Grund (lange bestehende Position,
voriibergehende Position usw.) diese Ausschlusskriterien nicht erfiillt, hat der Anlageverwalter
90 Tage Zeit, um die Klassifizierung des Emittenten zu Uberprifen oder gegebenenfalls anzu-
fechten. Wird nach Ablauf dieser Frist keine Aufhebung durch das Investment Research ge-
wahrt, muss die Position unter normalen Marktbedingungen unverziglich verauRert werden.

Der Anlageverwalter arbeitet aktiv mit Unternehmen zusammen, um die Annahme von wissenschaft-
lich fundierten Emissionszielen oder eine nachgewiesene Verpflichtung zur Annahme wissenschaft-
lich fundierter Emissionsziele (zugelassen oder gepriift von SBT — https://sciencebasedtargets.org/
oder gleichwertig)' zu férdern. Der Anlageverwalter verpflichtet sich, dass mindestens 10 % der Un-
ternehmen im Portfolio genehmigte oder zugesagte Ziele haben, und wird die Fortschritte dieser Un-
ternehmen im Hinblick auf diese Ziele liberwachen.

Fir die Zwecke der AMF-Doktrin ist die auerfinanzielle Analyse oder das Rating wie vorstehend
beschrieben héher als:

a. 90 % fur Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,entwickelten® Landern,
Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit Investment-Grade-Rating, Staatsanleihen von entwickelten
Landern.

b. 75 % flr Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,Schwellenlandern®,
Aktien von Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, Schuldtitel und Geldmarktin-
strumente mit Hochzins-Rating, Staatsanleihen von ,Schwellenlandern®.

Der Anlageverwalter darf nur dann in Unternehmen investieren, die auf Basis der vorstehend be-
schriebenen Kriterien ausgeschlossen sind, wenn der Anlageverwalter auf Basis seiner eigenen Ana-
lysen und nach Genehmigung durch seinen ESG-Aufsichtsausschuss der Ansicht ist, dass die zur
Anwendung der Ausschlisse verwendeten Daten Dritter unzureichend oder ungenau sind.

Der Anlageverwalter kann der Auffassung sein, dass die Daten unzureichend oder ungenau sind,
wenn beispielsweise das Research des externen Datenanbieters historisch oder vage ist, auf veral-
teten Quellen beruht oder dem Anlageverwalter andere Informationen vorliegen, die ihn an der Rich-
tigkeit der Analysen zweifeln lassen.

Wenn der Anlageverwalter die von Dritten bereitgestellten Daten anfechten mdchte, wird die Anfech-
tung einem funktionsibergreifenden ESG-Aufsichtsausschuss vorgelegt, der die ,Nichtanwendung®
der Daten Dritter genehmigen muss.

Wenn ein externer Datenanbieter keine Informationen zu einem bestimmten Emittenten oder einer
ausgeschlossenen Tatigkeit zur Verfligung stellt, kann der Anlageverwalter investieren, wenn er durch
eigene Analysen zu der Uberzeugung gelangt ist, dass der Emittent nicht an der ausgeschlossenen
Tatigkeit beteiligt ist.

. Zugelassen oder gepriift von SBT — https://sciencebasedtargets.org/ oder gleichwertig
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® Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz im Hinblick auf die Reduzierung des
Umfangs der Anlagen, die vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogen werden?

Es gibt keinen zugesagten Mindestsatz.

® Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten
Gute Unterneh- Unternehmen bewertet?

mensfiihrungs-
praktiken umfassen
Themen wie solide
FUhrungsstrukturen,
Arbeitnehmerbezie-
hungen, Mitarbeiter-

Die Unternehmen, in die der Fonds investiert, zeichnen sich nach Einschatzung des Anlageverwalters
durch gute Unternehmensfiihrungspraktiken aus. Der Anlageverwalter hat auf der Grundlage interner Ana-
lysen und Daten externer Anbieter ein firmeneigenes Rahmenwerk entwickelt, um Wertpapiere anhand
spezifischer Indikatoren im Zusammenhang mit guter Unternehmensfiihrung zu bewerten.

bezahlung und die Die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten Unternehmen werden vor einer Anlage und
Einhaltung von danach in regelmafigen Abstanden im Einklang mit der Politik zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
Steuervorschriften. (,Politik”) bewertet.

Die Richtlinie legt Mindeststandards fest, auf deren Grundlage die investierten Unternehmen vom Anlage-
verwalter vor einer Anlage sowie fortlaufend bewertet und lGberwacht werden. Diese Standards kénnen
unter anderem folgende Punkte beinhalten: solide Fiihrungsstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Mitar-
beitervergiitung und Einhaltung der Steuervorschriften.

Die Politik ist unter https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/respon-
sibility/esg-resources/ zu finden.

Dariliber hinaus hat der Anlageverwalter die von den Vereinten Nationen unterstiitzten Prinzipien fiir ver-
antwortliches Investieren (PRI) unterzeichnet. Als Unterzeichner werden die guten Unternehmensfiihrungs-
praktiken der Beteiligungsunternehmen, vor der Anlage und danach in regelmagigen Abstédnden im Hinblick
auf die PRI-Grundsatze bewertet.
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5
£l

¥,
»

Die Vermo-
gensallokation be-
schreibt den Anteil
der Anlagen in be-
stimmten Vermo-
genswerten.

Taxonomie-kon-
forme Aktivitaten
werden ausge-
drickt als Anteil
des:

- Umsatzes, um
den Anteil der Ein-
nahmen der Betei-
ligungsunterneh-
men aus umwelt-
freundlichen Akti-
vitdten anzuge-
ben.

- Investitionsauf-

wands (CapEx),

um die von Beteili-
gungsunterneh-
men getatigten
umweltfreundli-
chen Investitionen

anzugeben, z. B.

fir den Ubergang

zu einer grinen

Wirtschaft.

Betriebsauf-
wands (OpEx),
um die umwelt-
freundlichen ope-
rativen Aktivitaten
von Beteiligungs-
unternehmen an-
zugeben.

Welche Vermogensallokation ist fur dieses Finanzprodukt vorgesehen?

Mindestens 90 % der Anlagen des Finanzprodukts werden zur Erfiillung der vom Finanzprodukt geférderten
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet. Zudem investiert der Fonds mindestens 10 % seines Net-
toinventarwerts in nachhaltige Investitionen. Zu den ubrigen Vermdgenswerten, die nicht zur Erfullung der
okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden, kénnen Barmittel oder Barmitteldquivalente sowie
Instrumente gehdren, die zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. vo-

ribergehende Positionen in Indexderivaten.
Taxonomie-
konform

#1A Nachhaltig
10 %

i
[

#1B Sonstige E/S-

Anlagen Merkmale
#2 Andere 80 %
Investitionen
10%

#1 Nach E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der durch das Finanz-
produkt geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Sonstige umfasst die Gibrigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasstnachhaltige Investitionenmitokologischen oder sozialen Zie-
len.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder so-
ziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichtals nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

#2 Sonstige umfasst die Gibrigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

® Wie werden die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Eigenschaften durch den Einsatz von Derivaten erreicht?

Nicht zutreffend — Der Fonds verwendet keine Derivate, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen
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Um der EU-Taxo-
nomie zu entspre-
chen, umfassen
die Kriterien fir
fossiles Gas
Emissionsbegren-
zungen und die
Umstellung auf er-
neuerbare Ener-
gien oder kohlen-
stoffarme Brenn-
stoffe bis Ende
2035. Fir die
Kernenergie um-
fassen die Krite-
rien umfassende
Sicherheits- und
Abfallbewirtschaf-
tungsvorschriften.

ForderungsmaR-
nahmen ermogli-
chen es anderen
Tatigkeiten direkt,
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel zu leis-
ten.

Ubergangstitig-
keiten sind Tatig-
keiten, fir die es
noch keine CO2-ar-
men Alternativen
gibt und die unter
anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Anlagen mit 6kologischer Zielsetzung

e mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend. Der Anteil der Anlagen des Fonds, die mit der EU-Taxonomie konform sind, betragt 0 %.

Die EU-Taxonomie bietet zwar einen ambitionierten Rahmen fiir die Bestimmung der 6kologischen Nachhal-
tigkeit wirtschaftlicher Aktivitaten, deckt aber nicht alle Branchen und Sektoren oder alle Umweltziele umfas-
send ab. Der Anlageverwalter wendet seine eigene Methode an, um zu bestimmen, ob die fir den Fonds
ausgewahlten Anlagen ékologische Merkmale in Ubereinstimmung mit den SFDR-Vorschriften férdern.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen und / oder
Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen*?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden folgenden Diagramme zeigen in griiner Farbe den Mindestprozentsatz der mit der
EU-Taxonomie konformen Anlagen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt der erste Absatz die Taxonomie-
Konformitdt in Bezug auf alle Anlagen des Finanzprodukts einschlieBlich Staatsanleihen,
wahrend das zweite Diagramm die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Anlagen des
Finanzprodukts zeigt, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelit.

1. Taxonomie-Konformitat von Anlagen einschlieB- 2. Taxonomie-Konformitat von Anlagen ohne Staats-

lich Staatsanleihen* anleihen*
= Taxonomie-konform: = Taxonomie-konform:
Fossiles Gas 0% Fossiles Gas 0%

= Taxonomie-konform:
Kernenergie

= Taxonomie-konform:
Kernenergie

= Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas oder
Kernenergie)

= Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas oder
Kernenergie)

100% 100%

Nicht taxonomie-
konform

Nicht taxonomie-
konform

Dieses Diagramm stellt 100 % der Gesamtanlagen dar.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® sédmtliche Engagements in
staatlichen Titeln.

4 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie stehen nur dann im Einklang mit der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachti-
gen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fir Tatigkeiten im Bereich der fossilen Gase und der
Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festge-

legt.
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Fa i
sind nach-

haltige Anlagen mit
einem 6kologi-
schen Ziel, die die
Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivita-
ten im Sinne der
EU-Taxonomie
nicht beriicksich-
tigen.

Bei den Referen-
zindizes handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
werden kann, ob
das Finanzprodukt
die von ihm gefor-
derten Okologi-
schen oder sozia-
len Merkmale er-
fallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil Ubergangs- und

FérderungsmafRnahmen?

der Anlagen in

Nicht zutreffend.

ra

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit 6kologischer
Zielsetzung, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestens 0 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in-
vestiert, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Der Fonds investiert in nachhaltige Investitionen, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind, weil sie Teil der Anlagestrategie des Fonds sind oder weil die EU-Taxono-
mie (und die damit verbundenen Daten) nicht alle Branchen und Sektoren oder alle Umweltziele umfassend ab-
deckt. Der Fonds ist zwar die Verpflichtung eingegangen, 10 % in nachhaltige Investitionen zu investieren, er hat
sich jedoch nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem 6kologischen oder sozialen Ziel ver-
pflichtet, da er in beide Ziele investieren kann.

Wie hoch ist der Mindestanteil sozial nachhaltiger Anlagen?

Mindestens 0 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltige Investitionen mit einem sozialen
Ziel investiert. Der Fonds ist zwar die Verpflichtung eingegangen, 10 % in nachhaltige Investitionen zu
investieren, er hat sich jedoch nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem 6kologi-
schen oder sozialen Ziel verpflichtet, da er in beide Ziele investieren kann.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Zu den ubrigen Vermdgenswerten kdnnen Barmittel oder Barmittelaquivalente sowie Instrumente gehdren,
die zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. voriibergehende Positio-
nen in Indexderivaten. Fir solche Anlagen gelten keine Mindestanforderungen im Hinblick auf 6kologische
oder soziale Schutzmafnahmen.

Dient ein bestimmter Index als Referenzindex, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt mit den geforderten okologischen bzw. sozialen Merkmale
konform ist?

Nicht zutreffend.

Wie wird der Referenzindex kontinuierlich mit den einzelnen durch das
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmalen in Einklang
gebracht?

Nicht zutreffend.

Wie wird die fortlaufende Ubereinstimmung der Anlagestrategie mit der Methodik
des Index sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem mafBgeblichen breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.
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;.I

® Wo ist die Methodik fiir die Berechnung des benannten Index zu finden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Zusatzliche produktspezifische Informationen sind unter hitps://www.janushenderson.com/en-
lu/investor/eu-sfdr-asia-pacific-property-income-fund/ zu finden.

Ausfihrliche Informationen Uber den ESG-Ansatz von Janus Henderson, einschliel3lich der ,Politik fir
verantwortliches Investieren® von Janus Henderson, finden Sie unter

https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsibility/esg-
resources/.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Anlage in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zu einem o6kologi-
schen oder sozialen
Ziel beitragt, voraus-
gesetzt, dass die
Anlage keinem 6ko-
logischen oder sozi-
alen Ziel erheblich
zuwiderlauft und die
Unternehmen, in die
investiert wird, gut
geflhrt sind.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifizie-
rungssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852 fest-
gelegt ist und eine
Liste von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Anla-
gen mit 6kologi-
scher Zielsetzung
kénnen mit der Ta-
xonomie Uberein-
stimmen oder auch
nicht.

Nachhaltigkeitsin-
dikatoren messen,
wie die durch das
Finanzprodukt ge-
forderten okologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

ANHANG 11

Vorlage fiir die vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1, der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname: Asset-Backed Securities Fund
Kennung der juristischen Person: 213800Q2NLBZVVPL2X45

Okologische und/oder soziale Merkmale

Verfolgt dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

Ja ([ X Nein
Es fordert 6kologische/soziale (E/S)
Merkmale und hat zwar keine nachhaltige
Anlage zum Ziel, halt jedoch einen
Mindestanteil von ___ % an nachhaltigen

Anlagen

Es wird ein Mindestmal an
nachhaltigen Anlagen mit
okologischem Ziel tatigen: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig

eingestuft werden

in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie nicht

als 6kologisch nachhaltig

eingestuft werden

mit einem Okologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden
mit einem 6kologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden

mit einem sozialen Ziel

Es fordert E/S-Merkmale, tatigt jedoch
keine nachhaltigen Anlagen

Es wird ein Mindestmal? an
nachhaltigen Anlagen mit
sozialem Ziel tatigen: _ %

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem
Finanzprodukt gefordert?

Vermeidung von Anlagen in bestimmten Tatigkeiten, die der Gesundheit und dem Wohlergehen des
Menschen schaden kdnnen, durch die Anwendung verbindlicher Ausschlisse.

Forderung des Klimaschutzes.

Unterstutzung der Prinzipien des UNGC (die Aspekte wie Menschenrechte, Arbeitsbedingungen, Kor-
ruption und Umweltverschmutzung abdecken).

JHI wendet ein firmeneigenes ESG-Rahmenwerk an, das sowohl Daten von Dritten als auch eigene
Erkenntnisse nutzt, um Ratings flir Emittenten von Verbriefungen zu erstellen. Um die Einflihrung
besserer Umwelt- und/oder Sozialpraktiken zu férdern, wird der Fonds nur in Verbriefungen investie-
ren, deren Emittenten in die 5 besten der 6 Rating-Kategorien fallen.

JHI wendet ein firmeneigenes ESG-Rahmenwerk an, das sowohl Daten von Dritten als auch eigene
Erkenntnisse nutzt, um Ratings fur kdrperschaftliche Emittenten von Schuldtiteln zu erstellen. Um die
Einfihrung besserer Umwelt- und/oder Sozialpraktiken zu férdern, wird der Fonds nur in Emittenten
korperschaftlicher Schuldtitel investieren, die in die 5 besten der 6 Rating-Kategorien fallen.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der einzelnen durch
dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu messen?

ESG-Ausschlussverfahren — fiir ndhere Einzelheiten zu den Ausschliissen, siehe nachfolgenden Ab-
schnitt ,Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Auswahl der Anlagen zur
Erreichung der einzelnen durch dieses Finanzprodukt gefoérderten 6kologischen oder sozialen Merk-
male verwendet?.

Kohlenstoff — Kohlenstoffintensitat Scope 1 & 2 — Hierbei handelt es sich um die zuletzt gemeldeten
oder geschatzten unter Scope 1 + Scope 2 fallenden Treibhausgasemissionen des Emittenten der
Verbriefung, der wichtigsten Partei der Verbriefung oder des Emittenten der Unternehmensanleihe,
jeweils normalisiert auf den Umsatz oder Ertrag, was einen Vergleich zwischen Emittenten von Ver-
briefungen oder Unternehmen unterschiedlicher GroRe ermdglicht.

Gesamtstatus hinsichtlich der Einhaltung der Prinzipien des UNGC.

Ratings von Emittenten von Verbriefungen im gesamten Portfolio auf der Grundlage des firmeneige-
nen Rahmenwerks.

Ratings korperschaftlicher Emittenten im gesamten Portfolio auf der Grundlage des firmeneigenen
Rahmenwerks.

Welche Ziele werden mit den nachhaltigen Anlagen verfolgt, die das Finanzprodukt teilweise zu
tdtigen beabsichtigt, und wie tréigt die nachhaltige Anlage zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend

Wie vermeiden es die nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise zu tétigen
beabsichtigt, 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen erheblich zu schaden?
Nicht zutreffend

- — — Wie wurden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Nicht zutreffend

— — Wie werden die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang
gebracht? Details:

Nicht zutreffend
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
(Principal Adverse
Impacts, PAI) han-
delt es sich um die
wichtigsten negati-
ven Auswirkungen
von Anlageent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmer-
belange, die Ach-
tung der Men-
schenrechte sowie
auf Angelegenhei-
ten der Bekamp-
fung von Korruption
und Bestechung.

Die Anlagestrate-
gie bestimmt die
Anlageentscheidun-
gen auf der Grund-
lage von Faktoren
wie Anlageziele und
Risikotoleranz.

Die EU-Taxonomie gibt einen Grundsatz vor, nach dem Taxonomie-konforme
Anlagen die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich beeintréachtigen ddirfen
(,Do no significant harm®), der von spezifischen EU-Kriterien begleitet wird.

Das ,Do no significant harm*-Prinzip gilt nur fir diejenigen Anlagen des Fi-
nanzprodukts, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
taten berlcksichtigen. Der Ubrige Teil der Anlagen dieses Finanzprodukts be-
rucksichtigt die EU-Kriterien fir ékologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
nicht.

Auch die (brigen nachhaltigen Anlagen diirfen die 6kologischen und sozialen
Ziele nicht wesentlich beeintrachtigen.

Beriicksichtigt dieses Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren?

X Ja

Nein

Wie wird die PAI be-
riicksichtigt?

Wichtigste nachteilige Auswirkung

THG-Emissionen Ausschlussverfahren

CO2-Bilanz Ausschlussverfahren

THG-Intensitat von Beteiligungsunternehmen Ausschlussverfahren

Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind | Ausschlussverfahren

Verstolke gegen den UNGC und die OECD Ausschlussverfahren

Engagement in umstrittenen Waffen Ausschlussverfahren

Weitere Einzelheiten zu dem derzeit gewahlten Ansatz und den bericksichtigten PAls finden Sie in den
SFDR-Angaben auf der Website des Fonds unter https://www.janushenderson.com/en-lu/advisor/eu-
sfdr-asset-backed-securities-fund/.

Der Fonds wird in seinem regelmaRigen Bericht Informationen dartiber veroffentlichen, wie er die PAls
berlcksichtigt hat.

=  Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Die nachstehend beschriebenen verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden als Ausschliisse im
Auftragsverwaltungssystem des Anlageverwalters implementiert, wobei eine Kombination von Daten von
Drittanbietern und internen Untersuchungen genutzt wird und die Emittenten und die wichtigsten Parteien von
Verbriefungen (das Unternehmen mit dem gréf3ten Einfluss auf die Verwaltung der Sicherheiten) fortlaufend
Uberwacht werden. Die Ausschlisse werden sowohl vor als auch nach dem Handel angewandt und
ermdoglichen es dem Anlageverwalter, vorgeschlagene Transaktionen mit einem ausgeschlossenen
Wertpapier zu verhindern und jegliche Anderungen am Status von Positionen zu erkennen, wenn die Daten
der Drittanbieter bzw. die firmeneigenen Analysen in regelmafRigen Abstanden aktualisiert werden.
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" Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses
Finanzprodukt geférderten O6kologischen oder sozialen Merkmale
verwendet?

Der Anlageverwalter wird:

e  Ausschlusskriterien anwenden, um Direktanlagen in Emittenten von Verbriefungen und
Unternehmensanleihen aufgrund ihrer Beteiligung an bestimmten Aktivitdten auszuschlieRen. Konkret
werden Emittenten von Verbriefungen und Unternehmensanleihen ausgeschlossen, wenn sie mehr als
10 % ihres Umsatzes mit Tabak, Erwachsenenunterhaltung, Kraftwerkskohle, Olsand oder Bohrungen in
der Arktis erzielen, bzw. im Fall von Collateralised Loan Obligations wenn mehr als 10 % des
Sicherheitenbestands in Tabak, Erwachsenenunterhaltung, Kraftwerkskohle, Olsand oder Bohrungen in
der Arktis investiert sind.

e  Ausschlusskriterien anwenden, um Direktanlagen in Verbriefungen aufgrund der Beteiligung der wich-
tigsten Parteien (der Unternehmen mit dem groéRten Einfluss auf die Verwaltung der Sicherheiten) an
bestimmten Aktivitaten auszuschlieRen. Konkret werden Verbriefungen ausgeschlossen, wenn die wich-
tigsten Parteien (die Unternehmen mit dem grof3ten Einfluss auf die Verwaltung der Sicherheiten) mehr
als 10 % ihres Umsatzes mit Tabak, Erwachsenenunterhaltung, Kraftwerkskohle, Olsand oder Bohrun-
gen in der Arktis erzielen.

e Ausschlusskriterien anwenden, damit der Fonds nicht in Verbriefungen investiert, deren wichtigste
Parteien (die Unternehmen mit dem gréRten Einfluss auf die Verwaltung der Sicherheiten) gegen die
Prinzipien des UNGC (die Aspekte wie Menschenrechte, Arbeitsbedingungen, Korruption und
Umweltverschmutzung abdecken) verstol3en.

e Ein firmeneigenes ESG-Rahmenwerk anwenden, das sowohl Daten von Dritten als auch eigene
Erkenntnisse nutzt, um Ratings fiir Emittenten von Verbriefungen zu erstellen. Um die Einflihrung
besserer Umwelt- und/oder Sozialpraktiken zu férdern, wird der Fonds nur in die 5 besten der 6 Rating-
Kategorien investieren.

e Ein firmeneigenes ESG-Rahmenwerk anwenden, das sowohl Daten von Dritten als auch eigene
Erkenntnisse nutzt, um Emittenten von Unternehmensanleihen in sechs Ratingkategorien einzuteilen.
Um die Einfiihrung besserer Umwelt- und/oder Sozialpraktiken zu fordern, wird der Fonds nur in die 5
besten der 6 Rating-Kategorien investieren.

Fir die Zwecke der AMF-Doktrin ist die auRerfinanzielle Analyse oder das Rating héher als:

a. 90 % fur Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,entwickelten Landern,
Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit Investment-Grade-Rating, Staatsanleihen von entwickelten
Landern.

b. 75 % fur Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,Schwellenlandern®, Aktien
von Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit
Hochzins-Rating, Staatsanleihen von ,Schwellenlandern®.

Der Anlageverwalter kann Fondspositionen eréffnen, die die oben genannten Ausschlusskriterien auf der
Basis von Daten oder Uberpriifungen Dritter scheinbar nicht erfiillen, wenn die verwendeten externen Daten
nach Ansicht des Anlageverwalters unzureichend oder ungenau sind.

Der Anlageverwalter kann der Auffassung sein, dass die Daten unzureichend oder ungenau sind, wenn
beispielsweise das Research des externen Datenanbieters historisch oder vage ist, auf veralteten Quellen
beruht oder dem Anlageverwalter andere Informationen vorliegen, die ihn an der Richtigkeit der Analysen
zweifeln lassen.

Wenn der Anlageverwalter die von Dritten bereitgestellten Daten anfechten mdchte, wird die Anfechtung
einem funktionsubergreifenden ESG-Aufsichtsausschuss vorgelegt, der die ,Nichtanwendung® der Daten
Dritter genehmigen muss.

Wenn ein externer Datenanbieter keine Informationen zu einem bestimmten Emittenten oder einer
ausgeschlossenen Tatigkeit zur Verfligung stellt, kann der Anlageverwalter investieren, wenn er durch eigene
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Gute Unterneh-
mensfihrungs-
praktiken umfassen
Themen wie solide
Fuhrungsstrukturen,
Arbeitnehmerbezie-
hungen, Mitarbeiter-
bezahlung und die
Einhaltung von
Steuervorschriften.

Analysen zu der Uberzeugung gelangt ist, dass der Emittent nicht an der ausgeschlossenen Tétigkeit
beteiligt ist.

Der Fonds wendet aufserdem die unternehmensweite Ausschlusspolitik (die ,unternehmensweite
Ausschlusspolitik“) an, die unter anderem umstrittene Waffen umfasst:

Dies gilt fir alle von der Managementgesellschaft oder vom Anlageverwalter getroffenen
Anlageentscheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird méglicherweise von Zeit zu Zeit
aktualisiert.

Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung folgender umstrittener
Waffen beteiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20 % an einem Hersteller
umstrittener Waffen halten, d. h.:

(iy Streumunitionen;

(i) Antipersonenminen;

(iii) chemische Waffen;

(iv) biologische Waffen.

Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tatigkeiten, die von unseren
ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Fallen, in denen hinreichende
Beweise dafir vorliegen, dass die Angaben des Drittanbieters nicht korrekt oder angemessen sind, durch
das Investment Research aufgehoben werden. Wird festgestellt, dass eine Portfolioposition aus einem
beliebigen Grund (lange bestehende Position, voriibergehende Position usw.) diese Ausschlusskriterien
nicht erfillt, hat der Anlageverwalter 90 Tage Zeit, um die Klassifizierung des Emittenten zu tberprifen
oder gegebenenfalls anzufechten. Wird nach Ablauf dieser Frist keine Aufhebung durch das Investment
Research gewahrt, muss die Position unter normalen Marktbedingungen unverzuglich verauRert werden.

® Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz im Hinblick auf die Reduzierung des Umfangs der Anlagen,
die vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogen werden?

Es gibt keinen zugesagten Mindestsatz.

® Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten Unternehmen bewertet?

Die Unternehmen, in die der Fonds investiert, zeichnen sich nach Einschatzung des Anlageverwalters
durch gute Unternehmensfiihrungspraktiken aus. Der Anlageverwalter hat auf der Grundlage interner
Analysen und Daten externer Anbieter ein firmeneigenes Rahmenwerk entwickelt, um Wertpapiere an-
hand spezifischer Indikatoren im Zusammenhang mit guter Unternehmensfiihrung zu bewerten.

Die guten Unternehmensfihrungspraktiken der investierten Unternehmen werden vor einer Anlage und
danach in regelmafligen Abstanden im Einklang mit der Politik zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
(,Politik”) bewertet.

Die Richtlinie legt Mindeststandards fest, auf deren Grundlage die investierten Unternehmen vom An-
lageverwalter vor einer Anlage sowie fortlaufend bewertet und tUberwacht werden. Diese Standards
kénnen unter anderem folgende Punkte beinhalten: solide Flihrungsstrukturen, Arbeithnehmerbeziehun-
gen, Mitarbeitervergtitung und Einhaltung der Steuervorschriften.

Die Politik ist unter https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-pro-
ject/responsibility/esg-resources/ zu finden.

Dariber hinaus hat der Anlageverwalter die von den Vereinten Nationen unterstitzten Prinzipien fir
verantwortliches Investieren (PRI) unterzeichnet. Als Unterzeichner werden die guten Unternehmens-
fuhrungspraktiken der Beteiligungsunternehmen, vor der Anlage und danach in regelmaigen Abstan-
den im Hinblick auf die PRI-Grundsatze bewertet.
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Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

—_—
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Die Vermo-
gensallokation be-
schreibt den Anteil
der Anlagen in be-
stimmten Vermo-
genswerten.

Taxonomie-kon-
forme Aktivitaten
werden ausge-
drickt als Anteil
des:

- Umsatzes, um
den Anteil der Ein-
nahmen der Betei-
ligungsunterneh-
men aus umwelt-
freundlichen Akti-
vitaten anzuge-
ben.

- Investitionsauf-
wands (CapEx),
um die von Beteili-
gungsunterneh-
men getatigten
umweltfreundli-
chen Investitionen
anzugeben, z. B.
fur den Ubergang
zu einer grinen
Wirtschaft.
Betriebsauf-
wands (OpEx),
um die umwelt-
freundlichen ope-
rativen Aktivitaten
von Beteiligungs-
unternehmen an-
zugeben.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt vorgesehen?

Mindestens 70 % der Anlagen des Finanzprodukts werden zur Erfillung der vom Finanzprodukt geférderten 6ko-
logischen oder sozialen Merkmale verwendet.

Zu den Ubrigen Vermoégenswerten, die nicht zur Erfullung der 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet
werden, kdnnen Barmittel oder Barmittelaquivalente (einschlieRlich Geldmarktfonds, kurzfristige Staatsanleihen,
Termineinlagen bei Banken oder Einlagenzertifikate) sowie Instrumente gehéren, die zum Zwecke eines effizien-
ten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. vortibergehende Positionen in Indexderivaten.

Anlagen

30 % #2 Sonstige

#1 Nach E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der durch
das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Sonstige umfasst die Ubrigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen
Merkmalen ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

® Wie werden die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Eigenschaften
durch den Einsatz von Derivaten erreicht?

Nicht zutreffend — Der Fonds verwendet keine Derivate, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu er-
reichen

0
In welchem MindestmaR sind nachhaltige Anlagen mit 6kologischer Zielsetzung

mit der EU-Taxonomie konform?

Der Anteil der Anlagen des Fonds, die mit der Taxonomie konform sind, wird voraussichtlich 0 % betra-
gen. Die EU-Taxonomie bietet zwar einen ambitionierten Rahmen fiir die Bestimmung der 6kologischen
Nachhaltigkeit wirtschaftlicher Aktivitaten, deckt aber nicht alle Branchen und Sektoren oder alle Umwelt-
ziele umfassend ab. Der Anlageverwalter wendet seine eigene Methode an, um zu bestimmen, ob die
fir den Fonds ausgewdhlten Anlagen dkologische Merkmale in Ubereinstimmung mit den SFDR-Vor-
schriften fordern.
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Um der EU-Taxo-
nomie zu entspre-
chen, umfassen
die Kriterien fir
fossiles Gas
Emissionsbegren-
zungen und die
Umstellung auf er-
neuerbare Ener-
gien oder kohlen-
stoffarme Brenn-
stoffe bis Ende
2035. Fir die
Kernenergie um-
fassen die Krite-
rien umfassende
Sicherheits- und
Abfallbewirtschaf-
tungsvorschriften.

ForderungsmaR-
nahmen ermdgli-
chen es anderen
Tatigkeiten direkt,
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel zu leis-
ten.

Ubergangstitig-
keiten sind Tatig-
keiten, fir die es
noch keine CO2-ar-
men Alternativen
gibt und die unter
anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

ra i
sind nach-

haltige Anlagen mit
einem okologi-
schen Ziel, die die
Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivita-
ten im Sinne der
EU-Taxonomie
nicht beriicksich-
tigen.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und /
oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen?

Ja:
In fossiles Gas

In Kernenergie

Nein

Die beiden folgenden Diagramme zeigen in griiner Farbe den Mindestprozentsatz der mit der EU-
Taxonomie konformen Anlagen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt das erste Diagramm die Taxonomie-Konformitdt in Bezug
auf alle Anlagen des Finanzprodukts einschlieflich Staatsanleihen, wéhrend das zweite Diagramm die
Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Anlagen des Finanzprodukts zeigt, bei denen es sich nicht
um Staatsanleihen handelt.

1. Taxonomie-Konformitat von Anlagen 2. Taxonomie-Konformitat von Anlagen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
= Taxonomie- = Taxonomie-
konform konform
Sonstige Anlagen 100 % Sonstige Anlagen 100 %

Dieses Diagramm stellt 100 % der Gesamtanlagen dar.

* Flr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” sémtliche Engagements in
staatlichen Titeln

® Wie hoch ist der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und Férderungsmafinahmen?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit 6kologischer Zielsetzung, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil sozial nachhaltiger Anlagen?

Nicht zutreffend.
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Bei den Referen-
zindizes handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
werden kann, ob
das Finanzprodukt
die von ihm gefor-
derten Okologi-
schen oder sozia-
len Merkmale er-
fallt.

Welche Anlagen fallen unter ,#2 Sonstige”, welchen Zweck verfolgen sie, und gibt
es ein Mindestmal an 6kologischen oder sozialen SchutzmaBnahmen?

&y

Zu den ubrigen Vermdgenswerten, die nicht zur Erfillung der 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet
werden, konnen Barmittel oder Barmittelaquivalente (einschlieRlich Geldmarktfonds, kurzfristige Staatsanleihen,
Termineinlagen bei Banken oder Einlagenzertifikate) sowie Instrumente gehéren, die zum Zwecke eines effizien-
ten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. vortibergehende Positionen in Indexderivaten.

soziale

Fir solche Anlagen gelten keine Mindestanforderungen im Hinblick auf Okologische oder

Schutzmaflinahmen.

Dient ein bestimmter Index als Referenzindex, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
mit den geforderten 6kologischen bzw. sozialen Merkmale konform ist?

® Wie wird der Referenzindex kontinuierlich mit den einzelnen durch das Finanzprodukt geférderten
6kologischen oder sozialen Merkmalen in Einklang gebracht?
Nicht zutreffend.

® Wie wird die fortlaufende Ubereinstimmung der Anlagestrategie mit der Methodik des Index

sichergestelit?
Nicht zutreffend.

® Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem mafgeblichen breiten Marktindex?
Nicht zutreffend.

® Wo ist die Methodik fiir die Berechnung des benannten Index zu finden?
Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Zusatzliche produktspezifische Informationen sind unter https://www.janushenderson.com/en-
lu/advisor/eu-sfdr-asset-backed-securities-fund zu finden.

Ausfihrliche Informationen Giber den ESG-Ansatz von Janus Henderson, einschliellich der ,Politik
fur  verantwortliches Investieren® von Janus Henderson, finden Sie unter
https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-
project/responsibility/esg-resources/.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Anlage in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zu einem o6kologi-
schen oder sozialen
Ziel beitragt, voraus-
gesetzt, dass die
Anlage keinem 6ko-
logischen oder sozi-
alen Ziel erheblich
zuwiderlauft und die
Unternehmen, in die
investiert wird, gut
geflhrt sind.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifizie-
rungssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852 fest-
gelegt ist und eine
Liste von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Anla-
gen mit 6kologi-
scher Zielsetzung
kénnen mit der Ta-
xonomie Uberein-
stimmen oder auch
nicht.

Nachhaltigkeitsin-
dikatoren messen,
wie die durch das
Finanzprodukt ge-
férderten dkologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

ANHANG 11

Vorlage fiir die vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1, der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname:

Biotechnology Fund

Kennung der juristischen Person: 213800AV305CVAEQM982

Okologische und/oder soziale Merkmale

Verfolgt dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

o0 Ja

Es wird ein Mindestmal an
nachhaltigen Anlagen mit
okologischem Ziel tatigen: _ %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
eingestuft werden

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden

Es wird ein MindestmaR an
nachhaltigen Anlagen mit
sozialem Ziel tatigen: _ %

X Nein

Es fordert 6kologische/soziale (E/S)
Merkmale und hat zwar keine
nachhaltige Anlage zum Ziel, halt jedoch
einen Mindestanteil von 10 % an
nachhaltigen Anlagen

mit einem 6kologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden

mit einem Okologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig eingestuft werden

b 4 mit einem sozialen Ziel

Es fordert E/S-Merkmale, tétigt jedoch
keine nachhaltigen Anlagen

Finanzprodukt geférdert?

Ratings.

erreichen.

Welche 6kologischen und/oder sozialen

Merkmale werden von diesem

» Minimierung des Engagements in kdrperschaftlichen Emittenten mit den schlechtesten ESG-
» Unterstutzung der Prinzipien des UNGC (die Aspekte wie Menschenrechte, Arbeitsbedingungen,
Korruption und Umweltverschmutzung abdecken).

Der Fonds verwendet keine Referenzbenchmark, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu

Zudem investiert der Fonds mindestens 10 % seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen.
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® Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der einzelnen
durch dieses Finanzprodukt geférderten dkologischen oder sozialen Merkmale zu
messen?

» 70 % der gehaltenen korperschaftlichen Emittenten haben ein ESG-Rating von BB oder hdher.

» Zusammenarbeit mit kérperschaftlichen Emittenten mit einem UNGC-Status ,fail* (Verstol3).

® Welche Ziele werden mit den nachhaltigen Anlagen verfolgt, die das Finanzprodukt teilweise
zu tdtigen beabsichtigt, und wie trégt die nachhaltige Anlage zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet eine ,Pass/Fail“-Priifung an, d. h. jede nachhaltige Investition muss
die folgenden drei Anforderungen erfillen:

1. sie leistet einen positiven Beitrag zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel;

2. sie fuhrt nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung eines 6kologischen oder sozialen
nachhaltigen Investitionsziels; und

3. sie zeichnet sich durch gute Unternehmensfihrungspraktiken aus.

Dieser Fonds investiert bei der Verfolgung seines Anlageziels mindestens 10 % seines
Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen. Alle nachhaltigen Investitionen werden vom
Anlageverwalter auf ihre Ubereinstimmung mit seiner Methodik fiir nachhaltige Investitionen
geprdft.

Die vom Fonds gehaltenen nachhaltigen Investitionen kénnen zur Losung einer Reihe von Umwelt-
und/oder Sozialproblemen beitragen. Eine Investition wird in den folgenden Fallen als positiv fur ein
okologisches oder soziales Ziel eingestulft:

1. die Geschéaftstatigkeit, definiert als mindestens 20 % des Umsatzes, einen positiven
Beitrag zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen leistet. Dazu kdnnen unter anderem die
Bereiche alternative Energien, Energieeffizienz, Vermeidung von Umweltverschmutzung,
Ernahrung, Hygiene und Bildung z&hlen; oder

2. die Geschaftspraktiken CO2-Emissionsziele beinhalten, die von der Science-Based
Targets Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

® Wie vermeiden es die nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise zu tétigen
beabsichtigt, 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen erheblich zu schaden?

Nachhaltige Investitionen erflllen die Anforderungen des ,Do No Significant Harm“-Prinzips
(keinem Zielbereich signifikant zu schaden), wie sie in den geltenden Gesetzen und Vorschriften
festgelegt sind. Investitionen, die als signifikanten Schaden verursachend gelten, erfiillen nicht die
Kriterien fur nachhaltige Investitionen. Der Anlageverwalter ermittelt anhand von Daten und/oder
Analysen Dritter, einschlieRlich der MSCI ESG Controversies-Methodik, Investitionen, die sich
negativ auf Nachhaltigkeitsfaktoren auswirken und signifikanten Schaden verursachen.

-—— Wie wurden die Indikatoren fiir  negative  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter verwendet Daten von Dritten und/oder eigene Analysen, einschlieRlich
der MSCI ESG Controversies-Methodik, um die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren zu bewerten, wie in Tabelle 1 von Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission in der jeweils glltigen Fassung dargelegt.
Investitionen, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie sich negativ auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ausgewirkt haben und erheblichen Schaden verursachen, gelten
nicht als nachhaltige Investitionen.

Die MSCI ESG Controversies-Methodik bericksichtigt bestimmte wesentliche nachteilige
Indikatoren, um spezifische Ausschlisse zu erstellen. Die wichtigsten negativen Indikatoren
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
(Principal Adverse
Impacts, PAI) han-
delt es sich um die
wichtigsten negati-
ven Auswirkungen
von Anlageent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmer-
belange, die Ach-
tung der Men-
schenrechte sowie
auf Angelegenhei-
ten der Bekamp-
fung von Korruption
und Bestechung.

geben zwar keine spezifischen Schwellenwerte flir Schaden vor, kénnen aber verwendet
werden, um die potenziell schwerwiegendsten Schaden zu ermitteln.

Dieser Ansatz wird fortlaufend Uberpriift, insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung der Verfligbarkeit
und Qualitat der Daten.

Wie werden die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte in
Einklang gebracht? Details:

Der Anlageverwalter verwendet Daten von Drittanbietern und/oder eigene Analysen,
einschlieRlich der MSCI ESG Controversies-Methodik, um die Ubereinstimmung mit den OECD-
Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und
Menschenrechte zu beurteilen. Investitionen, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie gegen
diese Grundsatze verstofien, gelten nicht als nachhaltige Investitionen.

Dieser Ansatz wird fortlaufend Gberpruft, insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung der Verfligbarkeit
und Qualitat der Daten.

Die EU-Taxonomie gibt einen Grundsatz vor, nach dem Taxonomie-kon-
forme Anlagen die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich beeintréchti-
gen diirfen (,Do no significant harm*), der von spezifischen EU-Kriterien
begleitet wird.

Das ,Do no significant harm“-Prinzip gilt nur fir diejenigen Anlagen des Fi-
nanzprodukts, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten berlcksichtigen. Der Gbrige Teil der Anlagen dieses Finanzpro-
dukts berticksichtigt die EU-Kriterien flr okologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten nicht.

Auch die (ibrigen nachhaltigen Anlagen dlirfen die 6kologischen und sozia-
len Ziele nicht wesentlich beeintrédchtigen.

Beriicksichtigt dieses Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren?

X Ja

Nein

Zum Datum dieses Prospekts berlcksichtigt der Anlageverwalter die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,PAls®).

Wie wird die
PAI beriick-
sichtigt?

Wichtigste nachteilige Auswirkung

Ausschluss-
verfahren

Engagement in umstrittenen Waffen

Ausschluss-
verfahren

VerstoRe gegen den UNGC und die OECD MNE

Weitere Einzelheiten zu dem derzeit gewahlten Ansatz und den bericksichtigten PAls finden Sie in den
SFDR-Angaben auf der Website des Fonds unter https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/eu-
sfdr-janus-henderson-horizon-biotechnology-fund/.
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Die Anlagestrate-
gie bestimmt die
Anlageentscheidun-
gen auf der Grund-
lage von Faktoren
wie Anlageziele und
Risikotoleranz.

Der Fonds wird in seinem regelmafRigen Bericht Informationen dartber verdffentlichen, wie er die PAls

berticksichtigt hat.

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Dieser Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an, indem er in Aktien (auch als
Unternehmensanteile bezeichnet) von Biotechnologie- und biotechnologiebezogenen
Unternehmen investiert.

Anleger sollten diesen Abschnitt in Verbindung mit der Anlagestrategie des Fonds (wie im
Abschnitt ,Anlageziel und Anlagepolitik® der Prospekterganzung fir den Fonds dargelegt) lesen.

Die nachstehend beschriebenen verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die als
Ausschlisse implementiert werden, sind die in das Compliance-Modul eines
Auftragsverwaltungssystem eingebettet, wobei fortlaufend Daten von Drittanbietern genutzt
werden. Die Ausschliisse werden sowohl vor als auch nach dem Handel angewandt und machen
es moglich, vorgeschlagene Transaktionen mit einem ausgeschlossenen Wertpapier zu
verhindern und jegliche Anderungen am Status von Positionen zu erkennen, wenn die Daten der
Drittanbieter in regelmafRigen Abstanden aktualisiert werden.

Es werden Plane fiir die Zusammenarbeit vereinbart und regelmagig Uberprift, einschlief3lich der
Fortschritte, die wahrend des 24-monatigen Zeitraums im Hinblick auf diese Plane erzielt wurden.

" Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale
verwendet?

Der Anlageverwalter wird auf der Grundlage eines Ratings von MSCI — https://www.msci.com/
oder eines gleichwertigen Ratings:

» Filter anwenden, um sicherzustellen, dass mindestens 70 % der Aktienpositionen des
Portfolios in korperschaftliche Emittenten mit einem ESG-Risikorating von BB oder ho-
her investiert werden.

» Kontakt zu Emittenten aufnehmen, die gegen die UNGC-Prinzipien verstoRen, und nur
dann investieren oder weiter investiert bleiben, wenn er im Rahmen dieses Dialogs fest-
stellt, dass sie auf dem Weg der Besserung sind. Wenn der Emittent die entsprechen-
den Anforderungen nicht innerhalb von 24 Monaten erfiillt, wird die Position veraufert
und es werden Filter angewandt, um den Emittenten auszuschlieRen.

Daruiber hinaus halt der Fonds mindestens 10 % seines Nettoinventarwerts in nachhaltigen
Investitionen, wie ausflhrlicher im Abschnitt ,Welche Ziele werden mit den nachhaltigen An-
lagen verfolgt, die das Finanzprodukt teilweise zu tatigen beabsichtigt, und wie tragt die nach-
haltige Anlage zu diesen Zielen bei?* erlautert.

Der Fonds wendet auRerdem die unternehmensweite Ausschlusspolitik (die ,unternehmens-
weite Ausschlusspolitik®) an, die unter anderem umstrittene Waffen umfasst. Nahere Infor-
mationen dazu finden sich im Abschnitt ,Anlagebeschrénkungen“ des Prospekts.

Dies gilt fiir alle von der Managementgesellschaft oder vom Anlageverwalter getroffenen An-
lageentscheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird mdglicherweise von Zeit
zu Zeit aktualisiert.

Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung folgender um-
strittener Waffen beteiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20 % an ei-
nem Hersteller umstrittener Waffen halten, d. h.:
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Gute Unterneh-
mensfiihrungs-
praktiken umfassen
Themen wie solide
FUhrungsstrukturen,
Arbeitnehmerbezie-
hungen, Mitarbeiter-
bezahlung und die
Einhaltung von
Steuervorschriften.

. Streumunitionen;

*  Antipersonenminen;
* chemische Waffen;

*  biologische Waffen.

Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tatigkeiten, die von
unseren ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Fallen, in
denen hinreichende Beweise dafiir vorliegen, dass die Angaben des Drittanbieters nicht kor-
rekt oder angemessen sind, durch das Investment Research aufgehoben werden. Wird fest-
gestellt, dass eine Portfolioposition aus einem beliebigen Grund (lange bestehende Position,
voriibergehende Position usw.) diese Ausschlusskriterien nicht erfillt, hat der Anlageverwalter
90 Tage Zeit, um die Klassifizierung des Emittenten zu Giberpriifen oder gegebenenfalls anzu-
fechten. Wird nach Ablauf dieser Frist keine Aufhebung durch das Investment Research ge-
wahrt, muss die Position unter normalen Marktbedingungen unverziglich veraufRert werden.

Fur die Zwecke der AMF-Doktrin ist die auerfinanzielle Analyse oder das Rating héher als:

a. 90 % fur Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,entwickel-
ten* Landern, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit Investment-Grade-Rating,
Staatsanleihen von entwickelten Landern;

b. 75 % fur Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,Schwel-
lenlandern®, Aktien von Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung,
Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit Hochzins-Rating, Staatsanleihen von
»~Schwellenlandern®.

Der Anlageverwalter kann Fondspositionen eréffnen, die die oben genannten Ausschluss-
kriterien auf der Basis von Daten oder Uberpriifungen Dritter scheinbar nicht erfiillen, wenn
die verwendeten externen Daten nach Ansicht des Anlageverwalters unzureichend oder un-
genau sind.

® Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz im Hinblick auf die Reduzierung des Umfangs der
Anlagen, die vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogen werden?

Es gibt keinen zugesagten Mindestsatz.

® Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten Unternehmen
bewertet?

Die Unternehmen, in die der Fonds investiert, zeichnen sich nach Einschatzung des
Anlageverwalters durch gute Unternehmensfiihrungspraktiken aus. Der Anlageverwalter hat auf
der Grundlage interner Analysen und Daten externer Anbieter ein firmeneigenes Rahmenwerk
entwickelt, um Wertpapiere anhand spezifischer Indikatoren im Zusammenhang mit guter
Unternehmensfiihrung zu bewerten.

Die guten Unternehmensfuhrungspraktiken der investierten Unternehmen werden vor einer Anlage
und danach in regelmafRigen Abstanden im Einklang mit der Polittk zum Umgang mit
Nachhaltigkeitsrisiken (,Politik“) bewertet.

Die Richtlinie legt Mindeststandards fest, auf deren Grundlage die investierten Unternehmen vom
Anlageverwalter vor einer Anlage sowie fortlaufend bewertet und Uberwacht werden. Diese
Standards kénnen unter anderem folgende Punkte beinhalten: solide Fuihrungsstrukturen,
Arbeitnehmerbeziehungen, Mitarbeitervergltung und Einhaltung der Steuervorschriften.

Die Politik ist unter https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-pro-
ject/responsibility/esg-resources/ zu finden.
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Die Vermo-
gensallokation be-
schreibt den Anteil
der Anlagen in be-
stimmten Vermo-
genswerten.

Taxonomie-kon-
forme Aktivitaten
werden ausge-
drickt als Anteil
des:

- Umsatzes, um
den Anteil der Ein-
nahmen der Betei-
ligungsunterneh-
men aus umwelt-
freundlichen Akti-
vitdten anzuge-
ben.

- Investitionsauf-

wands (CapEx),

um die von Beteili-
gungsunterneh-
men getatigten
umweltfreundli-
chen Investitionen

anzugeben, z. B.

fur den Ubergang

zu einer grinen

Wirtschaft.

Betriebsauf-
wands (OpEx),
um die umwelt-
freundlichen ope-
rativen Aktivitaten
von Beteiligungs-
unternehmen an-
zugeben.

Dariber hinaus hat der Anlageverwalter die von den Vereinten Nationen unterstiitzten Prinzipien
fur verantwortliches Investieren (PRI) unterzeichnet. Als Unterzeichner werden die guten
Unternehmensfiihrungspraktiken der Beteiligungsunternehmen, vor der Anlage und danach in
regelmafRigen Abstanden im Hinblick auf die PRI-Grundsatze bewertet.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt vorgesehen?

Mindestens 70 % der Anlagen des Finanzprodukts werden zur Erflillung der vom Fonds geférderten
okologischen oder sozialen Merkmale verwendet. Zudem investiert der Fonds mindestens 10 %
seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen.

Zu den Ubrigen Vermogenswerten, die nicht zur Erflllung der dkologischen oder sozialen Merkmale
verwendet werden, kénnen Barmittel oder Barmitteldquivalente sowie Instrumente gehdren, die
zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken gehalten

werden, z. B. voribergehende Positionen in Indexderivaten.

#1A Nachhaltig
210 %

i

—I— #1B Sonstige E/S-

Anlagen Merkmale
#2 Andere <60 %
Investitionen
<30 %

#1 Nach E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der durch das
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Sonstige umfasst die Gibrigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merk-
malen ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasstnachhaltige Investitionenmitokologischen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichtals nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

#2 Sonstige umfasst die Gibrigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merk-
malen ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

® Wie werden die durch das Finanzprodukt geférderten &kologischen oder sozialen
Eigenschaften durch den Einsatz von Derivaten erreicht?

Der Fonds setzt Derivate ein, um Engagements in Emittenten einzugehen, die nach Anwendung der Aus-
schlusskriterien, die in unserer Antwort auf die Frage ,, Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie
werden bei der Auswahl der Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses Finanzprodukt geférder-

ten 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet?“ beschrieben sind, im Anlageuniversum verbleiben.
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Um der EU-Taxo-
nomie zu entspre-
chen, umfassen
die Kriterien flr
fossiles Gas
Emissionsbegren-
zungen und die
Umstellung auf er-
neuerbare Ener-
gien oder kohlen-
stoffarme Brenn-
stoffe bis Ende
2035. Fir die
Kernenergie um-
fassen die Krite-
rien umfassende
Sicherheits- und
Abfallbewirtschaf-
tungsvorschriften.

ForderungsmaR-
nahmen ermdogli-
chen es anderen
Tatigkeiten direkt,
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel zu leis-
ten.

Ubergangstitig-
keiten sind Tatig-
keiten, fir die es
noch keine CO2-ar-
men Alternativen
gibt und die unter
anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

s
In welchem Mindestmall sind nachhaltige Anlagen mit okologischer

Zielsetzung mit der EU-Taxonomie konform?

Der Anteil der Anlagen des Fonds, die mit der Taxonomie konform sind, wird voraussichtlich 0 % betra-
gen. Die EU-Taxonomie bietet zwar einen ambitionierten Rahmen flr die Bestimmung der 6kologischen
Nachhaltigkeit wirtschaftlicher Aktivitaten, deckt aber nicht alle Branchen und Sektoren oder alle Umwelt-
ziele umfassend ab. Der Anlageverwalter wendet seine eigene Methode an, um zu bestimmen, ob die fur
den Fonds ausgewahlten Anlagen 6kologische Merkmale in Ubereinstimmung mit den SFDR-Vorschriften
fordern.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und
/ oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen?

OJa

O In fossiles Gas

O In Kernenergie

Nein

Die beiden folgenden Diagramme zeigen in griiner Farbe den Mindestprozentsatz der mit der EU-
Taxonomie konformen Anlagen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt das erste Diagramm die Taxonomie-Konformitdt in Bezug
auf alle Anlagen des Finanzprodukts einschlieflich Staatsanleihen, wéhrend das zweite Diagramm die
Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Anlagen des Finanzprodukts zeigt, bei denen es sich nicht
um Staatsanleihen handelt.

1. Taxonomie-Konformitat von Anlagen
einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Konformitat von Anlagen
ohne Staatsanleihen*

= Taxonomie-
konform

= Taxonomie-
konform

Sonstige Anlagen Sonstige Anlagen

100 % 100 %

Dieses Diagramm stellt 100 % der Gesamtanlagen dar.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff , Staatsanleihen” sémtliche Engagements in
staatlichen Titeln

® Wie hoch ist der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und

Férderungsmafinahmen?

Nicht zutreffend.
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ra i
sind nach-

haltige Anlagen mit
einem 6kologi-
schen Ziel, die die
Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivita-
ten im Sinne der
EU-Taxonomie
nicht beriicksich-
tigen.

Bei den Referen-
zindizes handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
werden kann, ob
das Finanzprodukt
die von ihm gefor-
derten 6kologi-
schen oder sozia-
len Merkmale er-
fallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit 6kologischer Zielsetzung, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestens 0 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt-
ziel investiert, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Der Fonds investiert in nachhaltige Investitio-
nen, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind, weil sie Teil der Anlagestrategie des Fonds sind oder
weil die EU-Taxonomie (und die damit verbundenen Daten) nicht alle Branchen und Sektoren oder alle
Umweltziele umfassend abdeckt. Der Fonds ist zwar die Verpflichtung eingegangen, 10 % in nachhaltige
Investitionen zu investieren, er hat sich jedoch nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit
einem Okologischen oder sozialen Ziel verpflichtet, da er in beide Ziele investieren kann.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil sozial nachhaltiger Anlagen?

Mindestens 0 % des Gesamtvermogens des Fonds werden in nachhaltige Investitionen mit einem sozi-
alen Ziel investiert. Der Fonds ist zwar die Verpflichtung eingegangen, 10 % in nachhaltige Investitionen
zu investieren, er hat sich jedoch nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem 6ko-
logischen oder sozialen Ziel verpflichtet, da er in beide Ziele investieren kann.

@& 2 Welche Anlagen fallen unter ,#2 Sonstige”, welchen Zweck verfolgen sie, und
gibt es ein MindestmaR an 6kologischen oder sozialen SchutzmaBnahmen?

Zu den Ubrigen Vermoégenswerten kénnen Barmittel oder Barmittelaquivalente, erganzende liquide Mittel,
Instrumente, die zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. voriiberge-
hende Positionen in Indexderivaten, ungedeckte Wertpapiere, Zweckgesellschaften fir den Erwerb von
Unternehmen, Wandelanleihen, Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating und Geldmarktinstrumente
gehdren.

Fir solche Anlagen gelten keine Mindestanforderungen im Hinblick auf 6kologische oder soziale Schutz-
maflnahmen.

Dient ein bestimmter Index als Referenzindex, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt mit den geférderten 6kologischen bzw. sozialen Merkmale konform
ist?

Nicht zutreffend.

® Wie wird der Referenzindex kontinuierlich mit den einzelnen durch das Finanzprodukt
geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmalen in Einklang gebracht?

Nicht zutreffend.

®  Wie wird die fortlaufende Ubereinstimmung der Anlagestrategie mit der Methodik des Index
sichergestelit?

Nicht zutreffend.

® Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem mafgeblichen breiten Marktindex?

Nicht zutreffend.
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® Wo ist die Methodik fiir die Berechnung des benannten Index zu finden?

Nicht zutreffend.

:? Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Zusatzliche produktspezifische Informationen sind unter https://www.janushenderson.com/en-lu/inves-
tor/eu-sfdr-janus-henderson-horizon-biotechnology-fund/ zu finden.

Ausflhrliche Informationen tber den ESG-Ansatz von Janus Henderson, einschlieB3lich der ,Politik fr
verantwortliches Investieren” von Janus Henderson, finden Sie unter
https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsibility/esg-
resources/.

Janus Henderson

INVESTORS

219



Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Anlage in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zu einem o6kologi-
schen oder sozialen
Ziel beitragt, voraus-
gesetzt, dass die
Anlage keinem 6ko-
logischen oder sozi-
alen Ziel erheblich
zuwiderlauft und die
Unternehmen, in die
investiert wird, gut
geflhrt sind.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifizie-
rungssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852 fest-
gelegt ist und eine
Liste von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Anla-
gen mit 6kologi-
scher Zielsetzung
kénnen mit der Ta-
xonomie Uberein-
stimmen oder auch
nicht.

aar
o

Nachhaltigkeitsin-
dikatoren messen,
wie die durch das
Finanzprodukt ge-
forderten okologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

ANHANG Il

Vorlage fiir die vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1, der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname:

Emerging Markets Innovation Fund
Kennung der juristischen Person: 2138002D3KY4XGB22943

Okologische und/oder soziale Merkmale

Verfolgt dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

o0 Ja

Es wird ein Mindestmal an
nachhaltigen Anlagen mit
okologischem Ziel tatigen: __ %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig eingestuft
werden

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden

Es wird ein MindestmaR an
nachhaltigen Anlagen mit sozialem
Ziel tatigen: _ %

® ¢ Nein

Es fordert 6kologische/soziale (E/S) Merkmale und
hat zwar keine nachhaltige Anlage zum Ziel, halt
jedoch einen Mindestanteil von ___ % an nachhaltigen

Anlagen

mit einem Okologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden

mit einem Okologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden

mit einem sozialen Ziel

Es fordert E/S-Merkmale, tatigt jedoch keine
nachhaltigen Anlagen

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem

Finanzprodukt gefordert?

Der Fonds fordert den Klimaschutz, die Anlage in Unternehmen, die einen positiven Beitrag zur Erreichung der
UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung leisten, und die Unterstiitzung der Prinzipien des UNGC (die Aspekte wie
Menschenrechte, Arbeitsbedingungen, Korruption und Umweltverschmutzung abdecken).

Der Fonds verwendet keine Referenzbenchmark, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

® Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der
einzelnen durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder

sozialen Merkmale zu messen?

+ Kohlenstoff — Kohlenstoffintensitat Scope 1 & 2
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Hierbei handelt es sich um die zuletzt gemeldeten oder geschétzten unter Scope 1 + Scope 2 fallenden Treib-
hausgasemissionen des Unternehmens, jeweils normalisiert auf den Umsatz, was einen Vergleich zwischen
Unternehmen unterschiedlicher Gré3e erméglicht.

* % des Portfolios mit Ausrichtung auf die UN-Ziele fir nachhaltige Entwicklung.

® Welche Ziele werden mit den nachhaltigen Anlagen verfolgt, die das
Finanzprodukt teilweise zu tatigen beabsichtigt, und wie tréagt die nachhaltige
Anlage zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend

® Wie vermeiden es die nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise zu
tdtigen beabsichtigt, 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen
erheblich zu schaden?

Nicht zutreffend

Wie wurden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht zutreffend

Wie werden die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang gebracht? Details:

Nicht zutreffend

Die EU-Taxonomie gibt einen Grundsatz vor, nach dem Taxonomie-konforme
Anlagen die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich beeintrdchtigen diirfen
(Do no significant harm*), der von spezifischen EU-Kriterien begleitet wird.

Das ,Do no significant harm*“-Prinzip gilt nur fir diejenigen Anlagen des Finanz-
produkts, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berlcksichtigen. Der Ubrige Teil der Anlagen dieses Finanzprodukts bertck-
sichtigt die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht.

Auch die (ibrigen nachhaltigen Anlagen diirfen die 6kologischen und sozialen
Ziele nicht wesentlich beeintréchtigen.
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
(Principal Adverse
Impacts, PAI) han-
delt es sich um die
wichtigsten negati-
ven Auswirkungen
von Anlageent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmer-
belange, die Ach-
tung der Men-
schenrechte sowie
auf Angelegenhei-
ten der Bekamp-
fung von Korruption
und Bestechung.

Die Anlagestrate-
gie bestimmt die
Anlageentscheidun-
gen auf der Grund-
lage von Faktoren
wie Anlageziele und
Risikotoleranz.

Beriicksichtigt dieses Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren?
Ja
X

Nein

Zum Datum dieses Prospekts berlcksichtigt der Anlageverwalter die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,PAls").

Wie wird die
PAI beriick-
sichtigt?

Wichtigste nachteilige Auswirkung

Ausschluss-
verfahren

Verstole gegen den UNGC und die OECD

Ausschluss-
verfahren

Engagement in umstrittenen Waffen

Weitere Einzelheiten zu dem derzeit gewahlten Ansatz und den berlcksichtigten PAls finden Sie in den SFDR-
Angaben auf der Website des Fonds unter https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/eu-sfdr-horizon-
emerging-markets-innovation-fund/.

Der Fonds wird in seinem regelmafigen Bericht Informationen daruber veréffentlichen, wie er die PAls berucksichtigt
hat.

.
L
“

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Dieser Fonds strebt durch Anlagen an Aktienmarkten der Schwellenlander und insbesondere durch ein Enga-
gement in innovativen Unternehmen, wie vorstehend definiert, Kapitalwachstum an. Anleger sollten diesen
Abschnitt in Verbindung mit der Anlagestrategie des Fonds (wie im Abschnitt ,Fonds® des Prospekts dargelegt)
lesen.

Die nachstehend beschriebenen verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden als Ausschllisse imple-
mentiert, die in das Compliance-Modul des Auftragsverwaltungssystem des Anlageverwalters eingebettet
sind, wobei fortlaufend Daten von Drittanbietern genutzt werden. Die Ausschliisse werden sowohl vor als
auch nach dem Handel angewandt und ermdglichen es dem Unteranlageberater, vorgeschlagene Transakti-
onen mit einem ausgeschlossenen Wertpapier zu verhindern und jegliche Anderungen am Status von Positi-
onen zu erkennen, wenn die Daten der Drittanbieter in regelmaRigen Abstanden aktualisiert werden.

Ein verbindliches Element ist nicht als Ausschlusskriterium im Auftragsverwaltungssystem verankert, namlich
das ,Ziel, eine niedrigere Kohlenstoffintensitat als der MSCI Emerging Markets Index zu haben® (die ,Bench-
mark"). Diese Verpflichtung wird auf monatlicher Basis liberwacht, indem die Kohlenstoffintensitat des Port-
folios mit der seiner Benchmark verglichen wird, wie von einem externen Datenanbieter berechnet.
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" Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale
verwendet?

Der Anlageverwalter verwendet spezifische Filter, um die Erreichung einiger der geférderten Merkmale zu
unterstiitzen. Um beispielsweise die Unterstiitzung der UNGC-Prinzipien zu férdern, werden Filter angewandt,
damit der Fonds nicht in Emittenten investiert, die auf der Grundlage von Daten Dritter und/oder internen
Untersuchungen gegen die UNGC-Prinzipien verstof3en.

Der Anlageverwalter verwendet Ausschlusskriterien, um Emittenten auszuschliel3en, die mutmaflich gegen
die Prinzipien des UNGC verstof3en haben (die Aspekte wie Menschenrechte, Arbeitsbedingungen, Korruption
und Umweltverschmutzung abdecken).

Der Fonds wendet auRerdem die unternehmensweite Ausschlusspolitik (die ,unternehmensweite Ausschluss-
politik“) an, die unter anderem umstrittene Waffen umfasst:

Dies gilt fiir alle von der Managementgesellschaft oder vom Anlageverwalter getroffenen An-
lageentscheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird mdglicherweise von Zeit
zu Zeit aktualisiert.

Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung folgender um-
strittener Waffen beteiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20 % an ei-
nem Hersteller umstrittener Waffen halten, d. h.:

e Streumunitionen;

*  Antipersonenminen;

* chemische Waffen;

*  biologische Waffen.

Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tatigkeiten, die von
unseren ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Fallen, in
denen hinreichende Beweise daflir vorliegen, dass die Angaben des Drittanbieters nicht kor-
rekt oder angemessen sind, durch das Investment Research aufgehoben werden. Wird fest-
gestellt, dass eine Portfolioposition aus einem beliebigen Grund (lange bestehende Position,
voriibergehende Position usw.) diese Ausschlusskriterien nicht erfiillt, hat der Anlageverwalter
90 Tage Zeit, um die Klassifizierung des Emittenten zu tberpriifen oder gegebenenfalls anzu-
fechten. Wird nach Ablauf dieser Frist keine Aufhebung durch das Investment Research ge-
wabhrt, muss die Position unter normalen Marktbedingungen unverziiglich verauBert werden.

Der Anlageverwalter wird sicherstellen, dass mindestens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds auf UN-
Ziele fur nachhaltige Entwicklung ausgerichtet werden.

Der Fonds wird bestrebt sein, eine geringere Kohlenstoffintensitat als seine Benchmark zu haben.

Fuar die Zwecke der AMF-Doktrin ist die auRerfinanzielle Analyse oder das Rating wie vorstehend beschrie-
ben héher als:

a. 90 % fir Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,entwickelten* Landern,
Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit Investment-Grade-Rating, Staatsanleihen von entwickelten Lan-
dern.

b. 75 % fir Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,Schwellenlandern®, Aktien
von Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit
Hochzins-Rating, Staatsanleihen von ,Schwellenlandern®.

Der Anlageverwalter darf nur dann in Unternehmen investieren, die auf Basis der vorstehend beschriebenen
Kriterien ausgeschlossen sind, wenn der Anlageverwalter auf Basis seiner eigenen Analysen und nach Ge-
nehmigung durch seinen ESG-Aufsichtsausschuss der Ansicht ist, dass die zur Anwendung der Aus-
schlisse verwendeten Daten Dritter unzureichend oder ungenau sind.

Der Anlageverwalter kann der Auffassung sein, dass die Daten unzureichend oder ungenau sind, wenn
beispielsweise das Research des externen Datenanbieters historisch oder vage ist, auf veralteten Quellen
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Gute Unterneh-
mensfiihrungs-
praktiken umfassen
Themen wie solide
Flhrungsstrukturen,
Arbeitnehmerbezie-
hungen, Mitarbeiter-
bezahlung und die
Einhaltung von
Steuervorschriften.

beruht oder dem Anlageverwalter andere Informationen vorliegen, die ihn an der Richtigkeit der Analysen
zweifeln lassen.

Wenn der Anlageverwalter die von Dritten bereitgestellten Daten anfechten méchte, wird die Anfechtung
einem funktionslbergreifenden ESG-Aufsichtsausschuss vorgelegt, der die ,Nichtanwendung“ der Daten
Dritter genehmigen muss.

Wenn ein externer Datenanbieter keine Informationen zu einem bestimmten Emittenten oder einer ausge-
schlossenen Tatigkeit zur VerflGgung stellt, kann der Anlageverwalter investieren, wenn er durch eigene
Analysen zu der Uberzeugung gelangt ist, dass der Emittent nicht an der ausgeschlossenen Tatigkeit betei-

ligt ist.

® Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz im Hinblick auf die Reduzierung des
Umfangs der Anlagen, die vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogen werden?
Es gibt keinen zugesagten Mindestsatz.

® Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten

Unternehmen bewertet?

Die Unternehmen, in die der Fonds investiert, zeichnen sich nach Einschatzung des Anlageverwalters
durch gute Unternehmensfiihrungspraktiken aus. Der Anlageverwalter hat auf der Grundlage interner
Analysen und Daten externer Anbieter ein firmeneigenes Rahmenwerk entwickelt, um Wertpapiere
anhand spezifischer Indikatoren im Zusammenhang mit guter Unternehmensfihrung zu bewerten.

Die guten Unternehmensfihrungspraktiken der investierten Unternehmen werden vor einer Anlage und
danach in regelmafigen Abstédnden im Einklang mit der Politik zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
(,Politik") bewertet.

Die Richtlinie legt Mindeststandards fest, auf deren Grundlage die investierten Unternehmen vom An-
lageverwalter vor einer Anlage sowie fortlaufend bewertet und Gberwacht werden. Diese Standards
kénnen unter anderem folgende Punkte beinhalten: solide Fiihrungsstrukturen, Arbeitnehmerbezie-
hungen, Mitarbeitervergiitung und Einhaltung der Steuervorschriften.

Die Politik ist unter https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-pro-
ject/responsibility/esg-resources/ zu finden.

Dartber hinaus hat der Anlageverwalter die von den Vereinten Nationen unterstiitzten Prinzipien fir
verantwortliches Investieren (PRI) unterzeichnet. Als Unterzeichner werden die guten Unternehmens-
fihrungspraktiken der Beteiligungsunternehmen, vor der Anlage und danach in regelmaigen Abstan-
den im Hinblick auf die PRI-Grundsatze bewertet.
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"
»

Die Vermo-
gensallokation be-
schreibt den Anteil
der Anlagen in be-
stimmten Vermo-
genswerten.

Taxonomie-kon-
forme Aktivitaten
werden ausge-
driickt als Anteil
des:

- Umsatzes, um
den Anteil der Ein-
nahmen der Betei-
ligungsunterneh-
men aus umwelt-
freundlichen Akti-
vitaten anzuge-
ben.

- Investitionsauf-
wands (CapEx),
um die von Beteili-
gungsunterneh-
men getatigten
umweltfreundli-
chen Investitionen
anzugeben, z. B.
fur den Ubergang
zu einer grinen
Wirtschaft.
Betriebsauf-
wands (OpEx),
um die umwelt-
freundlichen ope-
rativen Aktivitaten
von Beteiligungs-
unternehmen an-
zugeben.

Um der EU-Taxo-
nomie zu entspre-
chen, umfassen
die Kriterien flr
fossiles Gas
Emissionsbegren-
zungen und die
Umstellung auf er-
neuerbare Ener-
gien oder kohlen-
stoffarme Brenn-
stoffe bis Ende
2035. Fir die
Kernenergie um-
fassen die Krite-
rien umfassende
Sicherheits- und
Abfallbewirtschaf-
tungsvorschriften.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt vorgesehen?

Mindestens 60 % der Anlagen des Finanzprodukts werden zur Erfiillung der vom Finanzprodukt geférder-
ten 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet. Zu den Ubrigen Vermdgenswerten, die nicht zur
Erflllung der 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden, kénnen Barmittel oder Barmittel-
aquivalente sowie Instrumente gehdren, die zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten
werden, z. B. voriibergehende Positionen in Indexderivaten. Fir Unternehmen aus Schwellenléandern sind
nur in begrenztem Umfang Daten zu den 6kologischen und sozialen Merkmalen verfligbar. Daher werden
einige der anderen Vermogenswerte Unternehmen umfassen, die nicht (iber die vorstehend beschriebe-
nen Metriken berichten.

Das Merkmal einer im Vergleich zur Benchmark niedrigeren Kohlenstoffintensitat wird auf der Ebene des
Portfolios angewandt (und nicht auf der Ebene der einzelnen Positionen, die ein Gber dem Durchschnitt
des Portfolios oder der Benchmark liegendes CO2-Profil aufweisen kénnen).

Anlagen

40 % #2 Sonstige

#1 Nach E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der durch das Finanz-
produkt geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Sonstige umfasst die Gibrigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

® Wie werden die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Eigenschaften durch den Einsatz von Derivaten erreicht?

Nicht zutreffend — Der Fonds verwendet keine Derivate, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale
zu erreichen

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Anlagen mit 6kologischer
Zielsetzung mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.

Der Anteil der Anlagen des Fonds, die mit der EU-Taxonomie konform sind, betragt 0 %. Die EU-Taxonomie bietet
zwar einen ambitionierten Rahmen fir die Bestimmung der 6kologischen Nachhaltigkeit wirtschaftlicher Aktivitaten,
deckt aber nicht alle Branchen und Sektoren oder alle Umweltziele umfassend ab. Der Anlageverwalter wendet seine
eigene Methode an, um zu bestimmen, ob die fiir den Fonds ausgewéhliten Anlagen ékologische Merkmale in Uber-
einstimmung mit den SFDR-Vorschriften férdern.
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ForderungsmaR-
nahmen ermogli-
chen es anderen
Tatigkeiten direkt,
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel zu leis-
ten.

Ubergangstitig-
keiten sind Tatig-
keiten, fir die es
noch keine CO2-ar-
men Alternativen
gibt und die unter
anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und / oder Kernenergie,
die der EU-Taxonomie entsprechen?®

O Ja
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden folgenden Diagramme zeigen in griiner Farbe den Mindestprozentsatz der mit der
EU-Taxonomie konformen Anlagen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt der erste Absatz die Taxonomie-
Konformitidt in Bezug auf alle Anlagen des Finanzprodukts einschlieBlich Staatsanleihen,
wahrend das zweite Diagramm die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Anlagen des
Finanzprodukts zeigt, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelt.

1. Taxonomie-Konformitat von Anlagen einschlieB- 2. Taxonomie-Konformitat von Anlagen ohne Staats-

lich Staatsanleihen* anleihen*

= Taxonomie-konform: = Taxonomie-konform:
Fossiles Gas 0% Fossiles Gas 0%

= Taxonomie-konform: = Taxonomie-konform:
Kernenergie Kernenergie

= Taxonomie-konform = Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas oder 100% (kein fossiles Gas oder 100%
Kernenergie) Kernenergie)

Nicht taxonomie-
konform

Nicht taxonomie-
konform

Dieses Diagramm stellt 100 % der Gesamtanlagen dar.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® sédmtliche Engagements in
staatlichen Titeln.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und
FoérderungsmafRnahmen?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit 6kologischer

' Zielsetzung, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil sozial nachhaltiger Anlagen?

Nicht zutreffend.

5 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie stehen nur dann im Einklang mit der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachti-
gen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur Tatigkeiten im Bereich der fossilen Gase und der
Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festge-

legt.
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Fa i
sind nach-

haltige Anlagen mit
einem 6kologi-
schen Ziel, die die
Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivita-
ten im Sinne der
EU-Taxonomie
nicht beriicksich-
tigen.

Bei den Referen-
zindizes handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
werden kann, ob
das Finanzprodukt
die von ihm gefor-
derten 6kologi-
schen oder sozia-
len Merkmale er-
fallt.

@ Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher
=/ Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Zu den Ubrigen Vermdgenswerten kénnen Barmittel oder Barmittelaquivalente sowie Instrumente gehéren,
die zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. voriibergehende Positio-
nen in Indexderivaten. Fur solche Anlagen gelten keine Mindestanforderungen im Hinblick auf 6kologische

oder soziale Schutzmalinahmen.

Dient ein bestimmter Index als Referenzindex, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt mit den geforderten okologischen bzw. sozialen Merkmale

konform ist?

Nicht zutreffend.

® Wie wird der Referenzindex kontinuierlich mit den einzelnen durch das

Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmalen in Einklang

gebracht?

Nicht zutreffend.

® Wie wird die fortlaufende Ubereinstimmung der Anlagestrategie mit der
Methodik des Index sichergestellt?

Nicht zutreffend.

® Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem mafB3geblichen breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo ist die Methodik fiir die Berechnung des benannten Index zu finden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Zusatzliche produktspezifische Informationen sind unter https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/eu-
sfdr-horizon-emerging-markets-innovation-fund/ zu finden.

Ausflhrliche Informationen iber den ESG-Ansatz von Janus Henderson, einschlieRlich der ,Politik flir
verantwortliches Investieren“ von Janus Henderson, finden Sie unter
https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsibility/esg-resources/.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Anlage in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zu einem o6kologi-
schen oder sozialen
Ziel beitragt, voraus-
gesetzt, dass die
Anlage keinem 6ko-
logischen oder sozi-
alen Ziel erheblich
zuwiderlauft und die
Unternehmen, in die
investiert wird, gut
geflhrt sind.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifizie-
rungssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852 fest-
gelegt ist und eine
Liste von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Anla-
gen mit 6kologi-
scher Zielsetzung
kénnen mit der Ta-
xonomie Uberein-
stimmen oder auch
nicht.

aar
o

Nachhaltigkeitsin-
dikatoren messen,
wie die durch das
Finanzprodukt ge-
forderten okologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

ANHANG Il

Vorlage fiir die vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a
der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1, der Verordnung (EU) 2020/852

genannten Finanzprodukte

Produktname: Responsible Resources Fund
Kennung der juristischen Person:213800SUMWA131154903

Okologische und/oder soziale Merkmale

Verfolgt dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

o0 Ja

Es wird ein Mindestmal} an
nachhaltigen Anlagen mit
okologischem Ziel tatigen: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
eingestuft werden

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig eingestuft werden

Es wird ein Mindestmal} an
nachhaltigen Anlagen mit
sozialem Ziel tatigen: %

® Nein

Es fordert okologische/soziale (E/S) Merkmale
und hat zwar keine nachhaltige Anlage zum Ziel,
halt jedoch einen Mindestanteil von __ % an
nachhaltigen Anlagen

mit einem 6kologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden

mit einem 6kologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig eingestuft werden

mit einem sozialen Ziel

Es fordert E/S-Merkmale, tatigt jedoch keine
nachhaltigen Anlagen

Finanzprodukt gefordert?

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem

Der Fonds fordert den Klimaschutz, die Unterstiitzung der Prinzipien des UNGC (die Aspekte wie Men-
schenrechte, Arbeitsbedingungen, Korruption und Umweltverschmutzung abdecken) und die Anlage in
Unternehmen, die auf die folgenden Nachhaltigkeitsthemen ausgerichtet sind: Energiewende; nachhaltige
Mobilitét, nachhaltige Industrie, nachhaltige Agrarwirtschaft und Kohlenstoffreduzierung. Der Fonds ver-
wendet keine Referenzbenchmark, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

®  Kohlenstoff — CO2-Bilanz Scope 1&2

Hierbei handelt es sich um die zuletzt gemeldeten oder geschétzten unter Scope 1 + Scope 2 fal-
lenden Treibhausgasemissionen des Unternehmens (sofern verfiigbar). Scope-1-Emissionen stam-
men aus Quellen, die dem Unternehmen gehéren oder von ihm kontrolliert werden, in der Regel

® Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der
einzelnen durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu messen?
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aus der direkten Verbrennung von Brennstoffen in Ofen oder Fahrzeugen. Scope-2-Emissionen
entstehen bei der Erzeugung des vom Unternehmen gekauften Stroms.

®  Gesamtstatus hinsichtlich der Einhaltung des UNGC

® % des Portfolios mit Ausrichtung auf die Nachhaltigkeitsthemen des Fonds, basierend auf sei-
ner internen, eigenen Methodik

®  ESG-Ausschlussverfahren — fur ndhere Einzelheiten zu den Ausschlissen, siehe nachfolgen-
den Abschnitt ,Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Auswahl der
Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale verwendet?“.

® Welche Ziele werden mit den nachhaltigen Anlagen verfolgt, die das
Finanzprodukt teilweise zu tatigen beabsichtigt, und wie tréagt die nachhaltige
Anlage zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend

® Wie vermeiden es die nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise zu
tdtigen beabsichtigt, 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen

erheblich zu schaden?
Nicht zutreffend

Wie wurden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht zutreffend

Wie werden die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang gebracht? Details:

Nicht zutreffend

Die EU-Taxonomie gibt einen Grundsatz vor, nach dem Taxonomie-konforme
Anlagen die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich beeintrdchtigen diirfen
(,Do no significant harm®), der von spezifischen EU-Kriterien begleitet wird.

Das ,Do no significant harm“-Prinzip gilt nur fir diejenigen Anlagen des Fi-
nanzprodukts, die die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
taten berilcksichtigen. Der Gbrige Teil der Anlagen dieses Finanzprodukts be-
rucksichtigt die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
nicht.

Auch die (brigen nachhaltigen Anlagen dlirfen die 6kologischen und sozialen
Ziele nicht wesentlich beeintrachtigen.
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Beriicksichtigt dieses Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
“ Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren?
x Ja
Bei den wichtigs- Nein
ten nachteiligen Zum Datum dieses Prospekts berticksichtigt der Anlageverwalter die folgenden wichtigsten nach-
Auswirkungen teiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,PAls®).
(Principal Adverse
ggﬁ";‘;tss’if:‘l'}n?zg Wichtigste nachteilige Auswirkung Wie wird die PAI be-
C . rucksichtigt?
wichtigsten negati- TUCKSICRAGL
ven Auswirkungen THG-Emissionen Ausschlussverfahren
von Anlageent-
scheidungen auf CO2-Bilanz Ausschlussverfahren
Nachhaltlgkeltsfak- THG-Intensitat von Beteiligungsunternehmen Ausschlussverfahren
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brenn- | Ausschlussverfahren
und Arbeitnehmer- stoffe tatig sind
belange, die Ach-
tung der Men- Verstole gegen den UNGC und die OECD Ausschlussverfahren
schenrechte sow!e Engagement in umstrittenen Waffen Ausschlussverfahren
auf Angelegenhei-
ten der Bekamp-
fung von Korruption ] . . } o . o
und Bestechung. Weitere Einzelheiten zu dem gewahlten Ansatz und den bertcksichtigten PAls finden Sie in den SFDR-
Angaben auf der Website des Fonds unter https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/eu-sfdr-
responsible-resources-fund/.
Der Fonds wird in seinem regelmafigen Bericht Informationen dariiber veréffentlichen, wie er die PAls be-
rucksichtigt hat.

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Dieser Fonds strebt Kapitalwachstum durch Anlagen an den globalen Aktienmarkten und besonders
durch ein Engagement im Sektor der naturlichen Ressourcen an. Anleger sollten diesen Abschnitt in
Verbindung mit der Anlagestrategie des Fonds (wie im Abschnitt ,Fonds“ des Prospekts dargelegt)

Die Anlagestrate- lesen.

gie bestimmt die

Anlageentscheidun- Die nachstehend beschriebenen verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden als Ausschlisse

gen auf der Grund- implementiert, die in das Compliance-Modul des Auftragsverwaltungssystem des Anlageverwalters
lage von Faktoren eingebettet sind, wobei fortlaufend Daten von Drittanbietern genutzt werden.

t ) Die Ausschliisse werden sowohl vor als auch nach dem Handel angewandt und ermdglichen es dem
wie Anlageziele und Unteranlageberater, vorgeschlagene Transaktionen mit einem ausgeschlossenen Wertpapier zu ver-
Risikotoleranz. hindern und jegliche Anderungen am Status von Positionen zu erkennen, wenn die Daten der Drittan-
bieter in regelmafigen Abstanden aktualisiert werden.

Die verbindlichen Kriterien fir ein Engagement in Unternehmen, die auf mindestens eines der vorste-
hend genannten Nachhaltigkeitsthemen ausgerichtet sind, werden durch regelmafRige Untersuchun-
gen uberwacht, anhand derer festgestellt wird, ob ausreichende Recherchen durchgefiihrt und doku-
mentiert wurden, um nachzuweisen, dass die Emittenten im Fonds einen positiven Beitrag zu den
nachstehend genannten Nachhaltigkeitsthemen leisten und diesen korrekt zugeordnet wurden.
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" Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale
verwendet?

Der Anlageverwalter verwendet spezifische Filter, um die Erreichung einiger der geférderten Merkmale zu
unterstitzen. Zur Férderung des Klimaschutzes werden beispielsweise Filter angewandt, um Anlagen in
bestimmten kohlenstoffintensiven Aktivitdten zu vermeiden, und es wird erwartet, dass dies dazu fiihren
wird, dass der Fonds ein niedrigeres Kohlenstoffprofil aufweist. Ein weiteres Beispiel: Um die Unterstit-
zung der UNGC-Prinzipien zu férdern, werden Filter angewandt, damit der Fonds nicht in Emittenten in-
vestiert, die auf der Grundlage von Daten Dritter und/oder internen Untersuchungen gegen die UNGC-
Prinzipien verstoRRen.

Der Anlageverwalter verwendet Ausschlusskriterien, um Direktanlagen in Emittenten aufgrund ihrer Be-
teiligung an bestimmten Aktivitdten auszuschlieRen. Insbesondere sind Emittenten ausgeschlossen, die
mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Produktion fossiler Brennstoffe erwirtschaften. Emittenten, die
mutmalfilich gegen die UNGC-Prinzipien verstof3en haben (die Aspekte wie Menschenrechte, Arbeitsbe-
dingungen, Korruption und Umweltverschmutzung abdecken), sind ebenfalls ausgeschlossen.

Zusatzlich zu den oben genannten Kriterien wendet der Anlageverwalter Ausschlusskriterien in Bezug auf
Aktivitdten an, die zum Datum dieses Prospekts in Artikel 12 ,Ausschliisse im Zusammenhang mit Paris-
abgestimmten EU-Referenzwerten® der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission vom 17.
Juli 2020 definiert sind. Ausgeschlossen sind insbesondere Unternehmen, die in folgende Bereichen invol-
viert sind:

(a) Unternehmen, die an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind;
(b) Unternehmen, die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

(c) Unternehmen, die nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundsatze des Global
Compact der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen versto3en;

(d) Unternehmen, die 1 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, dem Abbau, der Férderung, dem
Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle erzielen;

(e) Unternehmen, die 10 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der Férderung, dem Vertrieb
oder der Veredelung von Erddl erzielen;

(f) Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration, der Férderung, der Herstellung
oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen erzielen;

(9) Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen mit der Stromerzeugung mit einer THG-Emissions-
intensitat von mehr als 100 g CO2 e/kWh erzielen.

Fir die Zwecke von Buchstabe (a) bezeichnet der Ausdruck ,umstrittene Waffen® die im Sinne der internati-
onalen Vertrage und Ubereinkommen, der Grundsatze der Vereinten Nationen und, soweit anwendbar, der
innerstaatlichen Rechtsvorschriften definierten umstrittenen Waffen.

Der Fonds wendet auBerdem die unternehmensweite Ausschlusspolitik (die ,unternehmensweite Aus-
schlusspolitik“) an, die unter anderem umstrittene Waffen umfasst:

Dies gilt fiir alle von der Managementgesellschaft oder vom Anlageverwalter getroffenen An-
lageentscheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird mdglicherweise von Zeit
zu Zeit aktualisiert.

Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung folgender um-
strittener Waffen beteiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20 % an ei-
nem Hersteller umstrittener Waffen halten, d. h.:

Streumunitionen;

Antipersonenminen;

chemische Waffen;

biologische Waffen.
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Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tatigkeiten, die von
unseren ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Fallen, in
denen hinreichende Beweise daflir vorliegen, dass die Angaben des Drittanbieters nicht kor-
rekt oder angemessen sind, durch das Investment Research aufgehoben werden. Wird fest-
gestellt, dass eine Portfolioposition aus einem beliebigen Grund (lange bestehende Position,
voriibergehende Position usw.) diese Ausschlusskriterien nicht erfiillt, hat der Anlageverwalter
90 Tage Zeit, um die Klassifizierung des Emittenten zu Uberprifen oder gegebenenfalls anzu-
fechten. Wird nach Ablauf dieser Frist keine Aufhebung durch das Investment Research ge-
wahrt, muss die Position unter normalen Marktbedingungen unverziglich verauRert werden.

Die Anlagestrategie des Fonds strebt ein Engagement von mindestens 80 % in Unternehmen an, die auf
mindestens eines der folgenden Nachhaltigkeitsthemen ausgerichtet sind: Energiewende; nachhaltige
Mobilitat, nachhaltige Industrie, nachhaltige Agrarwirtschaft und Kohlenstoffreduzierung.

Fir die Zwecke der AMF-Dokirin ist die auerfinanzielle Analyse oder das Rating wie vorstehend be-
schrieben hdher als:

a. 90 % fur Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,entwickelten Landern,
Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit Investment-Grade-Rating, Staatsanleihen von entwickelten
Landern.

b. 75 % fur Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,Schwellenlandern®, Aktien
von Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente
mit Hochzins-Rating, Staatsanleihen von ,Schwellenlandern®.

Der Anlageverwalter darf nur dann in Unternehmen investieren, die auf Basis der vorstehend beschrie-
benen Kriterien ausgeschlossen sind, wenn der Anlageverwalter auf Basis seiner eigenen Analysen und
nach Genehmigung durch seinen ESG-Aufsichtsausschuss der Ansicht ist, dass die zur Anwendung der
Ausschlisse verwendeten Daten Dritter unzureichend oder ungenau sind.

Der Anlageverwalter kann der Auffassung sein, dass die Daten unzureichend oder ungenau sind, wenn
beispielsweise das Research des externen Datenanbieters historisch oder vage ist, auf veralteten Quel-
len beruht oder dem Anlageverwalter andere Informationen vorliegen, die ihn an der Richtigkeit der Ana-
lysen zweifeln lassen.

Wenn der Anlageverwalter die von Dritten bereitgestellten Daten anfechten méchte, wird die Anfechtung
einem funktionstibergreifenden ESG-Aufsichtsausschuss vorgelegt, der die ,Nichtanwendung® der Da-
ten Dritter genehmigen muss.

Wenn ein externer Datenanbieter keine Informationen zu einem bestimmten Emittenten oder einer aus-
geschlossenen Tatigkeit zur Verfligung stellt, kann der Anlageverwalter investieren, wenn er durch ei-
gene Analysen zu der Uberzeugung gelangt ist, dass der Emittent nicht an der ausgeschlossenen Ta-
tigkeit beteiligt ist.

® Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz im Hinblick auf die Reduzierung des
Umfangs der Anlagen, die vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogen werden?

Es gibt keinen zugesagten Mindestsatz.

® Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten
Unternehmen bewertet?

Die Unternehmen, in die der Fonds investiert, zeichnen sich nach Einschatzung des Anlageverwalters durch
gute Unternehmensfiihrungspraktiken aus. Der Anlageverwalter hat auf der Grundlage interner Analysen
und Daten externer Anbieter ein firmeneigenes Rahmenwerk entwickelt, um Wertpapiere anhand spezifi-
scher Indikatoren im Zusammenhang mit guter Unternehmensfiihrung zu bewerten.
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Gute Unterneh-
mensfiihrungs-
praktiken umfassen
Themen wie solide
FUhrungsstrukturen,
Arbeitnehmerbezie-
hungen, Mitarbeiter-
bezahlung und die
Einhaltung von
Steuervorschriften.

"
»

Die Vermo-
gensallokation be-
schreibt den Anteil
der Anlagen in be-
stimmten Vermo-
genswerten.

Taxonomie-kon-
forme Aktivitaten
werden ausge-
druckt als Anteil
des:

- Umsatzes, um
den Anteil der Ein-
nahmen der Betei-
ligungsunterneh-
men aus umwelt-
freundlichen Akti-
vitdten anzuge-
ben.

- Investitionsauf-
wands (CapEx),
um die von Beteili-
gungsunterneh-
men getatigten
umweltfreundli-
chen Investitionen
anzugeben, z. B.
fur den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.
Betriebsauf-
wands (OpEx),
um die umwelt-
freundlichen ope-
rativen Aktivitaten
von Beteiligungs-
unternehmen an-
zugeben.

Die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten Unternehmen werden vor einer Anlage und da-
nach in regelmaBigen Abstadnden im Einklang mit der Politik zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken (,Poli-
tik“) bewertet.

Die Richtlinie legt Mindeststandards fest, auf deren Grundlage die investierten Unternehmen vom Anlage-
verwalter vor einer Anlage sowie fortlaufend bewertet und Uberwacht werden. Diese Standards kénnen unter
anderem folgende Punkte beinhalten: solide Fihrungsstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Mitarbeiterver-
gutung und Einhaltung der Steuervorschriften. Allgemein anerkannte Unternehmensfiihrungsstandards kén-
nen fur kleinere Organisationen oder zur Berticksichtigung lokaler Governance Standards im Ermessen des
Anlageverwalters, wenn angemessen, angepasst werden.

Die Politik ist unter https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/respon-
sibility/esg-resources/ zu finden.

Daruber hinaus hat der Anlageverwalter die von den Vereinten Nationen unterstitzten Prinzipien fir verant-
wortliches Investieren (PRI) unterzeichnet. Als Unterzeichner werden die guten Unternehmensfiihrungsprak-
tiken der Beteiligungsunternehmen, vor der Anlage und danach in regelmafiigen Abstanden im Hinblick auf
die PRI-Grundsatze bewertet.

Welche Vermogensallokation ist fur dieses Finanzprodukt vorgesehen?

Mindestens 80 % der Anlagen des Finanzprodukts werden zur Erfillung der vom Finanzprodukt geférderten
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet. Zu den ubrigen Vermdgenswerten, die nicht zur Erflllung
der 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden, kénnen Barmittel oder Barmittelaquivalente
sowie Instrumente gehdren, die zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B.
voriibergehende Positionen in Indexderivaten.

Anlagen

20 % #2 Sonstige

#1 Nach E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der durch das Finanz-
produkt geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Sonstige umfasst die Gibrigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

® Wie werden die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Eigenschaften durch den Einsatz von Derivaten erreicht?

Nicht zutreffend — Der Fonds verwendet keine Derivate, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu errei-
chen
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Um der EU-Taxo-
nomie zu entspre-
chen, umfassen
die Kriterien flr
fossiles Gas
Emissionsbegren-
zungen und die
Umstellung auf er-
neuerbare Ener-
gien oder kohlen-
stoffarme Brenn-
stoffe bis Ende
2035. Fir die
Kernenergie um-
fassen die Krite-
rien umfassende
Sicherheits- und
Abfallbewirtschaf-
tungsvorschriften.

ForderungsmaR-
nahmen ermdogli-
chen es anderen
Tatigkeiten direkt,
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel zu leis-
ten.

Ubergangstitig-
keiten sind Tatig-
keiten, fur die es
noch keine CO2-ar-
men Alternativen
gibt und die unter
anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Anlagen mit okologischer
Zielsetzung mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.

Der Anteil der Anlagen des Fonds, die mit der EU-Taxonomie konform sind, betragt 0 %. Die EU-Taxonomie
bietet zwar einen ambitionierten Rahmen fiir die Bestimmung der 6kologischen Nachhaltigkeit wirtschaftlicher
Aktivitaten, deckt aber nicht alle Branchen und Sektoren oder alle Umweltziele umfassend ab. Der Anlagever-
walter wendet seine eigene Methode an, um zu bestimmen, ob die fiir den Fonds ausgewahlten Anlagen 6kolo-
gische Merkmale in Ubereinstimmung mit den SFDR-Vorschriften férdern.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen und / oder

Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen®?
O Ja:

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden folgenden Diagramme zeigen in griiner Farbe den Mindestprozentsatz der mit der
EU-Taxonomie konformen Anlagen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt der erste Absatz die Taxonomie-
Konformitdt in Bezug auf alle Anlagen des Finanzprodukts einschlieBlich Staatsanleihen,
wahrend das zweite Diagramm die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Anlagen des
Finanzprodukts zeigt, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelt.

2. Taxonomie-Konformitat von Anlagen ohne Staats-
anleihen*

1. Taxonomie-Konformitat von Anlagen einschlieB-
lich Staatsanleihen*

* Taxonomie-konform: = Taxonomie-konform:

Fossil Fossil

ossiles Gas 0% ossiles Gas 0%

= Taxonomie-konform: = Taxonomie-konform:
Kernenergie Kernenergie

= Taxonomie-konform = Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas oder 100% (kein fossiles Gas oder 100%
Kernenergie) Kernenergie)

Nicht taxonomie-
konform

Nicht taxonomie-
konform

Dieses Diagramm stellt 100 % der Gesamtanlagen dar.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” sémtliche Engagements in
staatlichen Titeln.

6 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie stehen nur dann im Einklang mit der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachti-
gen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fir Tatigkeiten im Bereich der fossilen Gase und der
Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festge-

legt.
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Fa i
sind nach-

haltige Anlagen mit
einem 6kologi-
schen Ziel, die die
Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivita-
ten im Sinne der
EU-Taxonomie
nicht beriicksich-
tigen.

Bei den Referen-
zindizes handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
werden kann, ob
das Finanzprodukt
die von ihm gefor-
derten okologi-
schen oder sozia-
len Merkmale er-
fallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und
FérderungsmafRnahmen?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit 6kologischer
/£, Zielsetzung, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

@ Wie hoch ist der Mindestanteil sozial nachhaltiger Anlagen?
[
Nicht zutreffend.

@:’ Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Zu den Ubrigen Vermogenswerten kdnnen Barmittel oder Barmittelaquivalente sowie Instrumente gehdren,
die zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. voriibergehende Positionen
in Indexderivaten. Fir solche Anlagen gelten keine Mindestanforderungen im Hinblick auf 6kologische oder
soziale SchutzmaRnahmen.

Dient ein bestimmter Index als Referenzindex, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt mit den geforderten okologischen bzw. sozialen Merkmale
konform ist?

Nicht zutreffend.

® Wie wird der Referenzindex kontinuierlich mit den einzelnen durch das
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmalen in Einklang
gebracht?

Nicht zutreffend.

® Wie wird die fortlaufende Ubereinstimmung der Anlagestrategie mit der
Methodik des Index sichergestellt?

Nicht zutreffend.

® Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem maB3geblichen breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.
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® Wo ist die Methodik fiir die Berechnung des benannten Index zu finden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Zusatzliche produktspezifische Informationen sind unter https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/eu-
sfdr-responsible-resources-fund/ zu finden.

Ausflhrliche Informationen liber den ESG-Ansatz von Janus Henderson, einschliel3lich der ,Politik fir
verantwortliches Investieren“ von Janus Henderson, finden Sie unter
https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsibility/esg-resources/.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Anlage in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zu einem o6kologi-
schen oder sozialen
Ziel beitragt, voraus-
gesetzt, dass die
Anlage keinem 6ko-
logischen oder sozi-
alen Ziel erheblich
zuwiderlauft und die
Unternehmen, in die
investiert wird, gut
geflhrt sind.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifizie-
rungssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852 fest-
gelegt ist und eine
Liste von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Anla-
gen mit 6kologi-
scher Zielsetzung
kénnen mit der Ta-
xonomie Uberein-
stimmen oder auch
nicht.

aary
¥

Nachhaltigkeitsin-
dikatoren messen,
wie die durch das
Finanzprodukt ge-
forderten okologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

ANHANG Il

Vorlage fiir die vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1, der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Produktname:

Finanzprodukte

Global Property Equities Fund
Kennung der juristischen Person:213800JUO8N42HYG8F65

Okologische und/oder soziale Merkmale

Verfolgt dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

o0 Ja

Es wird ein Mindestmal} an
nachhaltigen Anlagen mit
okologischem Ziel tatigen: __ %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig eingestuft
werden

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden

Es wird ein Mindestmal} an
nachhaltigen Anlagen mit sozialem
Ziel tatigen: %

X

& Nein

Es fordert 6kologische/soziale (E/S) Merkmale und

hat zwar keine nachhaltige Anlage zum Ziel, halt

jedoch einen Mindestanteil von 10 % an nachhaltigen
Anlagen

mit einem 6kologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden

mit einem Okologischen Ziel in
X wirtschaftstétigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden

X mit einem sozialen Ziel

Es fordert E/S-Merkmale, tatigt jedoch keine
nachhaltigen Anlagen

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Fi-

nanzprodukt gefordert?

Der Fonds fordert den Klimaschutz durch die Festsetzung von Zielen fir die Reduzierung von Treib-
hausgasemissionen und die Unterstiitzung der Prinzipien des UN Global Compact (die Aspekte wie
Menschenrechte, Arbeitsbedingungen, Korruption und Umweltverschmutzung abdecken). Der Fonds
ist auBerdem bestrebt, Anlagen in bestimmten Tatigkeiten, die der Gesundheit und dem Wohlergehen
des Menschen schaden kdnnen, zu vermeiden, indem er verbindliche Ausschliisse anwendet.

Zudem investiert der Fonds mindestens 10 % seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen.

Der Fonds verwendet keine Referenzbenchmark, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu

erreichen.
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® Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der
einzelnen durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozia-
len Merkmale zu messen?

® Gesamtstatus hinsichtlich der Einhaltung des UN Global Compact

® % des Portfolios: Emittenten mit wissenschaftlich fundierten Emissionszielen oder einer nachgewiese-
nen Verpflichtung zur Annahme wissenschaftlich fundierter Emissionsziele

® ESG-Ausschlussverfahren — fiir nahere Einzelheiten zu den Ausschliissen, siehe nachfolgenden Ab-
schnitt ,Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Auswahl der Anlagen zur
Erreichung der einzelnen durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merk-
male verwendet?*.

® Welche Ziele werden mit den nachhaltigen Anlagen verfolgt, die das
Finanzprodukt teilweise zu tatigen beabsichtigt, und wie tragt die nachhaltige
Anlage zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet eine ,Pass/Fail“-Prifung an, d. h. jede nachhaltige Investition muss die
folgenden drei Anforderungen erfillen:
1. sie leistet einen Beitrag zu einem Okologischen oder sozialen Ziel;
2. sie fuhrt nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung eines Okologischen oder sozialen
nachhaltigen Investitionsziels; und
3. sie zeichnet sich durch gute Unternehmensfiihrungspraktiken aus.

Dieser Fonds investiert bei der Verfolgung seines Anlageziels mindestens 10 % seines Nettoinventarwerts
in nachhaltige Investitionen. Alle nachhaltigen Investitionen werden vom Anlageverwalter auf ihre
Ubereinstimmung mit seiner Methodik fir nachhaltige Investitionen gepruift.

Die vom Fonds gehaltenen nachhaltigen Investitionen kénnen zur Lésung einer Reihe von Umwelt-
und/oder Sozialproblemen beitragen. Eine Investition wird in den folgenden Fallen als positiv fur ein
Okologisches oder soziales Ziel eingestuft:

1. die Geschéaftstatigkeit, definiert als mindestens 20 % des Umsatzes, einen positiven Beitrag zu
okologischen und/oder sozialen Zielen leistet. Dazu kdnnen unter anderem die Bereiche
alternative Energien, Energieeffizienz, Vermeidung von Umweltverschmutzung, Ernahrung,
Hygiene und Bildung zahlen; oder

2. die Geschaftspraktiken CO2-Emissionsziele beinhalten, die von der Science-Based Targets
Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

® Wie vermeiden es die nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise zu
tdtigen beabsichtigt, 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen
erheblich zu schaden?

Nachhaltige Investitionen erfullen die Anforderungen des ,Do No Significant Harm“-Prinzips (keinem
Zielbereich signifikant zu schaden), wie sie in den geltenden Gesetzen und Vorschriften festgelegt sind.
Investitionen, die als signifikanten Schaden verursachend gelten, erfillen nicht die Kriterien fur
nachhaltige Investitionen. Der Anlageverwalter ermittelt anhand von Daten und/oder Analysen Diritter,
einschlielich der MSCI ESG Controversies-Methodik, Investitionen, die sich negativ auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirken und signifikanten Schaden verursachen.

Wie wurden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter verwendet Daten von Dritten und/oder eigene Analysen, einschliellich der MSCI
ESG Controversies-Methodik, um  die  wichtigsten  nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren zu bewerten, wie in Tabelle 1 von Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission in der jeweils gliltigen Fassung dargelegt. Investitionen, bei denen davon
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ausgegangen wird, dass sie sich negativ auf Nachhaltigkeitsfaktoren ausgewirkt haben und erheblichen
Schaden verursachen, gelten nicht als nachhaltige Investitionen.

Die MSCI ESG Controversies-Methodik beriicksichtigt bestimmte wesentliche nachteilige Indikatoren,
um spezifische Ausschlisse zu erstellen. Die wichtigsten negativen Indikatoren geben zwar keine
spezifischen Schwellenwerte flir Schaden vor, kdnnen aber verwendet werden, um die potenziell
schwerwiegendsten Schaden zu ermitteln.

Dieser Ansatz wird fortlaufend Uberpriift, insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung der Verflgbarkeit und
Qualitat der Daten.

Wie werden die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang gebracht? Details:

Der Anlageverwalter verwendet Daten von Drittanbietern und/oder eigene Analysen, einschlief3lich der
MSCI ESG Controversies-Methodik, um die Ubereinstimmung mit den OECD-Leits&tzen fiir multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte zu beurteilen. Investitionen,
bei denen davon ausgegangen wird, dass sie gegen diese Grundsatze verstoflen, gelten nicht als
nachhaltige Investitionen.

Dieser Ansatz wird fortlaufend Gberprift, insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung der Verfligbarkeit
und Qualitat der Daten.

Die EU-Taxonomie gibt einen Grundsatz vor, nach dem Taxonomie-konforme
Anlagen die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich beeintrachtigen diirfen
(,Do no significant harm*), der von spezifischen EU-Kriterien begleitet wird.

Das ,Do no significant harm“-Prinzip gilt nur fur diejenigen Anlagen des Finanz-
produkts, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berlcksichtigen. Der lbrige Teil der Anlagen dieses Finanzprodukts bertick-
sichtigt die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht.

Auch die (ibrigen nachhaltigen Anlagen diirfen die 6kologischen und sozialen
Ziele nicht wesentlich beeintréchtigen.
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
(Principal Adverse
Impacts, PAI) han-
delt es sich um die
wichtigsten negati-
ven Auswirkungen
von Anlageent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmer-
belange, die Ach-
tung der Men-
schenrechte sowie
auf Angelegenhei-
ten der Bekamp-
fung von Korruption
und Bestechung.

.
L
Y

Die Anlagestrate-
gie bestimmt die
Anlageentscheidun-
gen auf der Grund-
lage von Faktoren
wie Anlageziele und
Risikotoleranz.

Beriicksichtigt dieses Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren?

XJa

Nein

Zum Datum dieses Prospekts beriicksichtigt der Anlageverwalter die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,PAIls®).

Wie wird die PAI be-
riicksichtigt?

Wichtigste nachteilige Auswirkung

Durch einen direkten Dia-
log mit Unternehmen

THG-Emissionen

Durch einen direkten Dia-
log mit Unternehmen

CO2-Bilanz

Durch einen direkten Dia-
log mit Unternehmen

THG-Intensitat von Beteiligungsunternehmen

Verst6e gegen den UNGC und die OECD Ausschlussverfahren

Ausschlussverfahren

Engagement in umstrittenen Waffen

Weitere Einzelheiten zu dem derzeit gewahlten Ansatz und den bertiicksichtigten PAls finden Sie in den SFDR-
Angaben auf der Website des Fonds unter https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/eu-sfdr-glo-
bal-property-equities-fund/.

Der Fonds wird in seinem regelmafigen Bericht Informationen dariiber veréffentlichen, wie er die PAls be-
rucksichtigt hat.

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Dieser Fonds strebt Kapitalwachstum durch Anlagen an den globalen Aktienmarkten und besonders durch ein
Engagement in immobilienbezogenen Wertpapieren an.

Die nachstehend beschriebenen verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden als Ausschliisse imple-
mentiert, die in das Compliance-Modul des Auftragsverwaltungssystem des Anlageverwalters eingebettet
sind, wobei fortlaufend Daten von Drittanbietern genutzt werden. Die Ausschlisse werden sowohl vor als
auch nach dem Handel angewandt und erméglichen es dem Unteranlageberater, vorgeschlagene Transakti-
onen mit einem ausgeschlossenen Wertpapier zu verhindern und jegliche Anderungen am Status von Positi-
onen zu erkennen, wenn die Daten der Drittanbieter in regelmaRigen Abstanden aktualisiert werden.

Ein verbindliches Kriterium — ,Ausschluss von Direktanlagen in Gefangnis-REITs" — ist nicht auf der Basis
automatisierter Datenpunkte verfligbar und wird durch externe oder interne Recherchen nachgewiesen.
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" Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale
verwendet?

Der Anlageverwalter verwendet spezifische Filter, um die Erreichung einiger der geférderten Merkmale zu
unterstitzen. Zur Férderung des Klimaschutzes werden beispielsweise Filter angewandt, um Anlagen in
bestimmten kohlenstoffintensiven Aktivitdten zu vermeiden, und es wird erwartet, dass dies dazu fuhren
wird, dass der Fonds ein niedrigeres Kohlenstoffprofil aufweist. Ein weiteres Beispiel: Um die Unterstut-
zung der UNGC-Prinzipien zu férdern, werden Filter angewandt, damit der Fonds nicht in Emittenten in-
vestiert, die auf der Grundlage von Daten Dritter und/oder internen Untersuchungen gegen die UNGC-
Prinzipien verstoRRen.

Der Anlageverwalter verwendet Ausschlusskriterien, um Direktanlagen in Gefangnis-REITs auszuschlie-
Ren. Emittenten, die mutmalfilich gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstoflen haben (die As-
pekte wie Menschenrechte, Arbeitsbedingungen, Korruption und Umweltverschmutzung abdecken), sind
ebenfalls ausgeschlossen. Darliber hinaus halt der Fonds mindestens 10 % seines Nettoinventarwerts in
nachhaltigen Investitionen, wie ausfihrlicher im Abschnitt ,Welche Ziele werden mit den nachhaltigen An-
lagen verfolgt, die das Finanzprodukt teilweise zu tétigen beabsichtigt, und wie trdgt die nachhaltige Anlage
zu diesen Zielen bei?* erlautert.

Der Fonds wendet auferdem die unternehmensweite Ausschlusspolitik (die ,unternehmensweite Aus-
schlusspolitik“) an, die unter anderem umstrittene Waffen umfasst:

Dies gilt fiir alle von der Managementgesellschaft oder vom Anlageverwalter getroffenen An-
lageentscheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird mdglicherweise von Zeit
zu Zeit aktualisiert.

Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung folgender um-
strittener Waffen beteiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20 % an ei-
nem Hersteller umstrittener Waffen halten, d. h.:

e Streumunitionen;

*  Antipersonenminen;

* chemische Waffen;

* biologische Waffen.

Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tatigkeiten, die von
unseren ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Fallen, in
denen hinreichende Beweise dafiir vorliegen, dass die Angaben des Drittanbieters nicht kor-
rekt oder angemessen sind, durch das Investment Research aufgehoben werden. Wird fest-
gestellt, dass eine Portfolioposition aus einem beliebigen Grund (lange bestehende Position,
voriibergehende Position usw.) diese Ausschlusskriterien nicht erfiillt, hat der Anlageverwalter
90 Tage Zeit, um die Klassifizierung des Emittenten zu tberprifen oder gegebenenfalls anzu-
fechten. Wird nach Ablauf dieser Frist keine Aufhebung durch das Investment Research ge-
wabhrt, muss die Position unter normalen Marktbedingungen unverziiglich verauBert werden.

Der Anlageverwalter arbeitet aktiv mit Unternehmen zusammen, um die Annahme von wissenschaftlich
fundierten Emissionszielen oder eine nachgewiesene Verpflichtung zur Annahme wissenschatftlich fundier-
ter Emissionsziele! zu férdern. Der Anlageverwalter verpflichtet sich, dass mindestens 10 % der Unterneh-
men im Portfolio genehmigte oder zugesagte Ziele haben, und wird die Fortschritte dieser Unternehmen
im Hinblick auf diese Ziele Gberwachen.

Fir die Zwecke der AMF-Doktrin ist die aufRerfinanzielle Analyse oder das Rating wie vorstehend beschrie-
ben hoher als:

a. 90 % fur Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,entwickelten“ Landern,
Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit Investment-Grade-Rating, Staatsanleihen von entwickelten Lan-
dern.
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Gute Unterneh-
mensfiihrungs-
praktiken umfassen
Themen wie solide
FUhrungsstrukturen,
Arbeitnehmerbezie-
hungen, Mitarbeiter-
bezahlung und die
Einhaltung von
Steuervorschriften.

b. 75 % fur Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,Schwellenlandern®, Aktien
von Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente
mit Hochzins-Rating, Staatsanleihen von ,Schwellenlandern®.

Der Anlageverwalter darf nur dann in Unternehmen investieren, die auf Basis der vorstehend beschriebe-
nen Kriterien ausgeschlossen sind, wenn der Anlageverwalter auf Basis seiner eigenen Analysen und
nach Genehmigung durch seinen ESG-Aufsichtsausschuss der Ansicht ist, dass die zur Anwendung der
Ausschlisse verwendeten Daten Dritter unzureichend oder ungenau sind.

Der Anlageverwalter kann der Auffassung sein, dass die Daten unzureichend oder ungenau sind, wenn
beispielsweise das Research des externen Datenanbieters historisch oder vage ist, auf veralteten Quellen
beruht oder dem Anlageverwalter andere Informationen vorliegen, die ihn an der Richtigkeit der Analysen
zweifeln lassen.

Wenn der Anlageverwalter die von Dritten bereitgestellten Daten anfechten méchte, wird die Anfechtung
einem funktionsiibergreifenden ESG-Aufsichtsausschuss vorgelegt, der die ,Nichtanwendung“ der Daten
Dritter genehmigen muss.

Wenn ein externer Datenanbieter keine Informationen zu einem bestimmten Emittenten oder einer ausge-
schlossenen Tatigkeit zur Verfligung stellt, kann der Anlageverwalter investieren, wenn er durch eigene
Analysen zu der Uberzeugung gelangt ist, dass der Emittent nicht an der ausgeschlossenen Tatigkeit
beteiligt ist.

' Zugelassen oder gepriift von SBT — https.//sciencebasedtargets.org/ oder gleichwertig

® Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz im Hinblick auf die Reduzierung des
Umfangs der Anlagen, die vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogen werden?

Es gibt keinen zugesagten Mindestsatz.

® Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten
Unternehmen bewertet?

Die Unternehmen, in die der Fonds investiert, zeichnen sich nach Einschatzung des Anlageverwalters durch
gute Unternehmensfihrungspraktiken aus. Der Anlageverwalter hat auf der Grundlage interner Analysen
und Daten externer Anbieter ein firmeneigenes Rahmenwerk entwickelt, um Wertpapiere anhand spezifi-
scher Indikatoren im Zusammenhang mit guter Unternehmensfiihrung zu bewerten.

Die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten Unternehmen werden vor einer Anlage und da-
nach in regelmaRigen Abstanden im Einklang mit der Politik zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken (,Poli-
tik“) bewertet.

Die Richtlinie legt Mindeststandards fest, auf deren Grundlage die investierten Unternehmen vom Anlage-
verwalter vor einer Anlage sowie fortlaufend bewertet und Gberwacht werden. Diese Standards kénnen unter
anderem folgende Punkte beinhalten: solide Fiihrungsstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Mitarbeiterver-
gltung und Einhaltung der Steuervorschriften.

Die Politik ist unter https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsi-
bility/esg-resources/ zu finden.

Daruber hinaus hat der Anlageverwalter die von den Vereinten Nationen unterstiitzten Prinzipien fir verant-
wortliches Investieren (PRI) unterzeichnet. Als Unterzeichner werden die guten Unternehmensfiihrungsprak-
tiken der Beteiligungsunternehmen, vor der Anlage und danach in regelmafigen Abstanden im Hinblick auf
die PRI-Grundsatze bewertet.
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"
»

Die Vermo-
gensallokation be-
schreibt den Anteil
der Anlagen in be-
stimmten Vermo-

Taxonomie-kon-
forme Aktivitaten
werden ausge-
druckt als Anteil
des:

- Umsatzes, um
den Anteil der Ein-
nahmen der Betei-
ligungsunterneh-
men aus umwelt-
freundlichen Akti-
vitaten anzuge-
ben.

- Investitionsauf-
wands (CapEx),
um die von Beteili-
gungsunterneh-
men getatigten
umweltfreundli-
chen Investitionen
anzugeben, z. B.
fur den Ubergang
Zu einer grinen
Wirtschaft.
Betriebsauf-
wands (OpEx),
um die umwelt-
freundlichen ope-
rativen Aktivitaten
von Beteiligungs-
unternehmen an-
zugeben.

Um der EU-Taxo-
nomie zu entspre-
chen, umfassen die
Kriterien fur fossi-
les Gas Emissions-
begrenzungen und
die Umstellung auf
erneuerbare Ener-
gien oder kohlen-
stoffarme Brenn-
stoffe bis Ende
2035. Fur die Kern-
energie umfassen
die Kriterien umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallbewirt-
schaftungsvor-
schriften.

Welche Vermogensallokation ist fur dieses Finanzprodukt vorgesehen?

Mindestens 90 % der Anlagen des Finanzprodukts werden zur Erflllung der vom Finanzprodukt geférderten
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet. Zudem investiert der Fonds mindestens 10 % seines Net-
toinventarwerts in nachhaltige Investitionen. Zu den Ubrigen Vermégenswerten, die nicht zur Erfullung der
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden, kdnnen Barmittel oder Barmittelaquivalente sowie
Instrumente gehdéren, die zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. vo-

ribergehende Positionen in Indexderivaten.
Taxonomie-
konform

#1A Nachhaltig
10 %

i
[

#1B Sonstige E/S-

Anlagen Merkmale
#2 Andere 80 %
Investitionen
10%

#1 Nach E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der durch das Finanz-
produkt geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Sonstige umfasst die Gibrigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasstnachhaltige Investitionenmitokologischen oder sozialen Zie-
len.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder so-
ziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichtals nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

#2 Sonstige umfasst die Gibrigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

° Wie werden die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Eigenschaften durch den Einsatz von Derivaten erreicht?

Nicht zutreffend — Der Fonds verwendet keine Derivate, um seine 0kologischen oder sozialen Merkmale zu errei-
chen

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Anlagen mit 6kologischer
Zielsetzung mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.

Der Anteil der Anlagen des Fonds, die mit der EU-Taxonomie konform sind, betragt 0 %. Die EU-Taxonomie
bietet zwar einen ambitionierten Rahmen fiir die Bestimmung der dkologischen Nachhaltigkeit wirtschaftli-
cher Aktivitaten, deckt aber nicht alle Branchen und Sektoren oder alle Umweltziele umfassend ab. Der
Anlageverwalter wendet seine eigene Methode an, um zu bestimmen, ob die fir den Fonds ausgewahlten
Anlagen 6kologische Merkmale in Ubereinstimmung mit den SFDR-Vorschriften fordern.
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ForderungsmaR-
nahmen ermogli-
chen es anderen
Tatigkeiten direkt,
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel zu leis-
ten.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen und / oder
Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen’?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden folgenden Diagramme zeigen in griiner Farbe den Mindestprozentsatz der mit der
EU-Taxonomie konformen Anlagen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt der erste Absatz die Taxonomie-
Konformitit in Bezug auf alle Anlagen des Finanzprodukts einschlieBlich Staatsanleihen,
wahrend das zweite Diagramm die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Anlagen des
Finanzprodukts zeigt, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelit.

2. Taxonomie-Konformitat von Anlagen ohne Staats-
anleihen*

1. Taxonomie-Konformitat von Anlagen einschlieB-
lich Staatsanleihen*

= Taxonomie-konform:
Fossiles Gas
0%

= Taxonomie-konform:
Fossiles Gas
0%

Ubergangstitig-
keiten sind Tatig-
keiten, fur die es
noch keine CO2-ar-
men Alternativen
gibt und die unter
anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-

= Taxonomie-konform:
Kernenergie

= Taxonomie-konform:
Kernenergie

= Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas oder
Kernenergie)

= Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas oder
Kernenergie)

100% 100%

Nicht taxonomie-
konform

Nicht taxonomie-
konform

Dieses Diagramm stellt 100 % der Gesamtanlagen dar.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® sédmtliche Engagements in

sprechen. staatlichen Titeln.
Wie hoch ist der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und
FérderungsmafRnahmen?
Vs Nicht zutreffend.
sind nach-

haltige Anlagen mit
einem Okologi-
schen Ziel, die die
Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivita-
ten im Sinne der
EU-Taxonomie
nicht beriicksich-
tigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit 6kologischer
Zielsetzung, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestens 0 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt-
ziel investiert, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Der Fonds investiert in nachhaltige Investitio-
nen, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind, weil sie Teil der Anlagestrategie des Fonds sind oder
weil die EU-Taxonomie (und die damit verbundenen Daten) nicht alle Branchen und Sektoren oder alle
Umweltziele umfassend abdeckt. Der Fonds ist zwar die Verpflichtung eingegangen, 10 % in nachhaltige
Investitionen zu investieren, er hat sich jedoch nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit
einem 6kologischen oder sozialen Ziel verpflichtet, da er in beide Ziele investieren kann.

7 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie stehen nur dann im Einklang mit der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachti-
gen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur Tatigkeiten im Bereich der fossilen Gase und der
Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festge-
legt.
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Bei den Referen-
zindizes handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
werden kann, ob
das Finanzprodukt
die von ihm gefor-
derten Okologi-
schen oder sozia-
len Merkmale er-
fallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil sozial nachhaltiger Anlagen?

‘ Mindestens 0 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltige Investitionen mit einem sozi-
alen Ziel investiert. Der Fonds ist zwar die Verpflichtung eingegangen, 10 % in nachhaltige Investitionen
zu investieren, er hat sich jedoch nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem 6ko-
logischen oder sozialen Ziel verpflichtet, da er in beide Ziele investieren kann.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?
Zu den Ubrigen Vermdgenswerten kénnen Barmittel oder Barmittelaquivalente sowie Instrumente gehéren, die
zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. vorlibergehende Positionen in

Indexderivaten. Fir solche Anlagen gelten keine Mindestanforderungen im Hinblick auf 6kologische oder sozi-
ale Schutzmafinahmen.

Dient ein bestimmter Index als Referenzindex, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt mit den geférderten okologischen bzw. sozialen Merkmale
konform ist?

Nicht zutreffend.

® Wie wird der Referenzindex kontinuierlich mit den einzelnen durch das
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmalen in Einklang
gebracht?

Nicht zutreffend.

® Wie wird die fortlaufende Ubereinstimmung der Anlagestrategie mit der
Methodik des Index sichergestellt?

Nicht zutreffend.

® Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem maB3geblichen breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

® Wo ist die Methodik fiir die Berechnung des benannten Index zu finden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Zusatzliche produktspezifische Informationen sind unter https://www.janushenderson.com/en-

lu/investor/eu-sfdr-global-property-equities-fund/ zu finden.

Ausflhrliche Informationen tiber den ESG-Ansatz von Janus Henderson, einschlie3lich der ,Politik flr
verantwortliches Investieren® von Janus Henderson, finden Sie unter
https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsibility/esg-
resources/.
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine An-
lage in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zu einem o6kologi-
schen oder sozialen
Ziel beitragt, voraus-
gesetzt, dass die An-
lage keinem Okologi-
schen oder sozialen
Ziel erheblich zuwi-
derlauft und die Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, gut ge-
fuhrt sind.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifizie-
rungssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und eine Liste von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige An-
lagen mit 6kologi-
scher Zielsetzung
kénnen mit der Taxo-
nomie Ubereinstim-
men oder auch nicht.

aar
o

Nachhaltigkeitsindi-
katoren messen, wie
die durch das Fi-
nanzprodukt gefor-
derten O6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht wer-
den.

ANHANG Il

Vorlage fiir die vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1, der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname: Global Technology Leaders Fund
Kennung der juristischen Person:213800QJI370X4A6KI81

Okologische und/oder soziale Merkmale

Verfolgt dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

fe

Es wird ein Mindestmal} an
nachhaltigen Anlagen mit
okologischem Ziel tatigen: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
eingestuft werden

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig eingestuft werden

Es wird ein Mindestmal} an
nachhaltigen Anlagen mit
sozialem Ziel tatigen: %

o % Nein

Es fordert 6kologische/soziale (E/S) Merkmale

und hat zwar keine nachhaltige Anlage zum Ziel,
halt jedoch einen Mindestanteil von ___ % an
nachhaltigen Anlagen

mit einem 6kologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden

mit einem 6kologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ékologisch
nachhaltig eingestuft werden

mit einem sozialen Ziel

Es fordert E/S-Merkmale, tatigt jedoch keine
nachhaltigen Anlagen

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem

Finanzprodukt gefordert?

Der Fonds fordert den Klimaschutz und die Unterstitzung der Prinzipien des UNGC (die Aspekte wie Men-
schenrechte, Arbeitsbedingungen, Korruption und Umweltverschmutzung abdecken).

Der Fonds setzt die Ausiibung von Stimmrechten und den direkten Dialog mit Unternehmen geman der

Politik des Anlageverwalters ein.

Der Fonds ist aulRerdem bestrebt, Anlagen in bestimmten Tatigkeiten, die der Gesundheit und dem Wohler-
gehen des Menschen oder der Umwelt schaden kdnnen, zu vermeiden, indem er verbindliche Ausschlisse

anwendet.

Der Fonds verwendet keine Referenzbenchmark, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu errei-

chen.

® Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der
einzelnen durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu messen?

o Kohlenstoff — Kohlenstoffintensitat Scope 1&2
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Hierbei handelt es sich um die zuletzt gemeldeten oder geschétzten unter Scope 1 + Scope 2 fallen-
den Treibhausgasemissionen des Unternehmens, jeweils normalisiert auf den Umsatz, was einen
Vergleich zwischen Unternehmen unterschiedlicher Gré3e ermdglicht.

e Kohlenstoff — CO2-Bilanz Scope 1&2
Hierbei handelt es sich um die zuletzt gemeldeten oder geschétzten unter Scope 1 + Scope 2 fallen-
den Treibhausgasemissionen des Unternehmens (sofern verfiigbar). Scope-1-Emissionen stammen
aus Quellen, die dem Unternehmen gehdéren oder von ihm kontrolliert werden, in der Regel aus der
direkten Verbrennung von Brennstoffen in Ofen oder Fahrzeugen. Scope-2-Emissionen entstehen bei
der Erzeugung des vom Unternehmen gekauften Stroms.

e  Gesamtstatus hinsichtlich der Einhaltung des UNGC und der OECD MNE

e Anzahl der Unternehmen, mit denen der Anlageverwalter gemaf seinem Engagement-Ansatz in Kon-
takt steht

e ESG-Ausschlussverfahren — fiir ndhere Einzelheiten zu den Ausschlissen, siehe nachfolgenden Ab-
schnitt ,Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Auswahl der Anlagen zur
Erreichung der einzelnen durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merk-
male verwendet?".

® Welche Ziele werden mit den nachhaltigen Anlagen verfolgt, die das
Finanzprodukt teilweise zu tatigen beabsichtigt, und wie trédgt die nachhaltige
Anlage zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend

Wie vermeiden es die nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise
zu tédtigen beabsichtigt, 6kologischen oder sozialen nachhaltigen

Anlagezielen erheblich zu schaden?
Nicht zutreffend

Wie wurden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht zutreffend

® Wie werden die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und

Menschenrechte in Einklang gebracht? Details:
Nicht zutreffend
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen (Princi-
pal Adverse Im-
pacts, PAl) handelt
es sich um die wich-
tigsten negativen
Auswirkungen von
Anlageentscheidun-
gen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in Be-
zug auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeit-
nehmerbelange, die
Achtung der Men-
schenrechte sowie
auf Angelegenheiten
der Bekdmpfung von
Korruption und Be-
stechung.

Die EU-Taxonomie gibt einen Grundsatz vor, nach dem Taxonomie-kon-
forme Anlagen die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich beeintréachtigen
diirfen (,Do no significant harm®), der von spezifischen EU-Kriterien begleitet
wird.

Das ,Do no significant harm“-Prinzip gilt nur fir diejenigen Anlagen des Fi-
nanzprodukts, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsak-
tivitdten bertcksichtigen. Der tbrige Teil der Anlagen dieses Finanzprodukts
bertcksichtigt die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivita-
ten nicht.

Auch die (brigen nachhaltigen Anlagen diirfen die 6kologischen und sozialen
Ziele nicht wesentlich beeintrachtigen.

Berucksichtigt dieses Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren?

X Ja
Nein

Zum Datum dieses Prospekts berlicksichtigt der Anlageverwalter die folgenden wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,PAls®).

Wie wird die PAI be-
ricksichtigt?

Wichtigste nachteilige Auswirkung

THG-Emissionen Ausschlussverfahren

CO2-Bilanz Ausschlussverfahren

THG-Intensitat von Beteiligungsunternehmen Ausschlussverfahren

Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe Ausschlussverfahren

tatig sind

Verstofle gegen den UNGC und die OECD MNE Ausschlussverfahren

Ausschlussverfahren

Engagement in umstrittenen Waffen

Weitere Einzelheiten zu dem derzeit gewahlten Ansatz und den bertcksichtigten PAIs finden Sie in den SFDR-
Angaben auf der Website des Fonds unter https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/eu-esg-hori-
zon-global-technology-leaders-fund/.

Der Fonds wird in seinem regelmagigen Bericht Informationen dariiber veroffentlichen, wie er die PAls beriick-
sichtigt hat.

® Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Dieser strebt Kapitalwachstum durch Anlagen in den globalen Aktienméarkten und besonders durch ein Enga-
gement in technologiebezogenen Wertpapieren an.

Bei Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters vor potenziellen 6kologischen oder sozialen Her-
ausforderungen stehen, wird ein aktiver Dialog angestof3en, werden Stimmrechte ausgeubt und (gegebenen-
falls) Aktionsplane empfohlen, um Nachhaltigkeitsrisiken zu ermitteln und AbhilfemaRnahmen zu beeinflussen.
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Die Anlagestrategie
bestimmt die Anlage-
entscheidungen auf
der Grundlage von
Faktoren wie Anlage-
ziele und Risikotole-
ranz.

Wenn der Anlageverwalter beflrchtet, dass ein Unternehmen angemessene 6kologische bzw. soziale Stan-
dards nicht einhalt, ergreift er geeignete AbhilfemalRnahmen, zu denen eine Kontaktaufnahme oder eine Ver-
auflerung zahlen kdnnen.

Die nachstehend beschriebenen verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden als Ausschliisse imple-
mentiert, die in das Compliance-Modul des Auftragsverwaltungssystem des Anlageverwalters eingebettet sind,
wobei fortlaufend Daten von Drittanbietern genutzt werden. Die Ausschliisse werden sowohl vor als auch nach
dem Handel angewandt und ermdglichen es dem Unteranlageberater, vorgeschlagene Transaktionen mit ei-
nem ausgeschlossenen Wertpapier zu verhindern und jegliche Anderungen am Status von Positionen zu er-
kennen, wenn die Daten der Drittanbieter in regelmaRigen Abstédnden aktualisiert werden.

® Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale
verwendet?

Der Anlageverwalter verwendet spezifische Filter, um die Erreichung einiger der geférderten Merkmale zu un-
terstutzen. Zur Forderung des Klimaschutzes werden beispielsweise Filter angewandt, um Anlagen in be-
stimmten kohlenstoffintensiven Aktivitdten zu vermeiden, und es wird erwartet, dass dies dazu flihren wird,
dass der Fonds ein niedrigeres Kohlenstoffprofil aufweist. Ein weiteres Beispiel: Um die Unterstiitzung der
UNGC-Prinzipien zu férdern, werden Filter angewandt, damit der Fonds nicht in Emittenten investiert, die auf
der Grundlage von Daten Dritter und/oder internen Untersuchungen gegen die Prinzipien des UNGC und der
OECD MNE verstof3en.

Der Anlageverwalter verwendet Ausschlusskriterien, um Emittenten auszuschlieRen, die mutmaRlich gegen
die Prinzipien des UNGC und der OECD MNE verstoRen haben (die Aspekte wie Menschenrechte, Arbeitsbe-
dingungen, Korruption und Umweltverschmutzung abdecken).

Dariliber hinaus verwendet der Anlageverwalter Ausschlusskriterien, um Direktanlagen in Unternehmen auf-
grund ihrer Beteiligung an bestimmten Aktivitdten auszuschlieen. Insbesondere sind Emittenten ausgeschlos-
sen, die Umsatze aus umstrittenen Waffen*, fossilen Brennstoffen oder der Tabakproduktion erzielen. Emit-
tenten werden auRerdem ausgeschlossen, wenn sie mehr als 5 % ihres Umsatzes in folgenden Bereichen
erwirtschaften: Herstellung von Alkohol, nichtmedizinische Tierversuche, zivile Schusswaffen und Munition,
konventionelle Waffen, Kernenergieerzeugung, Pelzproduktion, Glicksspielbetriebe, bedenkliche Chemika-
lien, Pornografie, intensive Landwirtschaft sowie Vertrieb, Einzelhandel, Lizenzierung und Lieferung von Ta-
bak.

*Der Fonds wendet zusatzlich zu den unternehmensweiten Ausschliissen, die ein breiteres Spektrum von Ak-
tivititen abdecken, eine erweiterte Uberpriifung umstrittener Waffen an.

Der Fonds wendet aulRerdem die unternehmensweite Ausschlusspolitik (die ,unternehmensweite Ausschluss-
politik“) an, die unter anderem umstrittene Waffen umfasst:
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Dies gilt fur alle von der Managementgesellschaft oder vom Anlageverwalter getroffenen Anlageent-
scheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird méglicherweise von Zeit zu Zeit aktuali-
siert.

Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung folgender umstrittener
Waffen beteiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20 % an einem Hersteller um-
strittener Waffen halten, d. h.:

e Streumunitionen;

*  Antipersonenminen;

* chemische Waffen;

*  biologische Waffen.

Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tatigkeiten, die von unseren
ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Fallen, in denen hinreichende
Beweise dafiir vorliegen, dass die Angaben des Drittanbieters nicht korrekt oder angemessen sind,
durch das Investment Research aufgehoben werden. Wird festgestellt, dass eine Portfolioposition aus
einem beliebigen Grund (lange bestehende Position, vorlibergehende Position usw.) diese Aus-
schlusskriterien nicht erfillt, hat der Anlageverwalter 90 Tage Zeit, um die Klassifizierung des Emitten-
ten zu Uberpriifen oder gegebenenfalls anzufechten. Wird nach Ablauf dieser Frist keine Aufhebung
durch das Investment Research gewahrt, muss die Position unter normalen Marktbedingungen unver-
zlglich verauRert werden.

Fir die Zwecke der AMF-Doktrin ist die auRerfinanzielle Analyse oder das Rating wie vorstehend beschrieben
hoher als:

90 % fiir Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,entwickelten“ Landern, Schuldtitel
und Geldmarktinstrumente mit Investment-Grade-Rating, Staatsanleihen von entwickelten Landern.

75 % fir Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,Schwellenlandern®, Aktien von
Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit Hoch-
zins-Rating, Staatsanleihen von ,Schwellenlandern®.

Der Anlageverwalter bewertet bei jedem vom Fonds gehaltenen Unternehmen seine Auswirkungen auf Umwelt
und Gesellschaft und analysiert zusatzlich die Risiken im Zusammenhang mit der Unternehmensfiihrung.

Der Anlageverwalter darf nur dann in Unternehmen investieren, die auf Basis der vorstehend beschriebenen
Kriterien ausgeschlossen sind, wenn der Anlageverwalter auf Basis seiner eigenen Analysen und nach Ge-
nehmigung durch seinen ESG-Aufsichtsausschuss der Ansicht ist, dass die zur Anwendung der Ausschllsse
verwendeten Daten Dritter unzureichend oder ungenau sind.

Der Anlageverwalter kann der Auffassung sein, dass die Daten unzureichend oder ungenau sind, wenn bei-
spielsweise das Research des externen Datenanbieters historisch oder vage ist, auf veralteten Quellen beruht
oder dem Anlageverwalter andere Informationen vorliegen, die ihn an der Richtigkeit der Analysen zweifeln
lassen.

Wenn der Anlageverwalter die von Dritten bereitgestellten Daten anfechten mochte, wird die Anfechtung einem
funktionsiibergreifenden ESG-Aufsichtsausschuss vorgelegt, der die ,Nichtanwendung” der Daten Dritter ge-
nehmigen muss.

Wenn ein externer Datenanbieter keine Informationen zu einem bestimmten Emittenten oder einer ausge-
schlossenen Tatigkeit zur Verfligung stellt, kann der Anlageverwalter investieren, wenn er durch eigene Ana-
lysen zu der Uberzeugung gelangt ist, dass der Emittent nicht an der ausgeschlossenen Tatigkeit beteiligt ist.
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Gute Unterneh-
mensfiihrungsprak-
tiken umfassen The-
men wie solide Flh-
rungsstrukturen, Ar-
beithehmerbeziehun-
gen, Mitarbeiterbe-
zahlung und die Ein-
haltung von Steuer-
vorschriften.

® Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz im Hinblick auf die Reduzierung des
Umfangs der Anlagen, die vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogen werden?

Es gibt keinen zugesagten Mindestsatz.

® Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten
Unternehmen bewertet?

Die Unternehmen, in die der Fonds investiert, zeichnen sich durch gute Unternehmensfiihrungspraktiken aus.
Der Anlageverwalter hat auf der Grundlage interner Analysen und Daten externer Anbieter ein firmeneigenes
Rahmenwerk entwickelt, um Wertpapiere anhand spezifischer Indikatoren im Zusammenhang mit guter Unter-
nehmensfihrung zu bewerten.

Die guten Unternehmensfihrungspraktiken der investierten Unternehmen werden vor einer Anlage und danach
in regelmafigen Abstanden im Einklang mit der Politik zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken (,Politik*) be-
wertet.

Die Richtlinie legt Mindeststandards fest, auf deren Grundlage die investierten Unternehmen vom Anlagever-
walter vor einer Anlage sowie fortlaufend bewertet und tiberwacht werden. Diese Standards kénnen unter an-
derem folgende Punkte beinhalten: solide Fihrungsstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Mitarbeitervergi-
tung und Einhaltung der Steuervorschriften. Der Anlageverwalter legt Wert auf die Bewertung der Unterneh-
menskultur, der Werte, der Geschéaftsstrategie, der Diversitat im Verwaltungsrat und Kontrollen. Allgemein an-
erkannte Unternehmensfiihrungsstandards kénnen fiir kleinere Organisationen oder zur Berlicksichtigung lo-
kaler Governance Standards im Ermessen des Anlageverwalters, wenn angemessen, angepasst werden.

Die Politik ist unter https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsibi-
lity/esg-resources/ zu finden.

Dartiber hinaus hat der Anlageverwalter die von den Vereinten Nationen unterstitzten Prinzipien fur verant-
wortliches Investieren (PRI) unterzeichnet. Als Unterzeichner werden die guten Unternehmensfiihrungsprakti-
ken der Beteiligungsunternehmen, vor der Anlage und danach in regelmafRigen Abstanden im Hinblick auf die
PRI-Grundsatze bewertet.
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"
»

Die Vermogensallo-
kation beschreibt
den Anteil der Anla-
gen in bestimmten
Vermdgenswerten.

Taxonomie-kon-
forme Aktivitaten
werden ausge-
drickt als Anteil
des:

- Umsatzes, um
den Anteil der Ein-
nahmen der Betei-
ligungsunterneh-
men aus umwelt-
freundlichen Akti-
vitaten anzuge-
ben.

Investitionsauf-
wands (CapEx),
um die von Beteili-
gungsunterneh-
men getatigten
umweltfreundli-
chen Investitionen
anzugeben, z. B.
fur den Ubergang
zu einer grinen
Wirtschaft.
Betriebsauf-
wands (OpEx),
um die umwelt-
freundlichen ope-
rativen Aktivitaten
von Beteiligungs-
unternehmen an-
zugeben.

Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fur fossiles
Gas Emissionsbe-
grenzungen und die
Umstellung auf er-
neuerbare Energien
oder kohlenstoff-
arme Brennstoffe
bis Ende 2035. Fur
die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallbewirtschaf-
tungsvorschriften.

Welche Vermogensallokation ist fur dieses Finanzprodukt vorgesehen?

Mindestens 85 % der Anlagen des Finanzprodukts werden zur Erfiillung der vom Finanzprodukt geférderten
okologischen oder sozialen Merkmale verwendet. Zu den tbrigen Vermégenswerten, die nicht zur Erflllung der
6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden, kénnen Barmittel oder Barmitteldquivalente sowie
Instrumente gehdren, die zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. voriiber-
gehende Positionen in Indexderivaten.

Anlagen

15 % #2 Sonstige

#1 Nach E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der durch das Finanzpr
dukt geforderten okologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Sonstige umfasst die Gibrigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen au
richtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

® Wie werden die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Eigenschaften durch den Einsatz von Derivaten erreicht?
Nicht zutreffend — Der Fonds verwendet keine Derivate, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu er-
reichen

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Anlagen mit 6kologischer
Zielsetzung mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.

Der Anteil der Anlagen des Fonds, die mit der EU-Taxonomie konform sind, betragt 0 %. Die EU-Taxonomie
bietet zwar einen ambitionierten Rahmen fiir die Bestimmung der 6kologischen Nachhaltigkeit wirtschaftlicher
Aktivitaten, deckt aber nicht alle Branchen und Sektoren oder alle Umweltziele umfassend ab. Der Anlagever-
walter wendet seine eigene Methode an, um zu bestimmen, ob die fiir den Fonds ausgewahlten Anlagen 6ko-
logische Merkmale in Ubereinstimmung mit den SFDR-Vorschriften férdern.
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ForderungsmaR-
nahmen ermaogli-
chen es anderen Ta-
tigkeiten direkt, ei-
nen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel zu leis-
ten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fir die es noch keine
CO2-armen Alterna-
tiven gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten Leis-
tungen entsprechen.

Fa i
sind nach-

haltige Anlagen mit
einem d6kologischen
Ziel, die die Krite-
rien fir dkologisch
nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten im
Sinne der EU-Taxo-
nomie nicht be-
riicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder
Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen®?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden folgenden Diagramme zeigen in griiner Farbe den Mindestprozentsatz der mit
der EU-Taxonomie konformen Anlagen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt der erste Absatz die Taxonomie-
Konformitit in Bezug auf alle Anlagen des Finanzprodukts einschlieBlich Staatsanleihen,
wahrend das zweite Diagramm die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Anlagen des
Finanzprodukts zeigt, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelt.

2. Taxonomie-Konformitat von Anlagen ohne Staats-
anleihen*

1. Taxonomie-Konformitat von Anlagen einschlieB-
lich Staatsanleihen*

= Taxonomie-konform:
Fossiles Gas
0%

= Taxonomie-konform:
Fossiles Gas
0%

= Taxonomie-konform:
Kernenergie

= Taxonomie-konform:
Kernenergie

= Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas oder
Kernenergie)

= Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas oder
Kernenergie)

100% 100%

Nicht taxonomie-
konform

Nicht taxonomie-
konform

Dieses Diagramm stellt 100 % der Gesamtanlagen dar.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® sédmtliche Engagements in
staatlichen Titeln.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und
FérderungsmafRnahmen?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit 6kologischer
Zielsetzung, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil sozial nachhaltiger Anlagen?

Nicht zutreffend.

8 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie stehen nur dann im Einklang mit der EU-
Taxonomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir Tatigkeiten im Bereich
der fossilen Gase und der Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den Referenzin-
dizes handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
werden kann, ob
das Finanzprodukt
die von ihm gefor-
derten 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erfillt.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher
- Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Zu den Ubrigen Vermdgenswerten kdnnen Barmittel oder Barmittelaquivalente sowie Instrumente gehéren, die
zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. voriibergehende Positionen in
Indexderivaten. Fur solche Anlagen gelten keine Mindestanforderungen im Hinblick auf 6kologische oder so-
ziale Schutzmafinahmen.

Dient ein bestimmter Index als Referenzindex, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt mit den geforderten 6kologischen bzw. sozialen Merkmale
konform ist?

Nicht zutreffend.

Wie wird der Referenzindex kontinuierlich mit den einzelnen durch das
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmalen in
Einklang gebracht?

Nicht zutreffend.

Wie wird die fortlaufende Ubereinstimmung der Anlagestrategie mit der
Methodik des Index sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem maB3geblichen breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo ist die Methodik fiir die Berechnung des benannten Index zu finden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Zusatzliche produktspezifische Informationen sind unter https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/eu-
esg-horizon-global-technology-leaders-fund/ zu finden.

Ausfiihrliche Informationen tber den ESG-Ansatz von Janus Henderson, einschlieBlich der ,Politik flr
verantwortliches Investieren” von Janus Henderson, finden Sie unter
https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsibility/esg-resources/.
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Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Anlage in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zu einem o6kologi-
schen oder sozialen
Ziel beitragt, voraus-
gesetzt, dass die
Anlage keinem 6ko-
logischen oder sozi-
alen Ziel erheblich
zuwiderlauft und die
Unternehmen, in die
investiert wird, gut
gefuhrt sind.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifizie-
rungssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852 fest-
gelegt ist und eine
Liste von okolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstitig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Anla-
gen mit 6kologi-
scher Zielsetzung
kénnen mit der Ta-
xonomie Uberein-
stimmen oder auch
nicht.

aar
o

Nachhaltigkeitsin-
dikatoren messen,
wie die durch das
Finanzprodukt ge-
forderten okologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

ANHANG Il

Vorlage fiir die vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1, der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname: Pan European Absolute Return Fund
Kennung der juristischen Person:213800SJOFGYRHL3M492

Okologische und/oder soziale Merkmale

Verfolgt dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

o0 Ja o % Nein
Es wird ein Mindestmal} an Es fordert 6kologische/soziale (E/S) Merkmale
nachhaltigen Anlagen mit und hat zwar keine nachhaltige Anlage zum Ziel,
6kologischem Ziel tatigen: % halt jedoch einen Mindestanteil von ___ % an

nachhaltigen Anlagen

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
eingestuft werden

mit einem 6kologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig eingestuft werden

mit einem 6kologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ékologisch
nachhaltig eingestuft werden

mit einem sozialen Ziel

Es wird ein Mindestmal} an Es fordert E/S-Merkmale, tétigt jedoch keine
nachhaltigen Anlagen mit X nachhaltigen Anlagen
sozialem Ziel tatigen: %

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Fi-
nanzprodukt gefordert?

Der Fonds fordert die Unterstlitzung der Prinzipien des UNGC (die Aspekte wie Menschenrechte, Arbeitsbe-
dingungen, Korruption und Umweltverschmutzung abdecken). Der Fonds ist aulRerdem bestrebt, Anlagen in
bestimmten Téatigkeiten, die der Gesundheit und dem Wohlergehen des Menschen schaden kénnen, zu ver-
meiden, indem er verbindliche Ausschllisse anwendet.

Der Fonds verwendet keine Referenzbenchmark, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu errei-
chen.

® Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der
einzelnen durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozia-
len Merkmale zu messen?

- Gesamtstatus der Long-Komponente hinsichtlich der Einhaltung des UNGC

- Anwendung von ESG-Ausschlussverfahren fur die Long-Komponente — fir ndhere Einzelheiten zu den
Ausschlissen, siehe nachfolgenden Abschnitt ,Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie
werden bei der Auswahl der Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses Finanzprodukt gefér-
derten bkologischen oder sozialen Merkmale verwendet?“.
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
(Principal Adverse
Impacts, PAI) han-
delt es sich um die
wichtigsten negati-
ven Auswirkungen
von Anlageent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmer-
belange, die Ach-
tung der Men-
schenrechte sowie
auf Angelegenhei-
ten der Bekamp-
fung von Korruption
und Bestechung.

® Welche Ziele werden mit den nachhaltigen Anlagen verfolgt, die das
Finanzprodukt teilweise zu tatigen beabsichtigt, und wie tragt die
nachhaltige Anlage zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

® Wie vermeiden es die nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise
zu téitigen beabsichtigt, 6kologischen oder sozialen nachhaltigen
Anlagezielen erheblich zu schaden?

Nicht zutreffend.

Wie wurden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Nicht zutreffend.

Wie werden die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft
und Menschenrechte in Einklang gebracht? Details:

Nicht zutreffend.

Die EU-Taxonomie gibt einen Grundsatz vor, nach dem Taxonomie-konforme
Anlagen die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich beeintrdchtigen diirfen
(,Do no significant harm®), der von spezifischen EU-Kriterien begleitet wird.

Das ,Do no significant harm“-Prinzip gilt nur fir diejenigen Anlagen des Fi-
nanzprodukts, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakti-
vitaten bertcksichtigen. Der Ubrige Teil der Anlagen dieses Finanzprodukts
berlcksichtigt die EU-Kriterien flir kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivita-
ten nicht.

Auch die (brigen nachhaltigen Anlagen diirfen die 6kologischen und sozialen
Ziele nicht wesentlich beeintrdchtigen.

Beriicksichtigt dieses Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren?

Ja

X  Nein
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Die Anlagestrate-
gie bestimmt die
Anlageentscheidun-
gen auf der Grund-
lage von Faktoren
wie Anlageziele und
Risikotoleranz.

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Dieser Fonds strebt eine von den Marktbedingungen unabhangige positive (absolute) Rendite durch
Anlagen an den européischen Aktienméarkten an.

Die nachstehend beschriebenen verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden als Ausschlisse fiir
die Long-Positionen implementiert, die in das Compliance-Modul eingebettet sind, wobei fortlaufend
Daten eines Drittanbieters genutzt werden. Die Ausschlisse werden sowohl vor als auch nach dem
Handel angewandt und ermoglichen es dem Unteranlageberater, vorgeschlagene Transaktionen mit
einem ausgeschlossenen Wertpapier zu verhindern und jegliche Anderungen am Status von Positionen
zu erkennen, wenn die Daten der Drittanbieter in regelméaRigen Abstanden aktualisiert werden.

" Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale
verwendet?

Der Anlageverwalter verwendet spezifische Filter fiir seine Long-Positionen, um die Erreichung einiger
der geférderten Merkmale zu unterstltzen. Zur Férderung des Klimaschutzes werden beispielsweise Fil-
ter angewandt, um Anlagen in bestimmten kohlenstoffintensiven Aktivitdten zu vermeiden, und es wird
erwartet, dass dies dazu flihren wird, dass der Fonds ein niedrigeres Kohlenstoffprofil aufweist. Ein wei-
teres Beispiel: Um die Unterstiitzung der UNGC-Prinzipien zu férdern, werden Filter angewandt, damit
der Fonds nicht in Emittenten investiert, die auf der Grundlage von Daten Dritter und/oder internen Un-
tersuchungen gegen die UNGC-Prinzipien verstofRen.

Der Anlageverwalter investiert sowohl in Long- als auch in Short-Positionen. Der Anlageverwalter ver-
wendet bei seinen Long-Positionen Ausschlusskriterien, um Direktanlagen in Emittenten aufgrund ihrer
Beteiligung an bestimmten Aktivitdten auszuschlieen. Speziell sind Emittenten ausgeschlossen, die
mehr als 10 % ihres Umsatzes aus der Gewinnung von Kraftwerkskohle, Schieferenergie, Olsand oder
OlI- und Gasbohrungen oder -exploration in der Arktis erzielen.

Emittenten, die mutmaRlich gegen die UNGC-Prinzipien verstof3en haben (die Aspekte wie Menschen-
rechte, Arbeitsbedingungen, Korruption und Umweltverschmutzung abdecken), sind ebenfalls ausge-
schlossen.

Der Fonds wendet aulRerdem die unternehmensweite Ausschlusspolitik (die ,unternehmensweite Aus-
schlusspolitik“) an, die unter anderem umstrittene Waffen umfasst:

Dies gilt fir alle von der Managementgesellschaft oder vom Anlageverwalter getroffenen Anla-
geentscheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird méglicherweise von Zeit zu
Zeit aktualisiert.

Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung folgender umstrit-
tener Waffen beteiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20 % an einem Her-
steller umstrittener Waffen halten, d. h.:

e Streumunitionen;

*  Antipersonenminen;

. chemische Waffen;

* biologische Waffen.

Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tatigkeiten, die von
unseren ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Fallen, in de-
nen hinreichende Beweise dafir vorliegen, dass die Angaben des Drittanbieters nicht korrekt
oder angemessen sind, durch das Investment Research aufgehoben werden. Wird festgestellt,
dass eine Portfolioposition aus einem beliebigen Grund (lange bestehende Position, voriberge-
hende Position usw.) diese Ausschlusskriterien nicht erfullt, hat der Anlageverwalter 90 Tage
Zeit, um die Klassifizierung des Emittenten zu tUberpriifen oder gegebenenfalls anzufechten. Wird
nach Ablauf dieser Frist keine Aufhebung durch das Investment Research gewahrt, muss die
Position unter normalen Marktbedingungen unverziiglich verauert werden.
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Gute Unterneh-
mensfiihrungs-
praktiken umfassen
Themen wie solide
Flhrungsstrukturen,
Arbeitnehmerbezie-
hungen, Mitarbeiter-
bezahlung und die
Einhaltung von
Steuervorschriften.

Im Rahmen der Anlagestrategie fur die Long-Positionen im Fonds schliet der Anlageverwalter auf der
Grundlage von ESG-Bewertungskriterien Dritter auch die untersten 10 % der Emittenten aus.

Dariiber hinaus unterzieht der Anlageverwalter mindestens 90 % der Long-Positionen einer Uberpriifung
aus ESG-Sicht (d. h. einer ,extra-finanziellen Analyse®).

Der Anlageverwalter darf nur dann in Unternehmen investieren, die auf Basis der vorstehend beschrie-
benen Kriterien ausgeschlossen sind, wenn der Anlageverwalter auf Basis seiner eigenen Analysen und
nach Genehmigung durch seinen ESG-Aufsichtsausschuss der Ansicht ist, dass die zur Anwendung der
Ausschlisse verwendeten Daten Dritter unzureichend oder ungenau sind.

Der Anlageverwalter kann der Auffassung sein, dass die Daten unzureichend oder ungenau sind, wenn
beispielsweise das Research des externen Datenanbieters historisch oder vage ist, auf veralteten Quel-
len beruht oder dem Anlageverwalter andere Informationen vorliegen, die ihn an der Richtigkeit der Ana-
lysen zweifeln lassen.

Wenn der Anlageverwalter die von Dritten bereitgestellten Daten anfechten mdchte, wird die Anfechtung
einem funktionsiibergreifenden ESG-Aufsichtsausschuss vorgelegt, der die ,Nichtanwendung“ der Daten
Dritter genehmigen muss.

Wenn ein externer Datenanbieter keine Informationen zu einem bestimmten Emittenten oder einer aus-
geschlossenen Tatigkeit zur Verfugung stellt, kann der Anlageverwalter investieren, wenn er durch eigene
Analysen zu der Uberzeugung gelangt ist, dass der Emittent nicht an der ausgeschlossenen Tatigkeit
beteiligt ist.

® Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz im Hinblick auf die Reduzierung des
Umfangs der Anlagen, die vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogen werden?

Es gibt keinen zugesagten Mindestsatz.

® Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten
Unternehmen bewertet?

Die Unternehmen, in die der Fonds investiert, zeichnen sich nach Einschatzung des Anlageverwalters
durch gute Unternehmensfihrungspraktiken aus. Der Anlageverwalter hat auf der Grundlage interner
Analysen und Daten externer Anbieter ein firmeneigenes Rahmenwerk entwickelt, um Wertpapiere an-
hand spezifischer Indikatoren im Zusammenhang mit guter Unternehmensfiihrung zu bewerten.

Die guten Unternehmensfluhrungspraktiken der investierten Unternehmen werden vor einer Anlage und
danach in regelmaRigen Abstanden im Einklang mit der Politik zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
(,Politik) bewertet.

Die Richtlinie legt Mindeststandards fest, auf deren Grundlage die investierten Unternehmen vom
Anlageverwalter vor einer Anlage sowie fortlaufend bewertet und iberwacht werden. Diese Standards
koénnen unter anderem folgende Punkte beinhalten: solide Fiihrungsstrukturen, Arbeitnehmerbeziehun-
gen, Mitarbeitervergiitung und Einhaltung der Steuervorschriften. Der Anlageverwalter legt besonderen
Wert auf die Bewertung der Unternehmenskultur, der Werte, der Geschéaftsstrategie, der Zusammenset-
zung des Verwaltungsrats und der Diversitat, der Steuertransparenz, der Abschlusspriifung, der Kontrol-
len und der Vergitung. Allgemein anerkannte Unternehmensfihrungsstandards kénnen fur kleinere Or-
ganisationen oder zur Berticksichtigung lokaler Governance Standards im Ermessen des Anlageverwal-
ters, wenn angemessen, angepasst werden. Die Politik ist unter https://www.janushenderson.com/cor-
porate/who-we-are/brighter-future-project/responsibility/esg-resources/ zu finden.

Darliber hinaus hat der Anlageverwalter die UN-Prinzipien fur verantwortliches Investieren (PRI) unter-
zeichnet. Als Unterzeichner werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der Beteiligungsunter-
nehmen, vor der Anlage und danach in regelmafRigen Abstanden im Hinblick auf die PRI-Grundsatze
bewertet.
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Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

"
»

Die Vermo-
gensallokation be-
schreibt den Anteil
der Anlagen in be-
stimmten Vermo-
genswerten.

Taxonomie-kon-
forme Aktivitaten
werden ausge-
druckt als Anteil
des:

Umsatzes, um
den Anteil der Ein-
nahmen der Betei-
ligungsunterneh-
men aus umwelt-
freundlichen Akti-
vitaten anzuge-
ben.
Investitionsauf-
wands (CapEx),
um die von Beteili-
gungsunterneh-
men getatigten
umweltfreundli-
chen Investitionen
anzugeben, z. B.
fur den Ubergang
zu einer grinen
Wirtschaft.
Betriebsauf-
wands (OpEx),
um die umwelt-
freundlichen ope-
rativen Aktivitaten
von Beteiligungs-
unternehmen an-
zugeben.

Um der EU-Taxo-
nomie zu entspre-
chen, umfassen
die Kriterien flr
fossiles Gas
Emissionsbegren-
zungen und die
Umstellung auf er-
neuerbare Ener-
gien oder kohlen-
stoffarme Brenn-
stoffe bis Ende
2035. Fir die
Kernenergie um-
fassen die Kriterien
umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallbewirtschaf-
tungsvorschriften.

Welche Vermogensallokation ist fur dieses Finanzprodukt vorgesehen?

Mindestens 10 % des eingesetzten Kapitals des Finanzprodukts werden zur Erfiillung der vom Finanz-
produkt geférderten dkologischen oder sozialen Merkmale verwendet. Grundsatzlich wird eine Spanne
von 10 bis 50 % des eingesetzten Kapitals erwartet, da die Long-Anlageallokation, die nachhaltige Merk-
male férdert, in verschiedenen Wirtschafts- und Boérsenzyklen unterschiedlich ausfallen wird. Zu den (ib-
rigen Vermdgenswerten, die nicht zur Erflllung der 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet wer-
den, kénnen Barmittel oder Barmittelaquivalente, zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
gehaltene Instrumente wie z. B. voribergehende Positionen in Indexderivaten und Short-Positionen in
Aktien gehdren.

Anlagen

50 % — 90 % #2 Sonstige

#1 Nach E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der durch das Finanz-
produkt geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Sonstige umfasst die Gibrigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

Wie werden die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder

sozialen Eigenschaften durch den Einsatz von Derivaten erreicht?
Der Fonds setzt in der Regel Derivate ein, um ein synthetisches Engagement zur Erreichung der vorste-
hend beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Anlagen mit
okologischer Zielsetzung mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.

Der Anteil der Anlagen des Fonds, die mit der EU-Taxonomie konform sind, betragt 0 %. Die EU-Taxo-
nomie bietet zwar einen ambitionierten Rahmen fiir die Bestimmung der 6kologischen Nachhaltigkeit
wirtschaftlicher Aktivitaten, deckt aber nicht alle Branchen und Sektoren oder alle Umweltziele umfassend
ab. Der Anlageverwalter wendet seine eigene Methode an, um zu bestimmen, ob die fiir den Fonds aus-
gewahlten Anlagen 6kologische Merkmale in Ubereinstimmung mit den SFDR-Vorschriften férdern.
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ForderungsmaR-
nahmen ermaogli-
chen es anderen
Tatigkeiten direkt,
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel zu leis-
ten.

Ubergangstitig-
keiten sind Tatig-
keiten, fir die es
noch keine CO2-ar-
men Alternativen
gibt und die unter
anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen und /
oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen®?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden folgenden Diagramme zeigen in griiner Farbe den Mindestprozentsatz der mit der
EU-Taxonomie konformen Anlagen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt der erste Absatz die Taxonomie-
Konformitdt in Bezug auf alle Anlagen des Finanzprodukts einschlieBlich Staatsanleihen,
wahrend das zweite Diagramm die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Anlagen des
Finanzprodukts zeigt, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelt.

2. Taxonomie-Konformitat von Anlagen ohne Staats-
anleihen*

1. Taxonomie-Konformitat von Anlagen einschlieB-
lich Staatsanleihen*

= Taxonomie-konform: = Taxonomie-konform:

Fossiles Gas Fossiles Gas
0% 0%
= Taxonomie-konform: = Taxonomie-konform:
Kernenergie Kernenergie

= Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas oder
Kernenergie)

= Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas oder
Kernenergie)

100% 100%

Nicht taxonomie-
konform

Nicht taxonomie-
konform

Dieses Diagramm stellt 100 % der Gesamtanlagen dar.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” sémtliche Engagements in
staatlichen Titeln.

Wie hoch ist der Mindestanteil der und

FoérderungsmafRnahmen?

Anlagen in Ubergangs-

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit 6kologischer
Zielsetzung, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil sozial nachhaltiger Anlagen?

Nicht zutreffend.

9

Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie stehen nur dann im Einklang mit der EU-Taxonomie, wenn
sie zur Begrenzung des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe
Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur Tatigkeiten im Bereich der fossilen Gase und der Kernenergie, die der
EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Fa i
sind nach-

haltige Anlagen mit
einem 6kologi-
schen Ziel, die die
Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivita-
ten im Sinne der
EU-Taxonomie
nicht beriicksich-
tigen.

Bei den Referen-
zindizes handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
werden kann, ob
das Finanzprodukt
die von ihm gefor-
derten 6kologi-
schen oder sozia-
len Merkmale er-
fallt.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

g

Zu den Ubrigen Vermogenswerten kdnnen Barmittel oder Barmittelaquivalente sowie Instrumente gehéren,
die zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. voriibergehende Positionen
in Indexderivaten und Short-Positionen in Aktien. Fir solche Anlagen gelten keine Mindestanforderungen im
Hinblick auf 6kologische oder soziale SchutzmalRnahmen.

Dient ein bestimmter Index als Referenzindex, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt mit den geforderten okologischen bzw. sozialen Merkmale
konform ist?

Nicht zutreffend.

® Wie wird der Referenzindex kontinuierlich mit den einzelnen durch das
Finanzprodukt geférderten okologischen oder sozialen Merkmalen in
Einklang gebracht?

Nicht zutreffend.

® Wie wird die fortlaufende Ubereinstimmung der Anlagestrategie mit der
Methodik des Index sichergestellt?

Nicht zutreffend.

® Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem maBgeblichen breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

® Wo ist die Methodik fiir die Berechnung des benannten Index zu finden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Zusatzliche produktspezifische Informationen sind unter https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/eu-
sfdr-pan-european-absolute-return-fund/ zu finden.

Ausflihrliche Informationen Uber den ESG-Ansatz von Janus Henderson, einschlieBlich der ,Politik flr
verantwortliches Investieren” von Janus Henderson, finden Sie unter
https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsibility/esg-resources/.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Anlage in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zu einem o6kologi-
schen oder sozialen
Ziel beitragt, voraus-
gesetzt, dass die
Anlage keinem 6ko-
logischen oder sozi-
alen Ziel erheblich
zuwiderlauft und die
Unternehmen, in die
investiert wird, gut
gefuhrt sind.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifizie-
rungssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852 fest-
gelegt ist und eine
Liste von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstitig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Anla-
gen mit 6kologi-
scher Zielsetzung
kénnen mit der Ta-
xonomie Uberein-
stimmen oder auch
nicht.

A
o

Nachhaltigkeitsin-
dikatoren messen,
wie die durch das
Finanzprodukt ge-
férderten dkologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

ANHANG Il

Vorlage fiir die vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1, der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname:

Pan European Property Equities Fund

Kennung der juristischen Person: 213800UJGEEKJEUMF834

Okologische und/oder soziale Merkmale

Verfolgt dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

o0 Ja

Es wird ein Mindestmal} an
nachhaltigen Anlagen mit
okologischem Ziel tatigen: __ %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
eingestuft werden

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig eingestuft werden

Es wird ein Mindestmal} an
nachhaltigen Anlagen mit
sozialem Ziel tatigen: %

X

® Nein

Es fordert 6kologische/soziale (E/S) Merkmale

und hat zwar keine nachhaltige Anlage zum Ziel,
halt jedoch einen Mindestanteil von 10 % an
nachhaltigen Anlagen

mit einem 6kologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden

mit einem 6kologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig eingestuft werden

X mit einem sozialen Ziel

Es fordert E/S-Merkmale, tétigt jedoch keine
nachhaltigen Anlagen

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem

Finanzprodukt gefordert?

Der Fonds fordert den Klimaschutz durch die Festsetzung von Zielen fur die Reduzierung von Treibhaus-
gasemissionen und die Unterstltzung der Prinzipien des UN Global Compact (die Aspekte wie Menschen-
rechte, Arbeitsbedingungen, Korruption und Umweltverschmutzung abdecken).

Zudem investiert der Fonds mindestens 10 % seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen.

Der Fonds verwendet keine Referenzbenchmark, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu errei-

chen.

® Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der
einzelnen durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder

sozialen Merkmale zu messen?

e  Gesamtstatus hinsichtlich der Einhaltung des UN Global Compact

o % des Portfolios: Emittenten mit wissenschaftlich fundierten Emissionszielen oder einer nachgewiese-
nen Verpflichtung zur Annahme wissenschattlich fundierter Emissionsziele
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® Welche Ziele werden mit den nachhaltigen Anlagen verfolgt, die das
Finanzprodukt teilweise zu tatigen beabsichtigt, und wie tréagt die nachhaltige
Anlage zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet eine ,Pass/Fail“-Priifung an, d. h. jede nachhaltige Investition muss die
folgenden drei Anforderungen erfiillen:

1. sie leistet einen positiven Beitrag zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel,

2. sie flhrt nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung eines 6kologischen oder sozialen
nachhaltigen Investitionsziels; und

3. sie zeichnet sich durch gute Unternehmensfiihrungspraktiken aus.

Dieser Fonds investiert bei der Verfolgung seines Anlageziels mindestens 10 % seines Nettoinventar-
werts in nachhaltige Investitionen. Alle nachhaltigen Investitionen werden vom Anlageverwalter auf ihre
Ubereinstimmung mit seiner Methodik fiir nachhaltige Investitionen gepruft.

Die vom Fonds gehaltenen nachhaltigen Investitionen kénnen zur Ldsung einer Reihe von Umwelt-
und/oder Sozialproblemen beitragen. Eine Investition wird in den folgenden Fallen als positiv fir ein
okologisches oder soziales Ziel eingestuft:

1. die Geschaftstatigkeit, definiert als mindestens 20 % des Umsatzes, einen positiven Beitrag zu
oOkologischen und/oder sozialen Zielen leistet. Dazu kénnen unter anderem die Bereiche
alternative Energien, Energieeffizienz, Vermeidung von Umweltverschmutzung, Ernahrung,
Hygiene und Bildung zahlen; oder

2. die Geschaftspraktiken CO2-Emissionsziele beinhalten, die von der Science-Based Targets
Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

® Wie vermeiden es die nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise zu
tiatigen beabsichtigt, 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen
erheblich zu schaden?

Nachhaltige Investitionen erfiillen die Anforderungen des ,Do No Significant Harm“-Prinzips (keinem
Zielbereich signifikant zu schaden), wie sie in den geltenden Gesetzen und Vorschriften festgelegt sind.
Investitionen, die als signifikanten Schaden verursachend gelten, erfiillen nicht die Kriterien fir
nachhaltige Investitionen. Der Anlageverwalter ermittelt anhand von Daten und/oder Analysen Dritter,
einschlieBlich der MSCI ESG Controversies-Methodik, Investitionen, die sich negativ auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirken und signifikanten Schaden verursachen.

Wie wurden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter verwendet Daten von Dritten und/oder eigene Analysen, einschlieflich der MSCI
ESG Controversies-Methodik, um die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
zu bewerten, wie in Tabelle 1 von Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission
in der jeweils gultigen Fassung dargelegt. Investitionen, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie
sich negativ auf Nachhaltigkeitsfaktoren ausgewirkt haben und erheblichen Schaden verursachen, gelten
nicht als nachhaltige Investitionen.

Die MSCI ESG Controversies-Methodik berlicksichtigt bestimmte wesentliche nachteilige Indikatoren, um
spezifische Ausschliisse zu erstellen. Die wichtigsten negativen Indikatoren geben zwar keine
spezifischen Schwellenwerte flir Schaden vor, kdnnen aber verwendet werden, um die potenziell
schwerwiegendsten Schaden zu ermitteln.

Dieser Ansatz wird fortlaufend Gberpriift, insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung der Verfligbarkeit und
Qualitat der Daten.

Wie werden die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang gebracht? Details:

Der Anlageverwalter verwendet Daten von Drittanbietern und/oder eigene Analysen, einschlieBlich der
MSCI ESG Controversies-Methodik, um die Ubereinstimmung mit den OECD-Leitsatzen flr
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
(Principal Adverse
Impacts, PAI) han-
delt es sich um die
wichtigsten negati-
ven Auswirkungen
von Anlageent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmer-
belange, die Ach-
tung der Men-
schenrechte sowie
auf Angelegenhei-
ten der Bekamp-
fung von Korruption
und Bestechung.

multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte zu beurteilen.
Investitionen, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie gegen diese Grundsatze verstoRen, gelten
nicht als nachhaltige Investitionen.

Dieser Ansatz wird fortlaufend iberprift, insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung der Verfligbarkeit und
Qualitat der Daten.

Die EU-Taxonomie gibt einen Grundsatz vor, nach dem Taxonomie-konforme
Anlagen die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich beeintrédchtigen dlirfen
(,Do no significant harm®), der von spezifischen EU-Kriterien begleitet wird.

Das ,Do no significant harm“-Prinzip gilt nur fir diejenigen Anlagen des Finanz-
produkts, die die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berlcksichtigen. Der brige Teil der Anlagen dieses Finanzprodukts bertick-
sichtigt die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht.

Auch die (brigen nachhaltigen Anlagen diirfen die 6kologischen und sozialen
Ziele nicht wesentlich beeintréachtigen.

Beriicksichtigt dieses Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren?
Ja
X

Nein

Zum Datum dieses Prospekts beriicksichtigt der Anlageverwalter die folgenden wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,PAls").

Wie wird die PAI be-
riicksichtigt?

Wichtigste nachteilige Auswirkung

Durch einen direkten Dia-
log mit Unternehmen

THG-Emissionen

Durch einen direkten Dia-
log mit Unternehmen

CO2-Bilanz

Durch einen direkten Dia-
log mit Unternehmen

THG-Intensitat von Beteiligungsunternehmen

Verstole gegen den UNGC und die OECD Ausschlussverfahren

Engagement in umstrittenen Waffen Ausschlussverfahren

Weitere Einzelheiten zu dem derzeit gewahlten Ansatz und den bericksichtigten PAls finden Sie in den SFDR-
Angaben auf der Website des Fonds unter https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/eu-sfdr-pan-
european-property-equities-fund/.

Der Fonds wird in seinem regelmaRigen Bericht Informationen daruber veroffentlichen, wie er die PAls be-
rucksichtigt hat.

Janus Henderson

INVESTORS

264



https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/eu-sfdr-pan-european-property-equities-fund/
https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/eu-sfdr-pan-european-property-equities-fund/

Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

Die Anlagestrate-
gie bestimmt die
Anlageentscheidun-
gen auf der Grund-
lage von Faktoren
wie Anlageziele und
Risikotoleranz.

. Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Ein typischer Anleger in diesem Fonds ware jemand, der durch Anlagen in den europaweiten Aktienmarkten
und besonders durch ein Engagement in immobilienbezogenen Wertpapieren ein Kapitalwachstum anstrebt.

Die nachstehend beschriebenen verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden als Ausschllsse im-
plementiert, die in das Compliance-Modul des Auftragsverwaltungssystem des Anlageverwalters eingebettet
sind, wobei fortlaufend Daten von Drittanbietern genutzt werden. Die Ausschlliisse werden sowohl vor als
auch nach dem Handel angewandt und ermdglichen es dem Unteranlageberater, vorgeschlagene Transak-
tionen mit einem ausgeschlossenen Wertpapier zu verhindern und jegliche Anderungen am Status von Po-
sitionen zu erkennen, wenn die Daten der Drittanbieter in regelmafRligen Abstanden aktualisiert werden.

" Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale
verwendet?

Der Anlageverwalter verwendet spezifische Filter, um die Erreichung einiger der geférderten Merkmale zu un-
terstltzen. Zur Férderung des Klimaschutzes werden beispielsweise Filter angewandt, um Anlagen in bestimm-
ten kohlenstoffintensiven Aktivitdten zu vermeiden, und es wird erwartet, dass dies dazu fiihren wird, dass der
Fonds ein niedrigeres Kohlenstoffprofil aufweist. Ein weiteres Beispiel: Um die Unterstiitzung der UNGC-Prin-
zipien zu férdern, werden Filter angewandt, damit der Fonds nicht in Emittenten investiert, die auf der Grundlage
von Daten Dritter und/oder internen Untersuchungen gegen die UNGC-Prinzipien verstof3en.

Emittenten, die mutmallich gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstolRen haben (die Aspekte wie
Menschenrechte, Arbeitsbedingungen, Korruption und Umweltverschmutzung abdecken), sind ausgeschlos-
sen.

Dariber hinaus halt der Fonds mindestens 10 % seines Nettoinventarwerts in nachhaltigen Investitionen, wie
ausfihrlicher im Abschnitt ,Welche Ziele werden mit den nachhaltigen Anlagen verfolgt, die das Finanzprodukt
teilweise zu tatigen beabsichtigt, und wie trégt die nachhaltige Anlage zu diesen Zielen bei?* erlautert.

Der Fonds wendet au3erdem die unternehmensweite Ausschlusspolitik (die ,unternehmensweite Ausschlusspo-
litik“) an, die unter anderem umstrittene Waffen umfasst:

Dies gilt fiir alle von der Managementgesellschaft oder vom Anlageverwalter getroffenen An-
lageentscheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird mdglicherweise von Zeit
zu Zeit aktualisiert.

Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung folgender um-
strittener Waffen beteiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20 % an ei-
nem Hersteller umstrittener Waffen halten, d. h.:

e  Streumunitionen;

e Antipersonenminen;

e chemische Waffen;

e biologische Waffen.

Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tatigkeiten, die von
unseren ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Fallen, in
denen hinreichende Beweise daflir vorliegen, dass die Angaben des Drittanbieters nicht kor-
rekt oder angemessen sind, durch das Investment Research aufgehoben werden. Wird fest-
gestellt, dass eine Portfolioposition aus einem beliebigen Grund (lange bestehende Position,
voriibergehende Position usw.) diese Ausschlusskriterien nicht erfiillt, hat der Anlageverwalter
90 Tage Zeit, um die Klassifizierung des Emittenten zu Gberpriifen oder gegebenenfalls anzu-
fechten. Wird nach Ablauf dieser Frist keine Aufhebung durch das Investment Research ge-
wahrt, muss die Position unter normalen Marktbedingungen unverziglich veraufRert werden.

Der Anlageverwalter arbeitet aktiv mit Unternehmen zusammen, um die Annahme von wissenschaftlich fundier-
ten Emissionszielen oder eine nachgewiesene Verpflichtung zur Annahme wissenschaftlich fundierter Emissi-
onsziele! zu férdern. Der Anlageverwalter verpflichtet sich, dass mindestens 10 % der Unternehmen im Portfolio
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Gute Unterneh-
mensfiihrungs-
praktiken umfassen
Themen wie solide
FUhrungsstrukturen,
Arbeitnehmerbezie-
hungen, Mitarbeiter-
bezahlung und die
Einhaltung von
Steuervorschriften.

genehmigte oder zugesagte Ziele haben, und wird die Fortschritte dieser Unternehmen im Hinblick auf diese
Ziele Uberwachen.

Fir die Zwecke der AMF-Doktrin ist die aulerfinanzielle Analyse oder das Rating wie vorstehend beschrieben
héher als:

a. 90 % fur Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,entwickelten“ Landern, Schuld-
titel und Geldmarktinstrumente mit Investment-Grade-Rating, Staatsanleihen von entwickelten Landern.

b. 75 % fir Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,Schwellenlandern®, Aktien von
Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit Hoch-
zins-Rating, Staatsanleihen von ,Schwellenlandern®.

Der Anlageverwalter darf nur dann in Unternehmen investieren, die auf Basis der vorstehend beschriebenen
Kriterien ausgeschlossen sind, wenn der Anlageverwalter auf Basis seiner eigenen Analysen und nach Geneh-
migung durch seinen ESG-Aufsichtsausschuss der Ansicht ist, dass die zur Anwendung der Ausschllsse ver-
wendeten Daten Dritter unzureichend oder ungenau sind.

Der Anlageverwalter kann der Auffassung sein, dass die Daten unzureichend oder ungenau sind, wenn bei-
spielsweise das Research des externen Datenanbieters historisch oder vage ist, auf veralteten Quellen beruht
oder dem Anlageverwalter andere Informationen vorliegen, die ihn an der Richtigkeit der Analysen zweifeln
lassen.

Wenn der Anlageverwalter die von Dritten bereitgestellten Daten anfechten méchte, wird die Anfechtung einem
funktionsiibergreifenden ESG-Aufsichtsausschuss vorgelegt, der die ,Nichtanwendung” der Daten Dritter ge-
nehmigen muss.

Wenn ein externer Datenanbieter keine Informationen zu einem bestimmten Emittenten oder einer ausgeschlos-
senen Tatigkeit zur Verfugung stellt, kann der Anlageverwalter investieren, wenn er durch eigene Analysen zu
der Uberzeugung gelangt ist, dass der Emittent nicht an der ausgeschlossenen Tatigkeit beteiligt ist.

- Zugelassen oder gepriift von SBT — https://sciencebasedtargets.org/ oder gleichwertig

® Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz im Hinblick auf die Reduzierung des
Umfangs der Anlagen, die vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogen werden?

Es gibt keinen zugesagten Mindestsatz.

® Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten
Unternehmen bewertet?

Die Unternehmen, in die der Fonds investiert, zeichnen sich nach Einschatzung des Anlageverwalters durch
gute Unternehmensfihrungspraktiken aus. Der Anlageverwalter hat auf der Grundlage interner Analysen und
Daten externer Anbieter ein firmeneigenes Rahmenwerk entwickelt, um Wertpapiere anhand spezifischer In-
dikatoren im Zusammenhang mit guter Unternehmensfiihrung zu bewerten.

Die guten Unternehmensfuhrungspraktiken der investierten Unternehmen werden vor einer Anlage und da-
nach in regelmaRigen Abstanden im Einklang mit der Politik zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken (,Politik”)
bewertet.

Die Richtlinie legt Mindeststandards fest, auf deren Grundlage die investierten Unternehmen vom Anlagever-
walter vor einer Anlage sowie fortlaufend bewertet und Uberwacht werden. Diese Standards kdénnen unter
anderem folgende Punkte beinhalten: solide Flihrungsstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Mitarbeiterver-
gutung und Einhaltung der Steuervorschriften.

Die Politik ist unter https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsibi-
lity/esg-resources/ zu finden.

Dariiber hinaus hat der Anlageverwalter die von den Vereinten Nationen unterstiitzten Prinzipien fur verant-
wortliches Investieren (PRI) unterzeichnet. Als Unterzeichner werden die guten Unternehmensfiihrungsprak-
tiken der Beteiligungsunternehmen, vor der Anlage und danach in regelmaRigen Abstadnden im Hinblick auf
die PRI-Grundsétze bewertet.
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"
»

Die Vermo-

gensallokation be-

schreibt den Anteil
der Anlagen in be-
stimmten Vermo-
genswerten.

Taxonomie-kon-
forme Aktivitaten
werden ausge-
druckt als Anteil
des:

- Umsatzes, um

den Anteil der Ein-
nahmen der Betei-

ligungsunterneh-
men aus umwelt-
freundlichen Akti-
vitaten anzuge-
ben.

- Investitionsauf-
wands (CapEx),

um die von Beteili-

gungsunterneh-
men getatigten
umweltfreundli-

chen Investitionen

anzugeben, z. B.
fur den Ubergang
zu einer grinen
Wirtschaft.
Betriebsauf-
wands (OpEx),
um die umwelt-
freundlichen ope-
rativen Aktivitaten
von Beteiligungs-
unternehmen an-
zugeben.

Um der EU-Taxo-
nomie zu entspre-
chen, umfassen
die Kriterien flr
fossiles Gas
Emissionsbegren-
zungen und die
Umstellung auf er-
neuerbare Ener-
gien oder kohlen-
stoffarme Brenn-
stoffe bis Ende
2035. Fir die
Kernenergie um-
fassen die Krite-
rien umfassende
Sicherheits- und
Abfallbewirtschaf-
tungsvorschriften.

Welche Vermogensallokation ist fur dieses Finanzprodukt vorgesehen?

Mindestens 90 % der Anlagen des Finanzprodukts werden zur Erflllung der vom Finanzprodukt geférderten
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet. Zudem investiert der Fonds mindestens 10 % seines Net-
toinventarwerts in nachhaltige Investitionen. Zu den Ubrigen Vermdgenswerten, die nicht zur Erflllung der
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden, kbnnen Barmittel oder Barmittelaquivalente sowie
Instrumente gehdren, die zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. vo-

rubergehende Positionen in Indexderivaten.
Taxonomie-
konform

#1A Nachhaltig
10%

i
[

#1B Sonstige E/S-

Anlagen Merkmale
#2 Andere 80 %
Investitionen
10 %

#1 Nach E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der durch das Finanz-
produkt geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Sonstige umfasst die Gibrigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasstnachhaltige Investitionenmitokologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder sozi-
ale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichtals nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

#2 Sonstige umfasst die librigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

® Wie werden die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Eigenschaften durch den Einsatz von Derivaten erreicht?

Nicht zutreffend — Der Fonds verwendet keine Derivate, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Anlagen mit 6kologischer
Zielsetzung mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.

Der Anteil der Anlagen des Fonds, die mit der EU-Taxonomie konform sind, betragt 0 %. Die EU-Taxonomie
bietet zwar einen ambitionierten Rahmen fiir die Bestimmung der dkologischen Nachhaltigkeit wirtschaftli-
cher Aktivitaten, deckt aber nicht alle Branchen und Sektoren oder alle Umweltziele umfassend ab. Der
Anlageverwalter wendet seine eigene Methode an, um zu bestimmen, ob die fir den Fonds ausgewahlten
Anlagen 6kologische Merkmale in Ubereinstimmung mit den SFDR-Vorschriften férdern.
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ForderungsmaR-
nahmen ermdgli-
chen es anderen
Tatigkeiten direkt,
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel zu leis-
ten.

Ubergangstitig-
keiten sind Tatig-
keiten, fir die es
noch keine CO2-ar-
men Alternativen
gibt und die unter
anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

3] i
sind nach-

haltige Anlagen mit
einem 6kologi-
schen Ziel, die die
Kriterien flr okolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivita-
ten im Sinne der
EU-Taxonomie
nicht berilicksich-
tigen.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen und / oder
Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen’’?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden folgenden Diagramme zeigen in griiner Farbe den Mindestprozentsatz der mit der
EU-Taxonomie konformen Anlagen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt der erste Absatz die Taxonomie-
Konformitit in Bezug auf alle Anlagen des Finanzprodukts einschlieBlich Staatsanleihen,
wahrend das zweite Diagramm die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Anlagen des
Finanzprodukts zeigt, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelt.

2. Taxonomie-Konformitat von Anlagen ohne Staats-
anleihen*

1. Taxonomie-Konformitat von Anlagen einschlieB-
lich Staatsanleihen*

= Taxonomie-konform:
Fossiles Gas
0%

= Taxonomie-konform:
Fossiles Gas
0%

= Taxonomie-konform:
Kernenergie

= Taxonomie-konform:
Kernenergie

= Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas oder
Kernenergie)

= Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas oder
Kernenergie)

100% 100%

Nicht taxonomie-
konform

Nicht taxonomie-
konform

Dieses Diagramm stellt 100 % der Gesamtanlagen dar.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® sédmtliche Engagements in
staatlichen Titeln.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und

FérderungsmaBnahmen?
Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit 6kologischer
Zielsetzung, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestens 0 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in-
vestiert, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Der Fonds investiert in nachhaltige Investitionen, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind, weil sie Teil der Anlagestrategie des Fonds sind oder weil die EU-Taxonomie
(und die damit verbundenen Daten) nicht alle Branchen und Sektoren oder alle Umweltziele umfassend abdeckt.
Der Fonds ist zwar die Verpflichtung eingegangen, 10 % in nachhaltige Investitionen zu investieren, er hat sich je-
doch nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem ékologischen oder sozialen Ziel verpflichtet,
da er in beide Ziele investieren kann.

10" Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie stehen nur dann im Einklang mit der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachti-
gen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur Tatigkeiten im Bereich der fossilen Gase und der
Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festge-

legt.
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Bei den Referen-
zindizes handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
werden kann, ob
das Finanzprodukt
die von ihm gefor-
derten Okologi-
schen oder sozia-
len Merkmale er-
fallt.

= Wie hoch ist der Mindestanteil sozial nachhaltiger Anlagen?

(]
Mindestens 0 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel
investiert. Der Fonds ist zwar die Verpflichtung eingegangen, 10 % in nachhaltige Investitionen zu investieren, er

hat sich jedoch nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem 6kologischen oder sozialen Ziel
verpflichtet, da er in beide Ziele investieren kann.

& Welche Investitionen fallen unter ,# Andere Investitionen®, welcher
4. Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Zu den Ubrigen Vermdgenswerten kdnnen Barmittel oder Barmittelaquivalente sowie Instrumente gehdren, die
zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. voriibergehende Positionen in In-
dexderivaten. Fir solche Anlagen gelten keine Mindestanforderungen im Hinblick auf 6kologische oder soziale
Schutzmalnahmen.

Dient ein bestimmter Index als Referenzindex, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt mit den gefdrderten okologischen bzw. sozialen Merkmale

konform ist?
Nicht zutreffend.

® Wie wird der Referenzindex kontinuierlich mit den einzelnen durch das
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmalen in Einklang
gebracht?

Nicht zutreffend.

® Wie wird die fortlaufende Ubereinstimmung der Anlagestrategie mit der
Methodik des Index sichergestellt?

Nicht zutreffend.

® Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem ma3geblichen breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

® Wo ist die Methodik fiir die Berechnung des benannten Index zu finden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Zusatzliche produktspezifische Informationen sind unter https://www.janushenderson.com/en-
lu/investor/eu-sfdr-pan-european-property-equities-fund/ zu finden.

Ausfuhrliche Informationen tiber den ESG-Ansatz von Janus Henderson, einschlie3lich der ,Politik fur
verantwortliches Investieren® von Janus Henderson, finden Sie unter
https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsibility/esg-
resources/.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Anlage in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zu einem o6kologi-
schen oder sozialen
Ziel beitragt, voraus-
gesetzt, dass die
Anlage keinem 6ko-
logischen oder sozi-
alen Ziel erheblich
zuwiderlauft und die
Unternehmen, in die
investiert wird, gut
geflhrt sind.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifizie-
rungssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und eine Liste
von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige An-
lagen mit 6kologi-
scher Zielsetzung
kénnen mit der Ta-
xonomie Uberein-
stimmen oder auch
nicht.

Fa
o

Nachhaltigkeitsin-
dikatoren messen,
wie die durch das Fi-
nanzprodukt gefor-
derten 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht wer-
den.

ANHANG Il

Vorlage fiir die vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1, der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname:

Pan European Smaller Companies Fund
Kennung der juristischen Person:213800PTNMP9V9T45J20

Okologische und/oder soziale Merkmale

Verfolgt dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

(X Ja

Es wird ein Mindestmal} an
nachhaltigen Anlagen mit
okologischem Ziel tatigen: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
eingestuft werden

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig eingestuft
werden

Es wird ein Mindestmal} an
nachhaltigen Anlagen mit
sozialem Ziel tatigen: %

X

b4 Nein

Es fordert 6kologische/soziale (E/S)
Merkmale und hat zwar keine nachhaltige

Anlage zum Ziel, halt jedoch einen Mindestanteil
von 10 % an nachhaltigen Anlagen

X

mit einem  Okologischen  Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 0©kologisch nachhaltig
eingestuft werden

mit einem  6kologischen Ziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden

mit einem sozialen Ziel

Es fordert E/S-Merkmale, tétigt jedoch keine
nachhaltigen Anlagen

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem

Finanzprodukt gefordert?

Der Fonds fordert den Klimaschutz, vermeidet Emittenten mit hoher Kohlenstoffintensitat, die weder tber eine
glaubwiirdige Ubergangsstrategie gemaR der eigenen Methodik des Anlageverwalters verfiigen noch die alter-
nativen Kriterien des Anlageverwalters fir eine Mitwirkung oder das ESG-Rating erflillen, und unterstiitzt die
Prinzipien des UNGC (die Aspekte wie Menschenrechte, Arbeitsbedingungen, Korruption und Umweltver-
schmutzung abdecken). Der Fonds ist auflerdem bestrebt, Anlagen in bestimmten Tatigkeiten, die der Gesund-
heit und dem Wohlergehen des Menschen schaden kénnen, zu vermeiden, indem er verbindliche Ausschliisse

anwendet.

Zudem investiert der Fonds mindestens 10 % seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen.

Der Fonds verwendet keine Referenzbenchmark, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu errei-

chen.
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® Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der
einzelnen durch dieses Finanzprodukt geforderten 6kologischen oder sozialen

Merkmale zu messen?

. Kohlenstoff — Kohlenstoffintensitat Scope 1&2

Hierbei handelt es sich um die zuletzt gemeldeten oder geschétzten unter Scope 1 + Scope 2 fallenden
Treibhausgasemissionen des Unternehmens, jeweils normalisiert auf den Umsatz, was einen Vergleich zwi-
schen Unternehmen unterschiedlicher Gré8e ermdéglicht.

) Gesamtstatus hinsichtlich der Einhaltung des UNGC

. % der Emittenten innerhalb des Portfolios, die nach der eigenen Methodik des Anlageverwalters
eine glaubwiirdige Ubergangsstrategie aufweisen oder die alternativen Kriterien des Anlageverwalters fiir
eine Mitwirkung oder das ESG-Rating erflllen ESG-Ausschlussverfahren — fir ndhere Einzelheiten zu den
Ausschlissen, siehe nachfolgenden Abschnitt ,Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden
bei der Auswahl der Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses Finanzprodukt geférderten ékologi-
schen oder sozialen Merkmale verwendet?“.

® Welche Ziele werden mit den nachhaltigen Anlagen verfolgt, die das
Finanzprodukt teilweise zu tatigen beabsichtigt, und wie trégt die nachhaltige
Anlage zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet eine ,Pass/Fail“-Priifung an, d. h. jede nachhaltige Investition muss die
folgenden drei Anforderungen erfiillen:
1. sie leistet einen positiven Beitrag zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel;
2. sie fuhrt nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung eines 6kologischen oder sozialen nach-
haltigen Investitionsziels; und
3. sie zeichnet sich durch gute Unternehmensfiihrungspraktiken aus.

Dieser Fonds investiert bei der Verfolgung seines Anlageziels mindestens 10 % seines Nettoinventar-
werts in nachhaltige Investitionen. Alle nachhaltigen Investitionen werden vom Anlageverwalter auf
ihre Ubereinstimmung mit seiner Methodik fir nachhaltige Investitionen geprift.

Die vom Fonds gehaltenen nachhaltigen Investitionen kdnnen zur L6sung einer Reihe von Umwelt-
und/oder Sozialproblemen beitragen. Eine Investition wird in den folgenden Fallen als positiv fir ein
Okologisches oder soziales Ziel eingestuft:

1. die Geschéftstatigkeit, definiert als mindestens 20 % des Umsatzes, einen positiven Beitrag
zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen leistet. Dazu kénnen unter anderem die Bereiche
alternative Energien, Energieeffizienz, Vermeidung von Umweltverschmutzung, Ernahrung,
Hygiene und Bildung zahlen; oder

2. die Geschaftspraktiken CO2-Emissionsziele beinhalten, die von der Science-Based Targets
Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

® Wie vermeiden es die nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise
zu tatigen beabsichtigt, 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen
erheblich zu schaden?

Nachhaltige Investitionen erfiillen die Anforderungen des ,Do No Significant Harm“-Prinzips (keinem
Zielbereich signifikant zu schaden), wie sie in den geltenden Gesetzen und Vorschriften festgelegt sind.
Investitionen, die als signifikanten Schaden verursachend gelten, erfiillen nicht die Kriterien fur
nachhaltige Investitionen. Der Anlageverwalter ermittelt anhand von Daten und/oder Analysen Dritter,
einschliefllich der MSCI ESG Controversies-Methodik, Investitionen, die sich negativ auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirken und signifikanten Schaden verursachen.
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Wie wurden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter verwendet Daten von Dritten und/oder eigene Analysen, einschlief3lich der
MSCI ESG Controversies-Methodik, um die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren zu bewerten, wie in Tabelle 1 von Anhang | der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1288 der Kommission in der jeweils glltigen Fassung dargelegt. Investitionen, bei denen
davon ausgegangen wird, dass sie sich negativ auf Nachhaltigkeitsfaktoren ausgewirkt haben und
erheblichen Schaden verursachen, gelten nicht als nachhaltige Investitionen.

Die MSCI ESG Controversies-Methodik bertcksichtigt bestimmte wesentliche nachteilige Indikatoren,
um spezifische Ausschliisse zu erstellen. Die wichtigsten negativen Indikatoren geben zwar keine
spezifischen Schwellenwerte fiir Schaden vor, kénnen aber verwendet werden, um die potenziell
schwerwiegendsten Schaden zu ermitteln.

Dieser Ansatz wird fortlaufend iberprift, insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung der Verfligbarkeit und
Qualitat der Daten.

Wie werden die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft
und Menschenrechte in Einklang gebracht? Details:

Der Anlageverwalter verwendet Daten von Drittanbietern und/oder eigene Analysen, einschlief3lich der
MSCI ESG Controversies-Methodik, um die Ubereinstimmung mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte zu beurteilen.
Investitionen, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie gegen diese Grundsatze verstoRRen, gelten
nicht als nachhaltige Investitionen.

Dieser Ansatz wird fortlaufend Uberpriift, insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung der Verfligbarkeit und
Qualitat der Daten.

Die EU-Taxonomie gibt einen Grundsatz vor, nach dem Taxonomie-konforme
Anlagen die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich beeintréchtigen ddirfen
(»Do no significant harm*), der von spezifischen EU-Kriterien begleitet wird.

Das ,Do no significant harm“-Prinzip gilt nur fir diejenigen Anlagen des Fi-
nanzprodukts, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakti-
vitaten bertcksichtigen. Der ubrige Teil der Anlagen dieses Finanzprodukts
bertcksichtigt die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivita-
ten nicht.

Auch die tbrigen nachhaltigen Anlagen diirfen die 6kologischen und sozialen
Ziele nicht wesentlich beeintréchtigen.

Beriicksichtigt dieses Finanzprodukt die wichtigsten
“ nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren?

x Ja

Nein

Zum Datum dieses Prospekts berlcksichtigt der Anlageverwalter die folgenden
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,PAls®).
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
(Principal Adverse
Impacts, PAI) han-
delt es sich um die
wichtigsten negati-
ven Auswirkungen
von Anlageent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmer-
belange, die Ach-
tung der Menschen-
rechte sowie auf
Angelegenheiten
der Bekampfung
von Korruption und

Bestechung.

Die Anlagestrate-
gie bestimmt die An-
lageentscheidungen
auf der Grundlage
von Faktoren wie
Anlageziele und Ri-
sikotoleranz.

Wichtigste nachteilige Wie wird die PAI beriicksichtigt?
Auswirkung

THG-Emissionen Ausschlussverfahren
CO2-Bilanz Ausschlussverfahren
THG-Intensitat von Beteiligungsunternehmen Ausschlussverfahren
Engagement in Unternehmen, die im Bereich der Ausschlussverfahren
fossilen Brennstoffe tatig sind

Verstolle gegen den UNGC und die OECD Ausschlussverfahren
Engagement in umstrittenen Waffen Ausschlussverfahren

Weitere Einzelheiten zu dem gewahlten Ansatz und den bertcksichtigten PAls finden Sie in den SFDR-An-
gaben auf der Website des Fonds unter https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/eu-sfdr-pan-
european-smaller-companies-fund/.

Der Fonds wird in seinem regelmaRigen Bericht Informationen dariber veréffentlichen, wie er die PAls be-
riicksichtigt hat.

" Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Der Fonds strebt Kapitalwachstum durch Anlagen in kleineren Unternehmen an den paneuropaischen Ak-
tienmarkten an.

Die nachstehend beschriebenen verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden als Ausschlisse im-
plementiert, die in das Compliance-Modul des Auftragsverwaltungssystem des Anlageverwalters eingebet-
tet sind, wobei fortlaufend Daten eines Drittanbieters genutzt werden. Die Ausschliisse werden sowohl vor
als auch nach dem Handel angewandt und ermdglichen es dem Unteranlageberater, vorgeschlagene
Transaktionen mit einem ausgeschlossenen Wertpapier zu verhindern und jegliche Anderungen am Status
von Positionen zu erkennen, wenn die Daten der Drittanbieter in regelmaRigen Abstéanden aktualisiert wer-
den.

* Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale
verwendet?

Der Anlageverwalter verwendet spezifische Filter, um die Erreichung einiger der geférderten Merkmale zu
unterstitzen. Zur Férderung des Klimaschutzes werden beispielsweise Filter angewandt, um Anlagen in
bestimmten kohlenstoffintensiven Aktivitaten zu vermeiden, und es wird erwartet, dass dies dazu flihren
wird, dass der Fonds ein niedrigeres Kohlenstoffprofil aufweist. Ein weiteres Beispiel: Um die Unterstiitzung
der UNGC-Prinzipien zu férdern, werden Filter angewandt, damit der Fonds nicht in Emittenten investiert,
die auf der Grundlage von Daten Dritter und/oder internen Untersuchungen gegen die UNGC-Prinzipien
verstol3en.

Der Anlageverwalter verwendet Ausschlusskriterien, um Direktanlagen in Emittenten aufgrund ihrer Beteili-
gung an bestimmten Aktivitdten auszuschlieRen. Konkret sind Emittenten ausgeschlossen, die mehr als
10 % ihres Umsatzes aus der Gewinnung von Olsand, arktischem Ol und Gas und Kraftwerkskohle oder
mit Tabak erzielen. Emittenten, die mutmaflich gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstolien
haben (die Aspekte wie Menschenrechte, Arbeitsbedingungen, Korruption und Umweltverschmutzung ab-
decken), sind ebenfalls ausgeschlossen. Daruber hinaus halt der Fonds mindestens 10 % seines
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Nettoinventarwerts in nachhaltigen Investitionen, wie ausfihrlicher im Abschnitt ,Welche Ziele werden mit
den nachhaltigen Anlagen verfolgt, die das Finanzprodukt teilweise zu tétigen beabsichtigt, und wie trégt
die nachhaltige Anlage zu diesen Zielen bei?* erlautert.

Der Fonds wendet aulferdem die unternehmensweite Ausschlusspolitik (die ,unternehmensweite Aus-
schlusspolitik“) an, die unter anderem umstrittene Waffen umfasst:

Dies gilt fur alle von der Managementgesellschaft oder vom Anlageverwalter getroffenen Anlageent-
scheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird mdglicherweise von Zeit zu Zeit aktuali-
siert.

Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung folgender umstrittener
Waffen beteiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20 % an einem Hersteller um-
strittener Waffen halten, d. h.:

e  Streumunitionen;

e Antipersonenminen;

e chemische Waffen;

e  biologische Waffen.

Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tatigkeiten, die von unseren
ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Féllen, in denen hinreichende
Beweise daflir vorliegen, dass die Angaben des Drittanbieters nicht korrekt oder angemessen sind,
durch das Investment Research aufgehoben werden. Wird festgestellt, dass eine Portfolioposition aus
einem beliebigen Grund (lange bestehende Position, voriibergehende Position usw.) diese Ausschluss-
kriterien nicht erflillt, hat der Anlageverwalter 90 Tage Zeit, um die Klassifizierung des Emittenten zu
Uberprifen oder gegebenenfalls anzufechten. Wird nach Ablauf dieser Frist keine Aufhebung durch das
Investment Research gewahrt, muss die Position unter normalen Marktbedingungen unverziglich ver-
auRert werden.

Der Anlageverwalter kann in Emittenten mit einer hohen Kohlenstoffintensitét! investieren (sofern diese
nicht wie vorstehend beschrieben ausgeschlossen sind), wenn er auf der Grundlage seiner eigenen nach-
stehend beschriebenen Methodik feststellt, dass diese Emittenten {iber eine glaubwiirdige Ubergangsstra-
tegie verfiigen oder die alternativen Kriterien des Anlageverwalters fiir eine Mitwirkung oder das ESG-Ra-
ting erfillen.

Gemal der eigenen Methodik des Anlageverwalters wird bei einem Unternehmen nur dann davon ausge-
gangen, dass es (iber eine glaubwiirdige Ubergangsstrategie verfiigt, wenn es mindestens einen der fol-
genden Punkte erfiillt:

» es hat ein wissenschaftlich fundiertes Emissionsziel oder eine nachgewiesene Verpflichtung
zur Annahme eines wissenschaftlich fundierten Emissionsziels (zugelassen oder gepriift von
SBT — https://sciencebasedtargets.org/, oder gleichwertig); oder

* es hat eine Klimabewertung von B oder héher (Bewertung von CDP- https://www.cdp.net/en,
oder gleichwertig); oder

+  es beabsichtigt, gemaR der Methodik des Anlageverwalters 30 % der kiinftigen Bruttoinvestitio-
nen und/oder der Forschungs- und Entwicklungsausgaben flr nachhaltigkeitsorientierte Pro-
jekte zu verwenden.

+  Wenn ein Unternehmen derzeit nicht iiber eine glaubwiirdige Ubergangsstrategie verfiigt, kann
der Anlageverwalter dennoch investieren, wenn:
er der Ansicht ist, dass das Unternehmen aufgrund seines direkten Dialog mit ihm ein wissen-
schaftlich fundiertes Emissionsziel oder ein Ziel zur Reduzierung der CO2-Emissionen* einfuh-
ren wird, oder

* es ein hervorragendes ESG-Risikomanagement aufgrund eines ESG-Ratings von AA oder ho-
her (Rating von MSCI — https://www.msci.com/ oder gleichwertig) nachweist.
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Gute Unterneh-
mensfiihrungs-
praktiken umfassen
Themen wie solide
Fuhrungsstrukturen,
Arbeitnehmerbezie-
hungen, Mitarbeiter-
bezahlung und die
Einhaltung von Steu-
ervorschriften.

*Wenn das Unternehmen die entsprechenden Anforderungen nicht innerhalb von 24 Monaten
erfullt, wird die Position veraufiert und es werden Filter angewandt, um den Emittenten auszu-
schlielen.

Bei der Bewertung der Stichhaltigkeit der Ubergangsstrategie kénnen auch zusatzliche Kriterien herangezo-
gen werden.

Fir die Zwecke der AMF-Doktrin ist die auerfinanzielle Analyse oder das Rating wie vorstehend beschrieben
héher als:

a. 90 % fur Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,entwickelten“ Landern,
Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit Investment-Grade-Rating, Staatsanleihen von entwickelten Lan-
dern.

b. 75 % fur Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,Schwellenlandern®, Aktien
von Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit
Hochzins-Rating, Staatsanleihen von ,Schwellenlandern®.

Der Anlageverwalter darf nur dann in Unternehmen investieren, die auf Basis der vorstehend beschriebenen
Kriterien ausgeschlossen sind, wenn der Anlageverwalter auf Basis seiner eigenen Analysen und nach Ge-
nehmigung durch seinen ESG-Aufsichtsausschuss der Ansicht ist, dass die zur Anwendung der Ausschliisse
verwendeten Daten Dritter unzureichend oder ungenau sind.

Der Anlageverwalter kann der Auffassung sein, dass die Daten unzureichend oder ungenau sind, wenn bei-
spielsweise das Research des externen Datenanbieters historisch oder vage ist, auf veralteten Quellen beruht
oder dem Anlageverwalter andere Informationen vorliegen, die ihn an der Richtigkeit der Analysen zweifeln
lassen.

Wenn der Anlageverwalter die von Dritten bereitgestellten Daten anfechten méchte, wird die Anfechtung ei-
nem funktionsiibergreifenden ESG-Aufsichtsausschuss vorgelegt, der die ,Nichtanwendung“ der Daten Drit-
ter genehmigen muss.

Wenn ein externer Datenanbieter keine Informationen zu einem bestimmten Emittenten oder einer ausge-
schlossenen Tatigkeit zur Verfigung stellt, kann der Anlageverwalter investieren, wenn er durch eigene Ana-
lysen zu der Uberzeugung gelangt ist, dass der Emittent nicht an der ausgeschlossenen Tatigkeit beteiligt ist.

' Hohe Kohlenstoffintensitét bezieht sich auf die 10 % der Unternehmen mit den héchsten Emissionen in Westeuropa (ein-
schlieBlich des Vereinigten Kénigreichs), deren Marktkapitalisierung unter 7 Mrd. EUR liegt, wobei eine Untergrenze von 1
Mrd. EUR gilt.

® Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz im Hinblick auf die Reduzierung des
Umfangs der Anlagen, die vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogen werden?

Es gibt keinen zugesagten Mindestsatz.

® Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten
Unternehmen bewertet?

Die Unternehmen, in die der Fonds investiert, zeichnen sich nach Einschatzung des Anlageverwalters durch
gute Unternehmensfiihrungspraktiken aus. Der Anlageverwalter hat auf der Grundlage interner Analysen und
Daten externer Anbieter ein firmeneigenes Rahmenwerk entwickelt, um Wertpapiere anhand spezifischer In-
dikatoren im Zusammenhang mit guter Unternehmensfiihrung zu bewerten.

Die guten Unternehmensfihrungspraktiken der investierten Unternehmen werden vor einer Anlage und da-
nach in regelmaRigen Abstanden im Einklang mit der Politik zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken (,,Politik*)
bewertet.

Die Richtlinie legt Mindeststandards fest, auf deren Grundlage die investierten Unternehmen vom Anlagever-
walter vor einer Anlage sowie fortlaufend bewertet und Uberwacht werden. Diese Standards kdénnen unter
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5
£l

¥,
»

Die Vermo-
gensallokation be-
schreibt den Anteil
der Anlagen in be-
stimmten Vermo-
genswerten.

Taxonomie-kon-
forme Aktivitaten
werden ausge-
driickt als Anteil
des:

- Umsatzes, um
den Anteil der Ein-
nahmen der Betei-
ligungsunterneh-
men aus umwelt-
freundlichen Akti-
vitaten anzuge-
ben.

- Investitionsauf-
wands (CapEx),
um die von Beteili-
gungsunterneh-
men getatigten
umweltfreundli-
chen Investitionen
anzugeben, z. B.
fur den Ubergang
zu einer grinen
Wirtschaft.

- Betriebsauf-
wands (OpEx),
um die umwelt-
freundlichen ope-
rativen Aktivitaten
von Beteiligungs-
unternehmen an-
zugeben.

anderem folgende Punkte beinhalten: solide Flihrungsstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Mitarbeiterver-
gutung und Einhaltung der Steuervorschriften.

Die Politik ist unter https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsi-
bility/esg-resources/ zu finden.

Daruber hinaus hat der Anlageverwalter die von den Vereinten Nationen unterstitzten Prinzipien fur verant-
wortliches Investieren (PRI) unterzeichnet. Als Unterzeichner werden die guten Unternehmensfihrungsprak-
tiken der Beteiligungsunternehmen, vor der Anlage und danach in regelmaRigen Abstanden im Hinblick auf
die PRI-Grundsatze bewertet.

Welche Vermogensallokation ist fur dieses Finanzprodukt vorgesehen?

Mindestens 75 % der Anlagen des Finanzprodukts werden zur Erfiillung der vom Finanzprodukt geférderten
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet. Zudem investiert der Fonds mindestens 10 % seines Net-
toinventarwerts in nachhaltige Investitionen. Zu den Ubrigen Vermdgenswerten, die nicht zur Erfillung der
Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden, kdnnen Barmittel oder Barmittelaquivalente sowie
Instrumente gehoéren, die zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. vo-
ribergehende Positionen in Indexderivaten.

Taxonomie-
konform

#1A Nachhaltig
10 %

g

L

Anlagen Merkmale
#2 Andere 65 %
Investitionen
25%

#1B Sonstige E/S-

#1 Nach E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der durch das Finanz-
produkt geforderten dkologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Sonstige umfasst die librigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasstnachhaltige Investitionenmitokologischen oder sozialen Zie-
len.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichtals nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

#2 Sonstige umfasst die librigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

° Wie werden die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Eigenschaften durch den Einsatz von Derivaten erreicht?

Nicht zutreffend — Der Fonds verwendet keine Derivate, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen
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Um der EU-Taxo-
nomie zu entspre-
chen, umfassen die
Kriterien fir fossi-
les Gas Emissions-
begrenzungen und
die Umstellung auf
erneuerbare Ener-
gien oder kohlen-
stoffarme Brenn-
stoffe bis Ende
2035. Fur die Kern-
energie umfassen
die Kriterien umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallbewirt-
schaftungsvor-
schriften.

ForderungsmaR-
nahmen ermogli-
chen es anderen
Tatigkeiten direkt,
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel zu leis-
ten.

Ubergangstitig-
keiten sind Tatig-
keiten, fur die es
noch keine CO2-ar-
men Alternativen
gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Anlagen mit 6kologischer

e Zielsetzung mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.

Der Anteil der Anlagen des Fonds, die mit der EU-Taxonomie konform sind, betragt 0 %. Die EU-Taxonomie
bietet zwar einen ambitionierten Rahmen flr die Bestimmung der 6kologischen Nachhaltigkeit wirtschaftlicher
Aktivitaten, deckt aber nicht alle Branchen und Sektoren oder alle Umweltziele umfassend ab. Der Anlagever-
walter wendet seine eigene Methode an, um zu bestimmen, ob die fiir den Fonds ausgewahlten Anlagen
dkologische Merkmale in Ubereinstimmung mit den SFDR-Vorschriften férdern.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen und /
oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen?!?

O Ja:

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden folgenden Diagramme zeigen in griiner Farbe den Mindestprozentsatz der mit der
EU-Taxonomie konformen Anlagen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt der erste Absatz die Taxonomie-
Konformitat in Bezug auf alle Anlagen des Finanzprodukts einschlieBlich Staatsanleihen,
wahrend das zweite Diagramm die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Anlagen des
Finanzprodukts zeigt, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelt.

1. Taxonomie-Konformitat von Anlagen einschlieB-
lich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Konformitat von Anlagen ohne Staats-
anleihen*

= Taxonomie-konform:
Fossiles Gas

= Taxonomie-konform:
Fossiles Gas
0% 0%
= Taxonomie-konform:
Kernenergie

= Taxonomie-konform:
Kernenergie

= Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas oder
Kernenergie)

= Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas oder
Kernenergie)

100% 100%

Nicht taxonomie-
konform

Nicht taxonomie-
konform

Dieses Diagramm stellt 100 % der Gesamtanlagen dar.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” sémtliche Engagements in
staatlichen Titeln.

" Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie stehen nur dann im Einklang mit der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachti-
gen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur Tatigkeiten im Bereich der fossilen Gase und der
Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festge-

legt.

Janus Henderson

INVESTORS

277




Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

sind nach-
haltige Anlagen mit
einem Okologischen
Ziel, die die Krite-
rien fir dkologisch
nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten im
Sinne der EU-Taxo-
nomie nicht be-
riicksichtigen.

Bei den Referen-
zindizes handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
werden kann, ob
das Finanzprodukt
die von ihm gefor-
derten 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erflllt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und
FérderungsmafRnahmen?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit 6kologischer

L. Zielsetzung, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestens 0 % des Gesamtvermégens des Fonds werden in nachhaltige Investitionen mit einem Um-
weltziel investiert, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Der Fonds investiert in nachhaltige
Investitionen, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind, weil sie Teil der Anlagestrategie des Fonds
sind oder weil die EU-Taxonomie (und die damit verbundenen Daten) nicht alle Branchen und Sektoren
oder alle Umweltziele umfassend abdeckt. Der Fonds ist zwar die Verpflichtung eingegangen, 10 % in
nachhaltige Investitionen zu investieren, er hat sich jedoch nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger
Investitionen mit einem dkologischen oder sozialen Ziel verpflichtet, da er in beide Ziele investieren
kann.

Wie hoch ist der Mindestanteil sozial nachhaltiger Anlagen?

Mindestens 0 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltige Investitionen mit einem sozi-
alen Ziel investiert. Der Fonds ist zwar die Verpflichtung eingegangen, 10 % in nachhaltige Investitionen
zu investieren, er hat sich jedoch nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem 6ko-
logischen oder sozialen Ziel verpflichtet, da er in beide Ziele investieren kann.

@ . Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Zu den ubrigen Vermogenswerten kénnen Barmittel oder Barmittelaquivalente sowie Instrumente gehdren,
die zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. voriibergehende Positionen
in Indexderivaten.

Dient ein bestimmter Index als Referenzindex, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt mit den geforderten okologischen bzw. sozialen Merkmale
konform ist?

Nicht zutreffend.

® Wie wird der Referenzindex kontinuierlich mit den einzelnen durch das
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmalen in Einklang
gebracht?

Nicht zutreffend.

® Wie wird die fortlaufende Ubereinstimmung der Anlagestrategie mit der
Methodik des Index sichergestelit?

Nicht zutreffend.

® Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem maBgeblichen breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Janus Henderson

INVESTORS

278




Janus Henderson Horizon Fund Prospekt

E.-'

® Wo ist die Methodik fiir die Berechnung des benannten Index zu finden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Zusatzliche produktspezifische Informationen sind unter https://www.janushenderson.com/en-
lu/investor/eu-sfdr-pan-european-smaller-companies-fund/ zu finden.

Ausfihrliche Informationen ber den ESG-Ansatz von Janus Henderson, einschlieRlich der ,Politik
far verantwortliches Investieren® von Janus Henderson, finden Sie unter
https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsibility/esg-
resources/.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Anlage in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zu einem o6kologi-
schen oder sozialen
Ziel beitragt, voraus-
gesetzt, dass die
Anlage keinem 6ko-
logischen oder sozi-
alen Ziel erheblich
zuwiderlauft und die
Unternehmen, in die
investiert wird, gut
geflhrt sind.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifizie-
rungssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852 fest-
gelegt ist und eine
Liste von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Anla-
gen mit 6kologi-
scher Zielsetzung
kénnen mit der Ta-
xonomie Uberein-
stimmen oder auch
nicht.

aar
o

Nachhaltigkeitsin-
dikatoren messen,
wie die durch das
Finanzprodukt ge-
forderten okologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

ANHANG Il

Vorlage fiir die vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1, der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname: Euroland Fund
Kennung der juristischen Person:2138008BUJB2HJ1RZ384

Okologische und/oder soziale Merkmale

Verfolgt dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

(X ) Ja

Es wird ein Mindestmal} an
nachhaltigen Anlagen mit
okologischem Ziel tatigen:
%
in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig eingestuft
werden

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
eingestuft werden

Es wird ein Mindestmal} an
nachhaltigen Anlagen mit
sozialem Ziel tatigen: %

o % Nein

g Es fordert 6kologische/soziale (E/S)
Merkmale und hat zwar keine nachhaltige
Anlage zum Ziel, halt jedoch einen
Mindestanteil von 10 % an nachhaltigen
Anlagen

mit einem okologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig eingestuft werden

¢ mit einem Okologischen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig eingestuft werden

® mit einem sozialen Ziel

Es fordert E/S-Merkmale, tatigt jedoch
keine nachhaltigen Anlagen

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem

Finanzprodukt gefordert?

Der Fonds fordert den Klimaschutz und vermeidet Emittenten mit hoher Kohlenstoffintensitat, die nicht Gber
eine glaubwiirdige Ubergangsstrategie verfiigen. Der Fonds ist auRerdem bestrebt, Anlagen in bestimmten T&-
tigkeiten, die der Gesundheit und dem Wohlergehen des Menschen schaden kdnnen, zu vermeiden, indem er
verbindliche Ausschliisse anwendet, und férdert die Unterstiitzung der UNGC-Prinzipien (die Aspekte wie Men-
schenrechte, Arbeitsbedingungen, Korruption und Umweltverschmutzung abdecken).

Zudem investiert der Fonds mindestens 10 % seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen.

Der Fonds verwendet keine Referenzbenchmark, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.
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® Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der
einzelnen durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu messen?

. Kohlenstoff — Kohlenstoffintensitat Scope 1&2

Hierbei handelt es sich um die zuletzt gemeldeten oder geschétzten unter Scope 1 + Scope 2 fallen-
den Treibhausgasemissionen des Unternehmens, jeweils normalisiert auf den Umsatz, was einen
Vergleich zwischen Unternehmen unterschiedlicher Gré3e ermdéglicht.

. % der Emittenten innerhalb des Portfolios, die nach der eigenen Methodik des Anlagever-
walters eine glaubwiirdige Ubergangsstrategie aufweisen.

. ESG-Ausschlussverfahren — fir ndhere Einzelheiten zu den Ausschlissen, siehe nachfol-
genden Abschnitt ,Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Auswahl der
Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder so-
zialen Merkmale verwendet?“.

. Anzahl der gehaltenen Emittenten mit einem UNGC-Status ,fail“ (VerstoR)

® Welche Ziele werden mit den nachhaltigen Anlagen verfolgt, die das
Finanzprodukt teilweise zu tatigen beabsichtigt, und wie tréagt die nachhaltige
Anlage zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet eine ,Pass/Fail“-Priifung an, d. h. jede nachhaltige Investition muss die
folgenden drei Anforderungen erfiillen:
1. sie leistet einen positiven Beitrag zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel;
2. sie fuhrt nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung eines o©kologischen oder sozialen
nachhaltigen Investitionsziels; und
3. sie zeichnet sich durch gute Unternehmensfiihrungspraktiken aus.

Dieser Fonds investiert bei der Verfolgung seines Anlageziels mindestens 10 % seines
Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen. Alle nachhaltigen Investitionen werden vom
Anlageverwalter auf ihre Ubereinstimmung mit seiner Methodik fiir nachhaltige Investitionen gepriift.

Die vom Fonds gehaltenen nachhaltigen Investitionen kdnnen zur Lésung einer Reihe von Umwelt-
und/oder Sozialproblemen beitragen. Eine Investition wird in den folgenden Fallen als positiv fur ein
okologisches oder soziales Ziel eingestuft:

1. die Geschaftstatigkeit, definiert als mindestens 20 % des Umsatzes, einen positiven Beitrag zu
okologischen und/oder sozialen Zielen leistet. Dazu kénnen unter anderem die Bereiche
alternative Energien, Energieeffizienz, Vermeidung von Umweltverschmutzung, Erndhrung,
Hygiene und Bildung z&hlen; oder

2. die Geschéaftspraktiken CO2-Emissionsziele beinhalten, die von der Science-Based Targets
Initiative (SBTi) genehmigt wurden.

® Wie vermeiden es die nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise zu
tdtigen beabsichtigt, 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlagezielen
erheblich zu schaden?

Nachhaltige Investitionen erflllen die Anforderungen des ,Do No Significant Harm*“-Prinzips (keinem
Zielbereich signifikant zu schaden), wie sie in den geltenden Gesetzen und Vorschriften festgelegt sind.
Investitionen, die als signifikanten Schaden verursachend gelten, erfillen nicht die Kriterien fir
nachhaltige Investitionen. Der Anlageverwalter ermittelt anhand von Daten und/oder Analysen Dritter,
einschlielich der MSCI ESG Controversies-Methodik, Investitionen, die sich negativ auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirken und signifikanten Schaden verursachen.
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Wie wurden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter verwendet Daten von Dritten und/oder eigene Analysen, einschlieRlich der
MSCI ESG Controversies-Methodik, um die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren zu bewerten, wie in Tabelle 1 von Anhang | der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1288 der Kommission in der jeweils glltigen Fassung dargelegt. Investitionen, bei
denen davon ausgegangen wird, dass sie sich negativ auf Nachhaltigkeitsfaktoren ausgewirkt
haben und erheblichen Schaden verursachen, gelten nicht als nachhaltige Investitionen.

Die MSCI ESG Controversies-Methodik bertcksichtigt bestimmte wesentliche nachteilige
Indikatoren, um spezifische Ausschlisse zu erstellen. Die wichtigsten negativen Indikatoren
geben zwar keine spezifischen Schwellenwerte fir Schaden vor, kénnen aber verwendet werden,
um die potenziell schwerwiegendsten Schaden zu ermitteln.

Dieser Ansatz wird fortlaufend Uberpriift, insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung der Verfligbarkeit und
Qualitat der Daten.

Wie werden die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang gebracht? Details:

Der Anlageverwalter verwendet Daten von Drittanbietern und/oder eigene Analysen, einschlief3lich
der MSCI ESG Controversies-Methodik, um die Ubereinstimmung mit den OECD-Leitsé&tzen fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte zu
beurteilen. Investitionen, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie gegen diese Grundsatze
verstofRen, gelten nicht als nachhaltige Investitionen.

Dieser Ansatz wird fortlaufend iberprift, insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung der Verfligbarkeit und
Qualitat der Daten.

Die EU-Taxonomie gibt einen Grundsatz vor, nach dem Taxonomie-konforme
Anlagen die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich beeintrachtigen diirfen
(,Do no significant harm®), der von spezifischen EU-Kriterien begleitet wird.

Das ,Do no significant harm“-Prinzip gilt nur fur diejenigen Anlagen des Finanz-
produkts, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berlcksichtigen. Der librige Teil der Anlagen dieses Finanzprodukts bertick-
sichtigt die EU-KTriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht.

Auch die (ibrigen nachhaltigen Anlagen diirfen die 6kologischen und sozialen
Ziele nicht wesentlich beeintréchtigen.

Bericksichtigt dieses Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
“ Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren?

Ja
X

Nein

Zum Datum dieses Prospekts berticksichtigt der Anlageverwalter die folgenden wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,PAIs).
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
(Principal Adverse
Impacts, PAI) han-
delt es sich um die
wichtigsten negati-
ven Auswirkungen
von Anlageent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmer-
belange, die Ach-
tung der Men-
schenrechte sowie
auf Angelegenhei-
ten der Bekamp-
fung von Korruption

Wichtigste nachteilige Auswirkung

Wie wird die PAI be-
riicksichtigt?

THG-Emissionen

Ausschlussverfahren

CO2-Bilanz

Ausschlussverfahren

THG-Intensitat von Beteiligungsunternehmen

Ausschlussverfahren

Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

Ausschlussverfahren

Aktivitdten mit negativen Auswirkungen auf Gebiete mit sensibler biologischer Vielfalt

Ausschlussverfahren

Engagement in umstrittenen Waffen

Ausschlussverfahren

VerstdRRe gegen den UNGC und die OECD

Dialog mit Emitten-
ten, bei denen Ver-
stolle vorliegen.

Weitere Einzelheiten zu dem gewahlten Ansatz und den berlicksichtigten PAls finden Sie in den SFDR-Angaben
auf der Website des Fonds unter https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/eu-sfdr-euroland-fund/.

Der Fonds wird in seinem regelmaRigen Bericht Informationen daruber veroffentlichen, wie er die PAls berick-

sichtigt hat.

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

und Bestechung.

Die Anlagestrate-
gie bestimmt die
Anlageentscheidun-
gen auf der Grund-
lage von Faktoren
wie Anlageziele und
Risikotoleranz.

Der Fonds strebt Kapitalwachstum durch Anlagen am ,Euroland“-Aktienmarkt an.

Die nachstehend beschriebenen verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden als Aus-
schlliisse implementiert, die in das Compliance-Modul des Auftragsverwaltungssystem des Anlage-
verwalters eingebettet sind, wobei fortlaufend Daten eines Drittanbieters genutzt werden. Die Aus-
schllisse werden sowohl vor als auch nach dem Handel angewandt und erméglichen es dem Unter-
anlageberater, vorgeschlagene Transaktionen mit einem ausgeschlossenen Wertpapier zu verhin-
dern und jegliche Anderungen am Status von Positionen zu erkennen, wenn die Daten der Drittan-
bieter in regelmaRigen Abstanden aktualisiert werden.

Zwei der nachstehend genannten verbindlichen Kriterien fir Emittenten mit hoher Kohlenstoffinten-
sitat sind nicht als automatisierte Datenpunkte verfligbar und werden durch externe oder interne Ana-
lysen belegt:

* Im speziellen Fall des Luftfahrtsektors hat das Unternehmen erhebliche Investitionen in die Flug-
zeugflotte getatigt, um den KohlenstoffausstoR® zu verringern (d. h. das Flottenalter liegt unter dem
Durchschnitt); oder

+ Der Emittent hat sich verpflichtet, 30 % der kiinftigen Bruttoinvestitionen und/oder der Forschungs-
und Entwicklungsausgaben fiir nachhaltigkeitsorientierte Projekte zu verwenden.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Auswahl der Anlagen zur Erreichung der einzelnen durch dieses
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale
verwendet?

Der Anlageverwalter verwendet spezifische Filter, um die Erreichung einiger der geférderten Merkmale zu
unterstitzen. Zur Férderung des Klimaschutzes werden beispielsweise Filter angewandt, um Anlagen in
bestimmten kohlenstoffintensiven Aktivitaten zu vermeiden, und es wird erwartet, dass dies dazu fiihren

wird, dass der Fonds ein niedrigeres Kohlenstoffprofil aufweist.

Der Anlageverwalter verwendet Ausschlusskriterien, um Direktanlagen in Emittenten aufgrund ihrer Betei-
ligung an bestimmten Aktivitdten auszuschlieen. Konkret werden Emittenten werden ausgeschlossen,
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wenn sie (1) Umsatze aus der Erzeugung, Herstellung, Verwaltung oder Lagerung von spaltbarem Material
erzielen, das in/fir Kernwaffen verwendet wird. (2) mehr als 10 % ihres Umsatzes aus der Gewinnung von
Olsand, arktischem Ol und Gas und Kraftwerkskohle, aus der Stromerzeugung mit Kraftwerkskohle oder
mit Palmdl oder Tabak erzielen.

Der Anlageverwalter wird nur dann in Emittenten, die gegen die UNGC-Prinzipien verstol3en, investieren
oder weiter in ihnen investiert bleiben, wenn er feststellt, dass sie auf dem Weg der Besserung sind. In
diesem Fall wird der Anlageverwalter Uber einen Zeitraum von 24 Monaten ab einem ,fail“-Rating mit diesen
Emittenten zusammenarbeiten. Wenn der Emittent nach Ablauf dieses Zeitraums weiterhin gegen die Prin-
zipien des UNGC verstoRt, verduBert der Anlageverwalter die Position, und es werden Filter angewandt,
um den Emittenten auszuschlief3en.

Dariiber hinaus halt der Fonds mindestens 10 % seines Nettoinventarwerts in nachhaltigen Investitionen,
wie ausflhrlicher im Abschnitt ,Welche Ziele werden mit den nachhaltigen Anlagen verfolgt, die das Fi-
nanzprodukt teilweise zu tétigen beabsichtigt, und wie trégt die nachhaltige Anlage zu diesen Zielen bei?*
erlautert.

Der Fonds wendet auferdem die unternehmensweite Ausschlusspolitik (die ,unternehmensweite Aus-
schlusspolitik“) an, die unter anderem umstrittene Waffen umfasst:

Dies gilt fur alle von der Managementgesellschaft oder vom Anlageverwalter getroffenen Anlageent-
scheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird mdglicherweise von Zeit zu Zeit aktu-
alisiert.

Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung folgender umstrittener
Waffen beteiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20 % an einem Hersteller
umstrittener Waffen halten, d. h.:

e  Streumunitionen;

e Antipersonenminen;

e chemische Waffen;

biologische Waffen.

Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tatigkeiten, die von unseren
ESG-Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Fallen, in denen hinrei-
chende Beweise dafiir vorliegen, dass die Angaben des Drittanbieters nicht korrekt oder angemes-
sen sind, durch das Investment Research aufgehoben werden. Wird festgestellt, dass eine Portfoli-
oposition aus einem beliebigen Grund (lange bestehende Position, voriibergehende Position usw.)
diese Ausschlusskriterien nicht erfillt, hat der Anlageverwalter 90 Tage Zeit, um die Klassifizierung
des Emittenten zu Gberprifen oder gegebenenfalls anzufechten. Wird nach Ablauf dieser Frist keine
Aufhebung durch das Investment Research gewahrt, muss die Position unter normalen Marktbedin-
gungen unverzuglich veraufiert werden.

Der Anlageverwalter kann in Emittenten mit einer hohen Kohlenstoffintensitat! investieren (sofern diese nicht
wie vorstehend beschrieben ausgeschlossen sind), wenn er auf der Grundlage seiner eigenen nachstehend
beschriebenen Methodik feststellt, dass diese Emittenten (iber eine glaubwiirdige Ubergangsstrategie verfii-
gen.

Gemal der eigenen Methodik des Anlageverwalters wird bei einem Unternehmen nur dann davon ausgegan-
gen, dass es iiber eine glaubwiirdige Ubergangsstrategie verfiigt, wenn es mindestens einen der folgenden
Punkte erfillt:

e es hat ein wissenschaftlich fundiertes Emissionsziel oder eine nachgewiesene Verpflichtung zur An-
nahme eines wissenschaftlich fundierten Emissionsziels (zugelassen oder gepriift von SBT —
https:/sciencebasedtargets.org/ oder gleichwertig); oder

. Im speziellen Fall des Luftfahrtsektors: es hat erhebliche Investitionen in die Flugzeugflotte getatigt,
um den Kohlenstoffausstol3 zu verringern (d. h. das Flottenalter liegt unter dem Durchschnitt); oder

e es hat sich gemaR der Methodik des Anlageverwalters verpflichtet, 30 % der kiinftigen Bruttoinvesti-
tionen und/oder der Forschungs- und Entwicklungsausgaben fiir nachhaltigkeitsorientierte Projekte
zu verwenden.
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Gute Unterneh-
mensfiihrungs-
praktiken umfassen
Themen wie solide
Fuhrungsstrukturen,
Arbeitnehmerbezie-
hungen, Mitarbeiter-
bezahlung und die
Einhaltung von
Steuervorschriften.

Wenn ein Unternehmen derzeit nicht tiber eine glaubwiirdige Ubergangsstrategie verfiigt, kann der Anlageverwal-
ter dennoch investieren, wenn das Unternehmen ein hervorragendes ESG-Risikomanagement durch ein ESG-
Rating von AA oder héher (Rating von MSCI — https://www.msci.com/ oder gleichwertig) nachweist.

Bei der Bewertung der Stichhaltigkeit der Ubergangsstrategie kénnen auch zusétzliche Kriterien herangezogen
werden.

Fur die Zwecke der AMF-Doktrin ist die auBerfinanzielle Analyse oder das Rating wie vorstehend beschrieben
hoher als:

a. 90 % fur Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,entwickelten“ Landern, Schuld-
titel und Geldmarktinstrumente mit Investment-Grade-Rating, Staatsanleihen von entwickelten Landern.

b. 75 % fur Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,Schwellenlandern, Aktien von
Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit Hoch-
zins-Rating, Staatsanleihen von ,Schwellenldndern®.

Der Anlageverwalter darf nur dann in Unternehmen investieren, die auf Basis der vorstehend beschriebenen
Kriterien ausgeschlossen sind, wenn der Anlageverwalter auf Basis seiner eigenen Analysen und nach Ge-
nehmigung durch seinen ESG-Aufsichtsausschuss der Ansicht ist, dass die zur Anwendung der Ausschliisse
verwendeten Daten Dritter unzureichend oder ungenau sind.

Der Anlageverwalter kann der Auffassung sein, dass die Daten unzureichend oder ungenau sind, wenn bei-
spielsweise das Research des externen Datenanbieters historisch oder vage ist, auf veralteten Quellen beruht
oder dem Anlageverwalter andere Informationen vorliegen, die ihn an der Richtigkeit der Analysen zweifeln
lassen.

Wenn der Anlageverwalter die von Dritten bereitgestellten Daten anfechten méchte, wird die Anfechtung einem
funktionstibergreifenden ESG-Aufsichtsausschuss vorgelegt, der die ,Nichtanwendung” der Daten Dritter ge-
nehmigen muss.

Wenn ein externer Datenanbieter keine Informationen zu einem bestimmten Emittenten oder einer ausge-
schlossenen Tatigkeit zur Verflgung stellt, kann der Anlageverwalter investieren, wenn er durch eigene Ana-
lysen zu der Uberzeugung gelangt ist, dass der Emittent nicht an der ausgeschlossenen Tatigkeit beteiligt ist.

. Hohe Kohlenstoffintensitat bezieht sich auf die 5 % der Unternehmen mit den héchsten Emissionen in Westeuropa (ohne das
Vereinigte Kbnigreich, die Schweiz, Ddnemark, Norwegen und Schweden), deren Marktkapitalisierung iiber 1 Mrd. EUR liegt.

® Wie hoch ist der zugesagte Mindestsatz im Hinblick auf die Reduzierung des
Umfangs der Anlagen, die vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogen werden?

Es gibt keinen zugesagten Mindestsatz.

® Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten
Unternehmen bewertet?

Die Unternehmen, in die der Fonds investiert, zeichnen sich nach Einschatzung des Anlageverwalters durch gute
Unternehmensfiuhrungspraktiken aus. Der Anlageverwalter hat auf der Grundlage interner Analysen und Daten
externer Anbieter ein firmeneigenes Rahmenwerk entwickelt, um Wertpapiere anhand spezifischer Indikatoren
im Zusammenhang mit guter Unternehmensfiihrung zu bewerten.

Die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten Unternehmen werden vor einer Anlage und danach
in regelmafigen Abstanden im Einklang mit der Politik zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken (,Politik“) bewertet.

Die Richtlinie legt Mindeststandards fest, auf deren Grundlage die investierten Unternehmen vom
Anlageverwalter vor einer Anlage sowie fortlaufend bewertet und Gberwacht werden. Diese Standards kénnen
unter anderem folgende Punkte beinhalten: solide Fuhrungsstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen,
Mitarbeiterbezahlung und Einhaltung der Steuervorschriften.
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5
a

Die Vermo-
gensallokation be-
schreibt den Anteil
der Anlagen in be-
stimmten Vermé-
genswerten.

Taxonomie-kon-
forme Aktivitaten
werden ausge-
drickt als Anteil
des:

- Umsatzes, um
den Anteil der Ein-
nahmen der Betei-
ligungsunterneh-
men aus umwelt-
freundlichen Akti-
vitaten anzuge-
ben.

- Investitionsauf-
wands (CapEx),
um die von Beteili-
gungsunterneh-
men getatigten
umweltfreundli-
chen Investitionen
anzugeben, z. B.
fur den Ubergang
zu einer grinen
Wirtschaft.
Betriebsauf-
wands (OpEx),
um die umwelt-
freundlichen ope-
rativen Aktivitaten
von Beteiligungs-
unternehmen an-
zugeben.

Die Politik ist unter https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsibi-
lity/esg-resources/ zu finden.

Dariiber hinaus hat der Anlageverwalter die von den Vereinten Nationen unterstiitzten Prinzipien flr
verantwortliches Investieren (PRI) unterzeichnet.  Als Unterzeichner  werden die  guten
Unternehmensfiihrungspraktiken der Beteiligungsunternehmen, vor der Anlage und danach in regelmafigen
Abstanden im Hinblick auf die PRI-Grundsatze bewertet.

Welche Vermogensallokation ist fur dieses Finanzprodukt vorgesehen?

Mindestens 85 % der Anlagen des Finanzprodukts werden zur Erfiillung der vom Finanzprodukt geférderten 6ko-
logischen oder sozialen Merkmale verwendet. Zudem investiert der Fonds mindestens 10 % seines Nettoinven-
tarwerts in nachhaltige Investitionen. Die Ubrigen Anlagen, die nicht zur Erflllung der ékologischen oder sozialen
Merkmale verwendet werden, werden zu Absicherungszwecken verwendet oder beziehen sich auf Barmittel, die
als zusatzliche Liquiditat gehalten werden.

Taxonomie-konform

#1A Nachhaltig

210 %

#1B Sonstige E/S-

Anlagen Merkmale
#2 Andere <75 %
Investitionen
<15 %

#1 Nach E/S-Merkmalen ausgerichtet umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der durch das Finanz-
produkt geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Sonstige umfasst die Gibrigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasstnachhaltige Investitionenmitokologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder sozi-
ale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichtals nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

#2 Sonstige umfasst die librigen Anlagen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Anlagen gelten.

° Wie werden die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Eigenschaften durch den Einsatz von Derivaten erreicht?

Nicht zutreffend — Der Fonds verwendet keine Derivate, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu errei-
chen
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Um der EU-Taxo-
nomie zu entspre-
chen, umfassen die
Kriterien fir fossi-
les Gas Emissi-
onsbegrenzungen
und die Umstellung
auf erneuerbare
Energien oder koh-
lenstoffarme
Brennstoffe bis
Ende 2035. Fur die
Kernenergie um-
fassen die Kriterien
umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallbewirtschaf-
tungsvorschriften.

ForderungsmaR-
nahmen ermogli-
chen es anderen
Tatigkeiten direkt,
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel zu leis-
ten.

Ubergangstitig-
keiten sind Tatig-
keiten, fur die es
noch keine CO2-ar-
men Alternativen
gibt und die unter
anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Anlagen mit okologischer
Zielsetzung mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.

Der Anteil der Anlagen des Fonds, die mit der EU-Taxonomie konform sind, betréagt 0 %. Die EU-Taxonomie
bietet zwar einen ambitionierten Rahmen fur die Bestimmung der 6kologischen Nachhaltigkeit wirtschaftlicher
Aktivitaten, deckt aber nicht alle Branchen und Sektoren oder alle Umweltziele umfassend ab. Der Anlagever-
walter wendet seine eigene Methode an, um zu bestimmen, ob die fiir den Fonds ausgewahlten Anlagen 6ko-
logische Merkmale in Ubereinstimmung mit den SFDR-Vorschriften fordern.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen und / oder
Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen’??

O Ja:
O In fossiles Gas

O In Kernenergie

Nein

Die beiden folgenden Diagramme zeigen in griiner Farbe den Mindestprozentsatz der mit der
EU-Taxonomie konformen Anlagen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt der erste Absatz die Taxonomie-
Konformitdt in Bezug auf alle Anlagen des Finanzprodukts einschlieBlich Staatsanleihen,
wahrend das zweite Diagramm die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Anlagen des
Finanzprodukts zeigt, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelit.

1. Taxonomie-Konformitat von Anlagen einschlieB- 2. Taxonomie-Konformitat von Anlagen ohne Staats-

lich Staatsanleihen* anleihen*

= Taxonomie-konform: = Taxonomie-konform:
Fossiles Gas 0% Fossiles Gas 0%

= Taxonomie-konform: = Taxonomie-konform:
Kernenergie Kernenergie

= Taxonomie-konform = Taxonomie-konform
(kein fossiles Gas oder 100% (kein fossiles Gas oder 100%
Kernenergie) Kernenergie)

Nicht taxonomie-
konform

Nicht taxonomie-
konform

Dieses Diagramm stellt 100 % der Gesamtanlagen dar.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® sédmtliche Engagements in
staatlichen Titeln.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und

FérderungsmafRnahmen?
Nicht zutreffend.
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Fa i
sind nach-

haltige Anlagen mit
einem 6kologi-
schen Ziel, die die
Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivita-
ten im Sinne der
EU-Taxonomie
nicht beriicksich-
tigen.

Bei den Referen-
zindizes handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
werden kann, ob
das Finanzprodukt
die von ihm gefor-
derten okologi-
schen oder sozia-
len Merkmale er-
fallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit 6kologischer
‘<. Zielsetzung, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestens 0 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
investiert, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Der Fonds investiert in nachhaltige Investitionen, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind, weil sie Teil der Anlagestrategie des Fonds sind oder weil die EU-Taxonomie
(und die damit verbundenen Daten) nicht alle Branchen und Sektoren oder alle Umweltziele umfassend abdeckt.
Der Fonds ist zwar die Verpflichtung eingegangen, 10 % in nachhaltige Investitionen zu investieren, er hat sich
jedoch nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem 6kologischen oder sozialen Ziel verpflich-
tet, da er in beide Ziele investieren kann.

e Wie hoch ist der Mindestanteil sozial nachhaltiger Anlagen?
[

Mindestens 0 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel
investiert. Der Fonds ist zwar die Verpflichtung eingegangen, 10 % in nachhaltige Investitionen zu investieren, er
hat sich jedoch nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem 6kologischen oder sozialen Ziel
verpflichtet, da er in beide Ziele investieren kann.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher
%) Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Zu den Ubrigen Vermogenswerten kdnnen Barmittel oder Barmittelaquivalente sowie Instrumente gehdéren, die zum
Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements gehalten werden, z. B. vorlibergehende Positionen in Indexderiva-
ten. Fir solche Anlagen gelten keine Mindestanforderungen im Hinblick auf 6kologische oder soziale Schutzmal3-
nahmen.

Dient ein bestimmter Index als Referenzindex, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt mit den geforderten o6kologischen bzw. sozialen Merkmale

konform ist?
Nicht zutreffend.

® Wie wird der Referenzindex kontinuierlich mit den einzelnen durch das
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmalen in Einklang

gebracht?
Nicht zutreffend.

® Wie wird die fortlaufende Ubereinstimmung der Anlagestrategie mit der

Methodik des Index sichergestellt?
Nicht zutreffend.

® Wie unterscheidet sich der benannte Index von einem malB3geblichen breiten

Marktindex?
Nicht zutreffend.

12 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie stehen nur dann im Einklang mit der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachti-
gen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fir Tatigkeiten im Bereich der fossilen Gase und der
Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festge-
legt.
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® Wo ist die Methodik fiir die Berechnung des benannten Index zu finden?
Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Zusétzliche produktspezifische Informationen sind unter https://www.janushenderson.com/en-lu/investor/eu-
sfdr-euroland-fund/ zu finden.

Ausflhrliche Informationen Uber den ESG-Ansatz von Janus Henderson, einschlieBlich der ,Politik flr
verantwortliches Investieren” von Janus Henderson, finden Sie unter
https://www.janushenderson.com/corporate/who-we-are/brighter-future-project/responsibility/esg-resources/.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Anlage in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zu einem o6kologi-
schen oder sozialen
Ziel beitragt, voraus-
gesetzt, dass die
Anlage keinem 6ko-
logischen oder sozi-
alen Ziel erheblich
zuwiderlauft und die
Unternehmen, in die
investiert wird, gut
geflhrt sind.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifizie-
rungssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852 fest-
gelegt ist und eine
Liste von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Anla-
gen mit 6kologi-
scher Zielsetzung
kénnen mit der Ta-
xonomie Uberein-
stimmen oder auch
nicht.

Frie
¥

Nachhaltigkeitsin-
dikatoren messen,
wie die durch das
Finanzprodukt ge-
forderten okologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

ANHANG 11

Vorlage fiir die vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1, der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukte

Produktname: Pan European Mid and Large Cap Fund
Kennung der juristischen Person:213800FJ6CA2XYR8B223

Okologische